EXTRAIT DE LA MOTE DE M. PESCHAUD SUR LA CRISE DE I'EPARGNE
RNVISAGEE DU POINT DE VUE DES GRANDS RESEAUX DE |
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En ce quil concerne la Compagnie du P.0., le rapport pr6~

senté aux actiownaires, lors de l'Assemblée générale de I927,

leur a fait savoir qu'en raison des circonstances financiéres,

eu égard é‘léaggravation/des charges d'emprunt, la Coumpagnie renon=
cait & entreprendre la deuxidme partie de son programme d'électri-
~ €icatiomn, clest-a=~dire la section de Vierzon & Brive, Jjusqu'a ce
qu'elle ait pu se procurer les capitaux nécessaires & des condi-
tions moins onéreuses. La dépense prévue pour cette section était
de 240.millions de tfancs. Pour les mémes raisons, la Compagnie a
di ajourner la construction de l'usine hydro-électrique de

MAREGES dont la dépense prévue (y compris la quoﬁe-part de 1'Etat)
est de ITO milliouns. :

Il ne vous échappera pas que cet ajournement est extrémement
regrettable, car, si 1ntére§sante qu 'ait été la mise en service de
la section de Paris & Vierzon, llexécution intégrale, dans les
délais les plus courts, du programme d'électrification de la Compa-
gnie, eut permis de réaliser ﬁous les avantages gp'une réalisation

partielle re saurait procurer.
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De sorte qu'a 1'heure actuelle, le bilan de l'Opération de
l'électri€ication de ces trois réseaux s'établit de la manidre
suivante :

aucune ligne électrif€iée ni en voie d'électriticdﬂ.on,

P.L.M. :
P.O., : 822 km électrif€iés sur 85.850 & électriftier,
Midi : 768 km électrifiés sur 3,200 & électridier.
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Cet ajournement dans la réalisation du programme d'élec-
trification de nos réscaux n'a ﬁa/s été provoqué équlement par
1lt'insu€figance des capitaux nécessaires. Il a eu pburvéause
également la cherté des capitaux. Il est facile de le jﬁstitier.;
Nous le ferons en.prenant pour exemple le pfogrémme de la Coﬁpan
ghie d'Orléans; :

' Les progranmmes d'électri!icatibn des Réseaux sont basés

Bur une comparaison entre les charges financiéieg\afférenﬁeé aux

travaux d'électrification et les économies de combustible et

d'exploitation que 1'électrification doit perumettre de réaliser.

Lorsque le programme de la Compagnie d'OrléanBIfﬁt arrété,
il reposait sur une évalﬁation d'éprés laquelle, sur ceftaines
lignes, comme celle de Paris'i_Orléans, l'exploitation électrigue
serﬁit plus aVantagause que 1'exploitation & vapeﬁr, lérsque les
cours de charbon dépasseraient I00 frs labtonne, 81 @es charges
d#intérét et d'amortissement des capitaux empruntés ew vue de
l'électrificatiou ne dépassaient pas 7 & 8% .

Les cours du charbon sont demeurés supéfieurs a I00 frs
depuls cette époque et par suité 1'0pérétion eut 6té nettement
avantageuse 81 les charges d'emprunt n'avaient pas dépassé ces
taux, qul étaient ceux de 1'époque oﬁ le prograﬁme d'éieétrifi-
cation a été grgété. Ils paraissaient suf{isamment élevés pour
que 1'on- aif?%aﬁdé & ne pas éprouver de uwécomptes .

Malheureusement les domnées financiérés’du‘programme ont
été bouleversées par les deux faits sulvants : ;

I°= 1'augmentation du prix deS'matié}es et de la méin d'oéuvre,
qui a entrafné une augmentation corrélative des dépenses de
premier établissement. L'augmentation a.été d'environ I00%
de I922 3 TI926; L ‘ o ,

e ltaggravation des charges financiéreé,'qui sont passées3‘

durant la méme période, de 8% & plus de I2%, s0it uve augmen.
tation sugérieure & 50 %. : ‘ : /
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Au total, les charges financidres de l'opération pour des
travaux qul seralent entrepris actuellement se troﬁveraient grevées
d'un cocf(iéient de majoration d'environ 8 par rapport au%.chargep
des travaux commandés en 1922. '

L'équilibre du bilan diélectrificition aurait été néanmoins
meintenu si le prix de ctmbustible avalt subl ure maioration du
néue ordré; mais, 2 1fhsure actuelle, le prix du charbon, par
rapport au prix de Ioo’frs envisagé lorsque le programme d'élecw
ttificqtidn fut arrété, ne doit &tre multiplié que par T I/2 envie
ron, ' | ;

Dans ces conditions, 1'ajournement @e la deuxiéeme ﬁranche du
programme d'électrificgtion du réseau s'imposait, alors que, par
ailléurs, aucune combinaison intéressante n'a pu Stre mise sur
ried par 1'empioi des prestations en nature; C'est ce quewla Compa=
gnie s'est décidée 2 faire, non sans regret.

En ce qui concerne la premiére tranche du programre, c'lest-
2~dire l'électrificatidn de la Section de Paris & Vierzon, 1'élé-
vation des seules charges‘d'intérét a eu pour effet d'imposer &

‘la Compagnie une augmentation de charges supérieure & 20 millions.
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