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Verordnungsblatt

des Militarbefehlshabers in Frankreich
(VOBIF)
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N e Falley ¢

W Zweite Verordnung
iiber die Benutzung von Kraftfahrzeugen mit
reichsdeutschen amtlichen Kennzeichen.
Vom 15. April 1943.

Auf Grund der mir vom Fiithrer und Obersten
Befehlshaber der Wehrmacht erteilten Ermiich-
tigung verordne ich, was folgt :

§1
Dem Par. 1, Abs. 1 der Verordnung iiber

die Benutzung von Kraftfahrzeugen mit
reichsdeutschen amtlichen Kennzeichen vom
13.1. 1943 (VOBIF Seite 472) wird folgender
Satz angefiigt :

« Nutzkraftfahrzeuge und Kraftomnibusse
mit reichsdeutschen amilichen Kennzeichen
und Anhinger mit reichsdeutschen amtlichen
Zulassungszeichen diirfen ohne besondere
Erlaubnis dos Militéirbefehlshabers in Frank-
reich in dessen Befehlsbereich nicht linger als
einen Monat verkehren. »

§ 2
Diese Verordnung tritt am 1. Juni 1943 in
Kralt.
Der M thitdrbefehlshaber in Frankreich.
VSt Wi I

1.

Deuxiéme Ordonnance, du 15 avril 1943,
concernant 1'utilisation des véhicules automobiles
portant des numéros d’'immatriculation allemands.

En vertu des pleins pouvoirs qui m'ont été
conférés par le Fithrer und Oberster Befehls-
haber der Wehrmacht, Jordonne ce qui suit :

$1.

Le premier alinéa du premier paragraphe de
I'Ordonnance du 13 janvier 1943, concernant
l'utilisation des véhicules automobiles portant
des numéros d'immatriculation allemands
(VOBIF p. 472) est complété par la disposition

suivante :

«Dans le territoire soumis au comman-
dement du Militirbefehlshaber in Frankreich,
les véhicules utilitaires, les autobus et les
remorques portant des numéros d'immatricu-
lation allemands ne pourront pas circuler,
sans une autorisation spéciale du Militir-
befehlshaber in Frankreich, au deld d'une
période d'un mois. »

§ 2.
La présente ordonnance entrera en vigueur
le premier juin 1943.
Der Miitirbefehlshaber w Frankreich.

2.

Verordnung
zur Aufhebung der Verordnung vom 28. 9. 1941
iiber die Genehmigung
von Gesellschaftsbheschliissen.

Vom 16. 4. 1943.

Auf Grund der mir vom Fiithrer und Ober-
sten Befehlshaber der Wehrmacht erteilten
Ermiichtigung verordne ich, was folgt :

Die Verordnung iber Genehmigung von
Gesellschaftsbeschliissen vom 28. 9. 1941
(VOBIF. S. 296) wird mit sofortiger Wirkung
aufgehoben.

Der Militirbefehlshaber in Frankreich.

VSt Vverk

2.

Ordonnance, du 16 avril 1943,
annulant 'ordonnance du 28 septembre 1941,
relative a 1'approbation des résolutions
des Assemblées de sociétés.

En vertu des pleins pouvoirs qui m'ont été
conférés par le Fithrer und Oberster Befehls-
haber der Wehrmacht, j'ordonne ce qui suit :

L'ordonnance du 28 septembre 1941 rela-
tive & T'approbation des résolutions des Assem-

blées de sociétés (VOBIF p. 296 ) est abrogée.

Der Militirbefehlshaber in Frankreich.
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Le Bocritziro Général 4 mai 42

u
Consell 4':idministration

NOTZ econcernant certaines
questions relatives & l'Assemblée Générale
de 14z

~ Le décret-loiidu 2¢ novembdre I039 "tendant 2 la
reprise du cours de certains délais suspendus au
profit des mobilisés par le déoret du ler septemd
J939" dispose dans son article 16 :

- *Pendant le méme tempe (la du-de des hostilités) les Comnise-
"salres des Sociétés ancnymes asslsteront sux Assexblées généreles
"ies Actionnalres quels gu'en solent la neture ou l'objei, mais sar
“"volx délibératice en cette qualité, Ils surent dreit aux mémes

. "eomsunications que les sctionraires et aux mfles dpoques; ils por
"ront se falre délivrer cople des procés-verbaux des assenblées

"générales quelcongues des actionualres; ile fercont ra t 86
“eiale A | | nérale 11 sur l'exercice ds cette

Entre les Assemblées générales annuelles des £ septembre 1940
et 30 juln I94Y, deux Asseublécs géuéralcs avalent &té convoquées
extraordinairement, l'une le 31 octobre Y940 (approbetion des modi
fications aux Statuts), l'autre le I4 Juin 1941 (sugmentation de
le faculté d'émission).

- Conforméme~t & lag dispositiocn ecl-dessus rappelée, la Comnis-
- slon des Comptes s présentd & 1'isvemblée généralc asnnue le Qu 30
Juin I94I un rapport spéciml sur ces deux aesenmbdlées suxquelles
se8 membres avaient été eonvoqués.

Cotte année, sucuns issenblde générale n'ayant été tenue
extracrdinairenent entre 1 8 deux Asserblécs générales annuelles,
la Comnisslon des Comptes dolte-elle néanmocins présenter u- Rapport
spéeial qui, en 1'espéce, ne pourralt que se borner X constater

37
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11.-iaicolutitn_i souzettre

a8 r o
§§§§§[§§? © au compte rendu et 2 l'autorisation préwvus par

qutdusise issemblée n'a 4té tenue ? M. AURENGE, consultéd sur ce
point, est d'accord pour ripendre par lz négative.

«= Les résclutions  soumettre, cette amnde, A
1V .ssexblée g'nérale d-ivent comprendre, en' .dehors ées
doux résolutions habituelles relatives, d'une
part, 2 l'approbation des comptes, d'autre parts,

1'article 10 de lz Convention (marchés avec lss entreprises ayant

des adzinistrateurs cocu-uns), une résolution approuvant les modie

fications apportéss 2 la prdsentaticn du dbllan. Celle-el pourrait

§tro réiigée dane les ndumes termes que oelle soumiss & 1'issemblde
géndérale de 1940,

On peut se demander, par ailleurs, a2'il ne conviendrait pas
de prendre 1'initiative de relsver 1'indemnitd des membres de 1o

Commiseion des Couptes.

A l'heure actuelle, ceotts rémunération comporte @

= une sllocation ancuelle en espees, dont le montant a été fixé
% 4,000 frs par 1'issemblde générale du ¢ décembre I957. et qui n'%
pas varié depuls (eux terses de 1 article 26 des Statuts, 1'impore
tance de cette al ocation rests maintenus Jusqu' décision cone
traire de 1'isse=blée générale);

- une earte de¢ ecirculation en ldre classe sur l'ense:ble des
lignes de 12 5.7.C.F. (issenblée générale du 28 jJenvier 1957);

- éventuellexent, le remboursement forfaitaire des frals de dé-
placement, dans la limite 4"un maximum globnl de I8.00C frs pour
1'ensexble des menbres de 1z Commission et de leurs collaborateurs
{Agrenblée générde du B septeanbre 1940),

Dtautre part’ les ga;;bbagg%!gﬁs des membres de la Comuise
slon béndficient d'une earte de circulation en ldre classe sur 1'ex
semble des lignes de la 5.%.0.7. (issenblde génédrale 4u 29 juin
195%), & 1%exclusion de toute rédmunéiration en eapldces.

En faveur <¢'une augmentation d4¢ cette rémunération, on peut
faire valoir qus le montant de 1'indemnité actuelle (4.00C frs)
sexble peu élevé sl 1'on tient compte de la rémunération alloude
par @'autres Sooldtés qul sont loin d%aveir 1l'importance de ls
SH.0.7, ot do ¢o que, d'autre part, cette ré-uniration est rest'e
inchangée dopule 1938, alors que les r/ unérations de toute nuture
ont, dans l'ensesble, #%8 relevées,

D'sutre part, ainel gqu'il a été indiqué, les collizborateurs
des meubres de l= éonaiuaion des Comptes ne regolivent aucune rémue-
néiration en espdces. 11 n'apparbient pas, d'ailleurs, & la S5.4.C.7,
de leur en 2llouer une, ceux-gi n'étant gue les g:‘QOI‘i des mem=
bres de la Commi=sio: et choisis par eux, 1e relédvement de 1l'in-

LERE R ]



demnité alloude aux membres de la Comuission peraetirait & ces
derniers, 8'11s le jugent utile, 4'en ristourner une partie A
leurs coil:boratonrn.

Il sexble que, blen que nous ntayons été saisis 4'aucune
demande de la Commission des Comptes, 1'on pourrait envisager
un reldévement de cetie rimunération. Sans doute, ne serait-il
pas excessif de la doubler en la porteant de 4.0°0 & 8.000 frs
par an,

La rémundération des membres de la Commi:ssion des Comptes
courant d'une isseublde génirale X 1'.ssenbdlée générale suivante
on peut envisager dec ne pas don er A ce reldvement un caractére
rétroactil et de ne payer la nouvelle indemnitd qu'd 1'oceansion
de 1l'/iseenblde géndrale de 1945, In effel, autcours de 1l'exer~
cive actuel, lg Co .izsioan des Comptes , dont les membres re-
présentant i'Ltat n'ont été désignds gu'avec sir mols de retard,
n'a pratiquement fonctioanéd que pendant une pertie seulement de
1'exercice. Il ne sesbles done Po8 ustirid d'aprliquer ce reld-
vement avee effet rétrcsetif.

Il comviendralt sans doute, au préaladle, d'odtenir of-
ficlewsement 1'acecord de .. le Commlsrsalre 4n Couvernessnt sur
ce relivemant.

Le texte des résolutions qui seraient ains{ 2 soumettrs a
1'isseubl de générale fait i'ebJet do l'annexs c¢i-jointe,

: « = L'ordonnance du 28 septembre 1947 du #ilit#rvefehls~
haber 8po3e que 3

‘- 1,

"lee réuoluticns des asssemdlédes généralss des sociétés
"anonymes et des socidtie i responsadlilité limitie ne seront
"valables qu'aprads apgprobation dy #ilitarvefenlshaber im Frank-
relch. Il o est de =8zs fes résolutions priges psr 4'sutres
"organismes de ces sccldétés et ortant sur le transfert du sidge
"des sooidtis,

g 2.

"Sont exclus de cette sreserippion les résolutions concer=-
"Rant le rapport, le guitus A domner au Conseil d'idministration
"& la Direction ou aux Com:lssaires aux Comptes, les couptes
"rendus anruels sur 1'exercle: doculd, le co-pte des profits et
“portes i'un sxercice. :

g 3,

"Los résolutions sont consi iérées Gomie aporouvées lorsque
"le Milit&rbefellshaber a'y fait pas oprositios lans in délai de
"trols semaines, aprds que eeiles-ci ial ont é%¢ sounises. le

L X |




Ee "délal commence & la date de remise qui sera attestés par le
B miilitérbvefehlshaber,

T 4.
"la présente ordonnence entre en vigueur dds sa publicatiod

Des précisions compldnentaires donandes par les autorités
d'cccupation, 11 résulte que font dgalement partie des résolutiom
exemptdes de l'obligation de l'approbation celles relatives & la

. fixetion @'un dividende, % la réélection des anciens administra-
teurs, commissaires-vérificateurs,ete,.. {seules 1'élection de jer-
sonnes nouvelles nicessite l'spprobation), de méme que celles re-
latives au transfert 4du sidge soclial % 1'intérieur d'une meme
loealité, simplement d'une rue & une autre.

Les résolutions relatives & l'approbation des cosptes de
1'exerciee, au compbe rendu prévu sar l'article 10 de le Conven-
tion et, éventuellement, le résolution reletive A le rémunérastion
des mexbres de lo Comzmizsszion des Comptes rentrent évidemuent dans
1'énumération de celles pour lesquelles sucune sutorisation n'est

nécessaire.

&

I1a question pcuvall paraitre plue déllcats en o6 qui cone
cerne la résolution relative aux modificetions apportées & la pré-
sentation du bilan., ¥, AUREICYH,consulté, a émis 1'avis, dans la
note oi-jolnte, que cette rés- ution r'avalt pas non plus & Btre
sounise & spprodvation,

fux termes de l'article 158 des Statuts, les convo-
cations & 1':‘sseublée gédnérale doivent 5trp faltes
par ut avie insdréd au Journal Orflciel et dans 1'un
des jJjournauxr d'snnomces lézales du lleu du sidge

Or, la loi du 23 décenbre IS4 sur les anconces Jjudicial-
res ot lédgales a ddcidé que cog insertions ns pourrsient dorédna-
vant, & peine de nullité, Btre faltes que dans les journauz d'ene
nonces lfgulo: quil flgureralent sur la liste ¢tablie ohaqus snnée
par arréts dua. Prifet du Départesent.

n co qui concerne le Déportement de la Seine, cette lizste
falt 1l'objet de l'arrdté préifectoral du 27 février 1948. Le Joure
nal dffiebaces lépales "les Fetites  ffiches™ auguel nous oon=
fions hadituellement nos insertions, 2inci que le journal *Le
Yoniteur Offieiel 4u Commerecs et de 1'Tndustrie”™ auquel nous
avions confié ces insertions & défaut des "Petites Affiches™ figue
reant blen sur cetie liste.

i Nous pouvons done econtinuer & utiliser l'une ou l'sutre de
ces putlicstions,

- Elonn
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Note pour Monﬁieur CLOSSET
' Becrétaire Général du Conseil d’Administration

Comme suite & votre note du 22 courant relative 2
1’Assemblée Générale des actionnaires de la S.N.C.F. en
1942, j’al 1’honneur de vous prier de vouleir bien trouver
ei-apres les réponses aux questions posées par cette note.

I - Rapport spécial de la Commission des Comptes
en exécution de 1’article 16, 3° alinéa, du déeret-loi du
- 29 novembre 1939, :

Aucune Assemblée Générale n’ayant été convoquée
extraordinairement, la Commission des Comptes n’a pas eu
l’occasion de remplir la mission que lui confie le texte
zrdeitt et qui aurait consisté & prendre part & 1’Assemblée.

e rapport qu’elle présenterait & ce sujet ne pourrait
qu’etre négatif. Au surplus, 1’obligation de présenter ce
rapport spéeial n’est assortie d’aucune sametion (Piot,
Etude au Journal des Sociétés, 1940, p. 26). Il n’existe
done aucun inconvénient & y renoncer en 1’espice. -

s 3 A Approbation des résolutions par les autorités
d’oecupation. ;

L’ordonnance allemande du 28 septembre 1941, complé-
tée et modifiée par un Avis des mémes autorités, n’est pas
applicable aux résolutions relatives aux comptes en général
Ne sont done poumises & approbation, ni la premidre résolu-
tion concernant les modifications apportées & la présenta~-




3

~  tion du bilan, ni la deuxidme et la troi résolutions,
approuvant les comptes de 1’exercice, don¥nt quitus aux
Administrateurs de leur gestion et relatives aux comptes
rengga?ot autorisations exigés par 1l’article 40 de la loi
de . : ' :

Cette inierprétation, admise par la dootrine (Journ
des Sociétés, art. 4861, III B; Gazette du Palais 1941.2.
- @8t entidrement conforme au § 2 de 1’0Ordomnance.

La procédure.d’ap?robation, lorsqu’elle est obliga-
toire, est bien celle qu’indique la note jointe & votre
lettre (page 3), qui reproduit, d’ailleurs, les termes de
1’Avis qui a eomplété 1'Ordonnance. Il en résulte qu’il
@st possible de présenter les projets de résolutions avant
1’Assemblée Générale, afin de gagner du temps. Mais i1 faut
bien entendu, lollicitor une nouvelle approbation, si 1’As-
semblée vient & modifier les résolutions qui lui ont é&té
soumises.

J’estime avec vous qu’il est préférable de ne pas
user de cette faculté, qui peut etre considérée comme
préjugeant en quelque sorte des déeisions de 1’Assemblée
Générale, et qu’il vaut mieux présenter & 1’approbation un

. texte définitif.

IiI -”Résolut16n-réiovant_leu indemnités allouées
aux membres de la Commission des comptes.

| Céii"réioiﬁtion.dia p#s_hnztrc soumise & 1’appro-
bation deg autorités d’occupation, pour les raisons indi-
quées au ¥ II. S

;- LE CHEF DU CONTENTIEUX

; Q/l/?m,{: ﬂbww,;/c ;
_' S ; . ¢ :
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22 Avril 42

. Mnngleur AURENGE
' Chef du Service du Contentieux

Je vous seraisobligé de bien vouloir prendre connaissance
de la note ci-jointe relative & l'Assemblée Générale des action-
naires de la S.N.C.F. de I942. _ :

Plus spéoialement, Je désirerais avoir votre avis sur les

points sulvants :

L.~ Rapport spéclal de le Commission des Comptes en exéoution
du déoret-loi du 29 Novembre I939. | |

Hous n'avons eu cette année aucune Assemblée Générale oﬁnvo-
quée extraordinairement.

La Commission des Comptes doit-elle, ou non, présenter ur .
rappc;rt eﬁrcgistrant ee fait ? J'inclinerais plutdt, quant & moi,
& penser que dés lors qu'il n'y a eu aucune Assemblée Cénérale :
convoquée extraordinairement, la Commission n'a & présenter aucur
rapport spécial. :

g.- Approbation des résolutions par les Eutorités'd'ocouat;a

Les résolutions que nous envisageons de présenter &

aan




1*Assemblée CGénérale sont données en annexe de la note.
‘A = En est-1l parmi celles~-ci qui doivent 8tre soumises &

approbation ? Plus particulidrement, que doit-on déeider pour
gelle relative aux modifications de la préaentation du bilan ?

B - Par ailleurs, le cas échéant, quelle serait la procédure?

) Devrions-nous communiquer les proj'ata de résolutions dds qu'ils :
auront 6té approuvés par le Conseil, de telle manidre que les ‘
trois snines saland édoulées avant 1'Assemblée Générale, ou ne |
doit-on soumettre les résolutions qu'aprds approbation de celles- ]
ci par 1'Assemblée CGénérale ? )

Je pense que c'est cette seconde éventualité qui doit 8tre

envisagée.

. 3= I1 n'est pas impossible que nous proposions & l'Assemblée
Générale un reldvenment des indermités alloudes aux membres de '

la Commission des Comptes.
Une résolution ayant cet objet devrait-elle strd soumise &
ltapprobation des autorités d'ococupation ?

- Le Secrétaire Général |
*du Conseil d'Administration, |
: I

signé : CLOSSET




Note concernant certaines questions relatives

& 1'Assemblée Générale de 1942

- -

1 « Rapport spécial de la Le décret-loil du 2% novembre 193¢
: Commission des Comptes. - :
en exEcut%on du E%

cret- wtendant & la reprise du cours de certains

Tol du 2% novembre 1900.

'"délais suspendus au profit des mobilisés
wpar le décret du 1°T septembre 1939" dispose dans son arti-
cle 16 : :

"Peﬁdant ia m8ms temps_j;a.durég des-hoat;litél)_les
"Commissairés des Sociétés anonymes assisteront aux Assemblées
"Générales des &ctionnnirbs quels qu'en scient la nature ou

“l‘ohjet, mais sans voix délibérative en cette qualité. Ils

"auront'dfoit aux mézes vommunications que les ictionnaires et

"aux m8mes époques ; ils pourront se faire délivrer cople des
"procds-verbaux des Assemblées générales quelconques des setione

mnaires ; ils feront un rapport spécial & 1'Assemblée Générele

"annuelle =sur l'exercice de cette miasion":

Entre les Assemblées Généraies énnuelles‘dea 5 septem=
bre 1940 et 30 Jjuin 1941, d;hx Assemblées Générales avaiént
até convoquéeé extraordinairement, L'une le 3 octobre 194C
(apprdbdtion des modificetions aux Statuts); ltautre le 14 juin
1941 (sugmentation de la faculté d'émission).

Conformément & 15 disposition ci-dessus rappelée, la

Commission des Comptes a présenté & 1'issemblée Générale annuell
du 30 juin 1941 un rapport spécial sur ces deux Assemblées auxe

quelles ses membres avaient été convoqués.




Cette année, aucune Assemblée Générale n'ayant été tenue
extraordinairement entre les deux Assemblées Générales annuel-
les, la question se pose de savoir si le Commission des Comptes
doit néanmoins présenter un Rapport:spéeial gqui, en 1'espidce,
ne pourrait que se borner & oonataﬁér qu‘auquﬁefﬁappmblé; n'a

été tenue.

II - Approbation des résclutions _L'ordonnance“dh zamseptambre 1941

par les Autorités d'occupa-

du Milita:rbefehlshaber dispose gue @
3 1.

"Les résolutions des issemblées Générales des Sociétés
"inonymes et des Sociétés & Responsabilité limitée ne seront
"valables qu'aprds approbation du Militéirbefelshaber in Frenk-
"reich. Il en est de m8me des résolutions prises par d'autres
"ocrganismes de ces sociétés et portant sur le transfert du
"sidge des sociétés.

g 2.

"Sont execlus de cette prescription les résolutions cone
"cernant le rapport, le quitus & donner au Conseil d'Administra-
"tion, & la Direction ou aux Commissaires sux Comptes, les comp-
"tes rendus annuels sur l'exercice écoulé, le compte des profits
"et pertes d'un exercice.

"8 3.

"Les résolutions sont considérées comue approuvées lorse

- "gue le Militérbefehlshaber n'y fait pas opposition dans un dé-

"lai de trols semaines, aprds que celles-ci luil ont été scumises.
"Le :délal commence & la date de remise qui sere attestée par le
"Militéirbefehlshaber.

"8 4.

"la présente ordonnance entre en vigueur d&s sa publi-
"ecation”,

a8 8 e
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Des précisions complémentaires données par les Autorités
d'ocoupation, il résulte gue font également partie des résolu-
tions exemptées de l'obligation de l'appropation celles relati-

-

ves & la fixation d'un dividende, & la réélection des anciens
: adminiatraﬁeurs, comniesaires-vérificateurs, ete ... (seule
1'élection de personnes nouvelles nécessite 1'approbation) de
' mémo que celles relatives au transfert du sidge social & 1'in-

. térieur d'une 'm8me localité, simplement d'une rue & une autre.
: _ soumettre

Lea trois résolutions qu'on peut envisager de BOEXLINNX
vtuxxlxtsn;/l'ﬁssemblée Générale de 1942 font l1l'objet de l'annexe
ci<jointe. les Zéme et éémo*résolutions snmhloat bien rontror
dans 1'nénumération de celles pour losqnoilou auoune autorisa-

‘tion n'est nécessaire.

La.question.est plus déliecate en ce qui concerne la
lére résolution, relative & la modification du bilan.

81 cette résolution devait étre scumise & approbation,
la procédure serait la suivante @

"I.- les résolutions qui sont soumises & l'autorisation
dolvent 8tre remlses dans le texte frangals en J exemplaires
au Militédrbefehlshaber in Frenkreieh, Verwaltungsstab,
Wirtschaftsabteilung 1/1 Paris. Un exemplaire sera retourné,
avec indication de la réception, & 1a'looiété. comme attestation
au sens du B 3 de l'ordonnance.

"Il.- Il devra &tre joint en doubleﬁeiomplaire aux réso-
lutions

"1/~ La demande d'approbation avec dndication du nom com-
plet de la firme de son sidge et de la nature de son
exploitation.

"2/« Une déclaration indiguant si la 5ociété qui présente
la demande était tenue de fournir des déclarations :

a)-conformément aux ordonnances relatives aux
mesures contre les guifs ;

b)~conformément aux ordonnances relatives aux
biens ennemis ;

"3/« Une déolaration indiquant si les actions de la sociésé
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qui présente la demande sont introduites en Bourse.

5 "Il devra 8tre joint, en outre, une enveloppe avee 1'a-
dresse du destinataire auquel 1'accusé de réception doit 8tre
adressé. ' ' ; i :

"IIl.- Une opposition du Milit#rbefehlshaber suspend tout
d'abord 1‘'application des résolutions, jusqu'a ce gu'une nou=-
. ¥elle décision acocorde ou refuse définitivement 1l'approbation.

: "IV.~ Afin de héter la décision, les résolutions peuvent

~ 8tre soumises sous forme de projet dds avant l'Assemblée Géné-
rale. les stipulations concernant les résolutions s'appliquent
par analogie aux projets de résolutions. lorsque les projets
présentés sont modifiés, lors de 1'adoption des résolutions par
1'Assemblée Générale, ces derniers doivent 8tre soumis & 1'auto-
.risation pour les parties non gprouvéel

F X 1K .
A e : \ SRR EAKLET
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Aux termes de l'article 18 des Sta-

(tuts, les convocaé&ons & l1'Assemblée

Générale doivent &tre faites par un avis
inséré au Journal Officiel et dans l'unrdes Journaux d'annonces
légales du lieu Qu sidge social. ,

Or, la;loi du 23 décembre 1941, sur les annonces judiciai-
res et légales, @ décidé que ces insertions ne pourraient déré-
mavant, & peine de nullité, &tre lfaites.qle dans les journaux
d'annonces lééalas qui‘figureraisntusur Iajliéte établie chaque
A s s ‘aqnée'par arrété qd Pféfet du.Départomeht. ‘

En ce qui.cdncérne le Département de la Seine, cette liste
fait 1'objet de l'arrété préfectoral &d 37 février 1942. Lle Jour~
nal d'annonces légales "Les Petites Affiches" auquel nous con-
fions habituellement nos inaertiona, @insi que le journal "Le
Moniteur : _ !

FARASXRE® officilel du Commerce et de 1'Industrie” auquel nous
'aiidpa confié ces insertions Eidéfaut des "Petites Affiches" fi-

gurent bien sur. cette liste.

Nous pouvons donc continuer & utiliser 1'ume ou l'ajtre de
des publications.




18re résolution

L'Assemblée Générale, aprés avolr pris connaissance des
motifs exposés dans le Rapport du Conseil d'Administration et
dans celui de la Commission des Comptes, approuve expressément

chacune des modifications apportées & la présentation du bilan.

28me résolution

—— -

L'Assemblée Cénérale, aprés avoir entendu le Rapport du
Conseil d'Administration et les Rapports de la Commission des
Comptes, approuve les comptes et le bilan de 1'exercice 1941.

En conséquence, elle donne aux Adainistrateurs quitus

entier et sans réserve de leur gestion pour l'exercice écoulé.

Séme résolution

L'Assemblée Générale donne acte du compte rendu qui lui

ticle 10 de la Convention du 31 aoft 1837, de l'exécution des

a été fait pape la Commission des Comptes, conformément & 1'are
marchés ou entreprises intervenus avec des Sociétés dans les-

quelles certains administrateurs peuvent avoir un intér8t direct
ou indiréct.

Elle renouvelle l'asutorisation donnée par elle, en tant

que de besoin, & chaque Administrateur, le 30 juin 1941.

e e
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INTRODUCTION

Au cours de I'année 1941, de nombreuses dispositions législatives ou régle-
mentaires ont fourni une ample matiére a nos travaux. Nous ne songerions
pas a nous en plaindre, si cette multiplicité des lois n’était la conséquence —
et aussi I'une des causes — d’une économie déficiente et désorganisée.

Notre production est, en effet, gravement atteinte. En dépit des efforts
du Gouvernement et de I’énergie des chefs d’entreprise, I'industrie francaise,
frappée par les réquisitions, a vu, au cours de I’année derniére, diminuer dans
une proportion inquiétante ses stocks de matiéres premiéres, de charbon et
d’huile de graissage ; les moyens de transport se sont raréfiés ; 1’énergie élec-
trique a été conlingentée ; la construction immobiliére s’est ralentie d’environ
50 % par rapport a la moyenne déja trés faible de 1938-1939, malgré I'impor-
tance des dommages de guerre a réparer. Aprés avoir traversé en 1930 et pen-
dant les années suivantes une période de fléchissement de la consommation,
¢’est maintenant une grave crise de sous-production que nous subissons. Nom-
breuses sont les sociétés qui, pour continuer a vivre, ont dit modifier les con-
ditions de leur activité ; d’autres tournent au ralenti ; d’autres, enfin, ont
fermé leurs portes. L’arrét complet du travail, imposé par le Gouvernement
dans certaines usines pendant la deuxiéme quinzaine de décembre, a répondu
au souci de réduire la consommation du courant électrique, des combustibles
et des matiéres premiéres et de prolonger la durée d’utilisation des stocks.

Au point de vue monétaire, I’accroissement continu des comptes créditeurs
dans les banques révéle une grande aisance de la trésorerie privée ; mais ce
fait revét, dans les circonstances actuelles, un caractére anormal assez inquié-
tant, Il faut en chercher la cause dans la liquidation des stocks, qui parait a
peu pres achevée, dans la hausse des prix qui gonfle les rentrées de fonds des
entreprises, dans la difficulté de remploi par suite de la disette des matiéres
premieéres et de la réglementation de la bourse, et aussi dans la mise en circu-
lation par le Trésor de sommes considérables nécessaires au paiement d’une
partie de ses propres dépenses et des [rais d’occupation. Le chiffre des billets
de banque a progressé de 22,15 % au cours de ’année 1941 et s’est approché
de 267 milliards, réduisant & 23,82 % la proportion de ’encaisse-or aux enga-
gements a vue. A eux seuls, les billets de banque de 5.000 franes, particulié-
rement thésaurisés en raison de leur faible volume, sont passés, au cours de
L’année, de 12 a 46 milliards, en dépit de la loi du 22 octobre 1940 qui a rendu
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obligatoire le réglement par chéque de tous les paiements supérieur‘s a 3.000 fr.
En outre, les prélévements opérés par I’Etat sur les crédits ouverts a la Banque
de France ont atteint le total de 71 milliards et demi de francs. L’ensemble
des dépenses publiques est, en effet, devenu si lourd qu’il est impossible d’y
faire face au moyen des seules ressources de 1'impét et de l'emprunt. Les
dépenses de nos budgets ordinaire et extraordinaire, y compris les frais d’occu-
pation, s'élévent a 256 milliards de francs dont un quart seulement est cou-
vert par ’impét. Bien que nous soyons en régime d’économie ferm:ae, I'im-
portance de ce déficit budgétaire ne laisse pas d’avoir des incidences facheuses.

A ces difficultés d’ordre économique et financier s’ajoute un malaise social
dit au déséquilibre entre les revenus et les prix. Le coit des produits de pre-
miére nécessité a progressé dans des proportions qui n’ont été suivies ni par
les salaires, en dépit des lois du 23 mai et du 20 aotit 1941, ni par les rentes,
ni par les loyers, ni méme par les dividendes, puisque la loi du 28 février 1941
les a limités au chiffre d’avant guerre. Bien que la statistique générale de la
France ne soit pas autorisée, depuis septembre 1939, a publier les indices du
coiit de la vie, il est possible, en prenant la moyenne des prix de trente
articles, de chiffrer approximativement cette hausse et de dire qu’a Paris,
de septembre 1939 a septembre 1941, les prix de détail des produits de pre-
miére nécessité se sont accrus de prés de 40 %, alors que, pour la majorité
des consommateurs, et notamment pour le rentier, le propriétaire et I’action-
naire, qui sont de nouveau les plus mal traités, les revenus sont restés a peu
prés stationnaires, quand ils n’ont pas diminué.

Bien entendu, cette hausse de 40 % ne concerne que les prix du marché
officiel, lesquels sont presque tous taxés. Mais, pour mieux entrer dans la
réalité des choses, il faudrait faire état des prix pratiqués sur le marché clan-
destin. Ce marché existe, chacun le sait. Il s’étend méme au fur et a mesure
que la taxation se développe et s’accentue, de sorte que cette réglementation
des prix, si nécessaire qu’elle puisse étre, conduit le plus souvent a des résul-
tats imprévus : elle a pour effet de raréfier la marchandise, d’engendrer la
fraude et de faire monter le coiit de la vie. L’expérience actuelle, comme celle
de I’autre guerre, prouve qu’on ne peut aisément faire obstacle & la loi de
I’offre et de la demande et que celle-ci continue & jouer en cachette : ainsi,
des transactions importantes s’effectuent de la main a la main, en franchise
d’impot. :

Toutefois, sans méconnaitre le ¢6té sombre d’une telle situation, il ne
convient pas de &’y attarder. Comme toutes les épreuves lorsqu’elles sont, non
pas subies passivement, mais acceptées et comprises, celle que nous traversons
aura pour effet de stimuler notre activité, Si la France sait comprendre la
lecon de ces épreuves, elle se redressera sur le double plan matériel et moral.

Déja, au cours de ’année derniére, certains chefs d’entreprises se sont
ingéniés 4 tirer de notre sol méme les ressources que nous demandions nagué.r'e
4 P'étranger et a satisfaire les besoins essentiels de I'industrie par les produits
de remplacement nationaux. C’est ainsi que, sans parler de I’agriculture o1 de
grands efforts ont été accomplis, de nouvelles chutes d’eau ont été équipées,
des barrages entrepris, des riviéres aménagées en vue de la production élec-
trique, tandis que l'on envisage de capter, sur nos cotes de la Manche, la
force des marées. A la pénurie de pétrole, on s’est efforcé de remédier, non

s

seulement par des prospections du sous-sol, mais aussi par I'utilisation de nos
foréts, qui alimentent déja plusieurs milliers de gazogénes et fournissent, en
outre, la cellulose, base d’un grand nombre de produits de substitution.

Ce tableau rapide et trés incomplet donne une idée de I’effort accompli,
sous I’égide du Gouvernement, par des hommes qui n’ont perdu ni le gofit du
risque, ni I'esprit d’entreprise.

Mais une telle adaptation exige de puissants capitaux : d’ou I'importance
des émissions d’obligations et d’actions au cours de I’année derniére. Profitant
des larges disponibilités produites par le ralentissement des affaires, I'indus-
trie a offert au public des obligations a intérét modéré, qui ont été immédia-
tement souscrites. D’autre part, la hausse des valeurs a revenu variable a per-
mis aux sociétés par actions de procéder a des augmentations massives de
leur capital : la moyenne mensuelle de ces derniéres opérations, pendant
P’année 1941, s’est élevée a 374 millions de franes, contre 79 millions et demi
en 1938, 71 millions en 1939 et un peu plus de 47 millions en 1940.

Or, ce n’est pas seulement le désir de profiter du régime fiscal de faveur
institué par la loi du 2 février 1941, ni, dans certains cas, celui d’augmenter
le dividende des actionnaires qui a conduit les sociétés a pratiquer ces émis-
sions d’actions nouvelles, ¢’est encore et surtout la volonté soit de se procurer
les sommes nécessaires 2 des aménagements immédiats, soit de constituer des
réserves disponibles qui seront, dés la fin de la guerre, investies dans de nou-
velles immobilisations. Les sociétés prouvent ainsi leur intention bien arrétée
de réagir contre un destin malbeureux et d’assurer a I'industrie francaise, dans
I’avenir, une indépendance et un état meilleurs.

D’autre part, I’épreuve a révélé la nécessité de réformes que le Maréchal
Pétain a décidé d’accomplir méthodiquement, dans tous les domaines et
notamment dans celui de la production. La, une idée fondamentale le guide :
solidarité de 1’économique et du social.

Ces deux notions sont liées et 1’on ne saurait sacrifier égoistement 1'une
a I'autre. Elles sont liées par la notion de I’humain. Ainsi, I’individu ne doit
pas étre sacrifié au groupe, le contribuable ne doit pas étre étouffé par le
fisc, ni I’actionnaire éclipsé par la société. C’est vers le bien matériel et
moral de I'homme et de sa famille que le gouvernement, le chef d’entreprise
et chacun de nous dans sa sphére d’action, doit tendre en apportant a ses
travaux, selon 'expression du Maréchal, « ce souci de construction bien faite,
ce goit de la valeur technique, ce sens des responsabilités et de 1’autorité
morale qui, dans la discipline librement consentie de tous les éléments de la
production, permettront a la France de jouer son réle et d’affirmer sa place
dans le monde nouveau de demain ».

Pour son ceuvre de reconstruction nationale, le Chef de I’Etat demande
P’aide de tous. Dans les limites de son objet, notre association s’est efforcée
de la lui fournir. C’est ainsi qu’au cours de 1’année derniére nous avons été
amenés, a plusieurs reprises, 4 communiquer, soit aux ministéres, soit aux
commissions spéciales instituées par le Gouvernement, nos suggestions sur des
questions relatives au régime juridique et fiscal des sociétés. Nous 1’avons fait
dans un esprit d’impartialité qui est reconnue par 1’Administration.

En amorgant ainsi, sur le plan technique, une véritable collaboration avee




B T

les Pouvoirs Publics, nous avons conscience d’avoir rempli au mieux notre
mission, qui ne consiste pas seulement a éclairer nos adhérents sur les diffi-
cultés d’une législation de plus en plus complexe, mais aussi d’assurer par tous
les moyens en notre pouvoir, la défense des intéréts économiques, financiers
et moraux des sociétés par actions.

| %
* %

L’abondance de cette législation nous a conduit depuis le 1 septembre
1939, c’est-a-dire depuis le début de la guerre, a établir des tableaux chrono-
logiques contenant la liste compléte des dispositions juridiques, fiscales ou
économiques qui peuvent, a quelque titre que ce soit, intéresser les sociétés
par actions. Le nombre considérable de ces textes — depuis I’armistice, le
Journal Officiel en a publié plus de 6.000 — rendait malaisée leur recherche,
lorsqu’on ne pouvait préciser ni la date de leur signature ni celle de leur
publication au Journal Officiel ; ¢’est pourquoi nous avons résolu de remplacer
les tableaux chronologiques par des tables analytiques semestrielles dans les-
quelles les dispositions législatives et réglementaires sont classées par matieres.
La premiére de ces tables a été achevée en septembre dernier ; elle se rapporte
aux six premiers mois de 1’année 1941. La seconde, qui est relative au second
semestre de cette méme année, a été publiée en février 1942,

Parmi les nombreuses dispositions législatives contenues dans ces docu-
ments, nous avons, au cours de I’année passée, porté a la connaissance de nos
adhérents et commenté celles qui, en matiére juridique, fiscale ou sociale, inté-
ressent particuliérement les sociétés par actions, et nous nous sommes toujours
efforcés de résoudre, dans le plus bref délai possible, les questions les plus
ardues.

C’est le bilan trés résumé de cette activité que nous désirons vous exposer
au cours de ce rapport.

" QUESTIONS JURIDIQUES

I. — LOIS

A. — La limitation des dividendes et des tantiémes
(Loi du 28 février 1941) ‘

Dans notre rapport a 1’Assemblée générale du 11 juin 1941, nous avons
résumé les principales dispositions de cette loi, qui a fixé, pour la distribution
des dividendes, des tantiémes et des jetons de présence, un chiffre maximum
égal, en principe, au plus fort montant des répartitions de méme nature effec-
tuées par les sociétés, au titre de 1’un des trois derniers exercices clos avant le
1°* janvier 1940.

Si I'on en juge par le nombre des questions qui nous ont été posées a son
sujet (plus d’une centaine), cette loi n’est pas d’une application simple. Aussi
la brochure, due a M. le Professeur Hamel, que nous avons publiée en mai 1941
et qui traite de cette importante question a-t-elle été fort bien accueillie par
nos adhérents. Nous ’avons, depuis, utilement complétée par la reproduction
in extenso de I'Instruction administrative du 29 mars 1941 (publiée en juin),
qui confirme d’ailleurs la plupart des solutions dégagées dans notre étude.

Certaines questions, pourtant, n’avaient pas été résolues : nous les avons
soumises au Ministére des Finances. Ainsi, le 24 juillet dernier, nous deman-
dions au Directeur de I’Enregistrement si la prise en charge par la Société de
la taxe sur le revenu des valeurs mobiliéres, lors d’une augmentation de capi-
tal par incorporation de réserves, devait étre considérée comme une distribu-
tion soumise a la limitation légale. De méme, le 11 octobre, nous soumettions
a I’Administration une série de problémes relatifs aux distributions de primes
d’émission, au rachat de parts de fondateur, aux répartitions effectuées a la
suite d’une réduction forcée de capital, aux augmentations de capital réalisées
au cours de ’exercice de référence- et enfin aux réductions de capital pour cause
de perte. Sur ces différents points nous avons obtenu des réponses le plus sou-
vent favorables, que nous avons aussitét portées, par voie de communications
générales, a la connaissance de nos adhérents (1).

Mais les solutions libérales apportées par 1’Administration de 1’Enregistre-
ment ne font qu’atténuer la rigueur du principe consacré par la loi du 28 fé-

(1) Cf. nos Communications n°* 286 et 296.
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vrier 1941 ; elles n’enlévent pas a cette loi son caractére anti-économique et
socialement injuste : anti-économique, parce qu’en interdisant la rémunération
du risque, elle étouffe le risque, qui est le ressort de 1’économie ; socialement
injuste parce que, dans une période de hausse indiscutable des prix, elle réduit
a I'indigence tous ceux, parmi les petits actionnaires, qui n’ont pour vivre que
le modeste produit de leurs titres.

La limitation des dividendes fait, d’ailleurs, double emploi avec le préle-
vement temporaire sur les excédents de bénéfices, impot grace auquel I’Etat,
sans se préoccuper de la dévaluation de la monnaie, confisque parfois la
presque totalité de la part des bénéfices qui dépasse le profit d’avant-guerre.

Elle ne tient non plus aucun compte de la hausse massive de I'impét sur
le revenu des valeurs mobiliéres, dont le taux a été porté a 30 % et qui dénote
pour les titres nominatifs une majoration de 12 %.

Enfin, si comme on 1’a prétendu, les auteurs de la loi du 28 février 1941
ont eu pour but, en fixant au niveau de 1939 le pouvoir d’achat des action-
naires, de freiner la hausse des prix et de défendre la valeur du franc, la limi-
tation des dividendes et des tantiémes est inefficace, car les revenus des sociétés
par actions et a responsabilité limitée, seules touchées par cette mesure, ne
représentent qu'une faible part de 'ensemble des revenus francais.

Pour toutes ces raisons, nous avons demandé au gouvernement d’apporter
des adoucissements A cette législation rigoureuse qui a été manifestement
dépassée par les faits.

C’est ainsi que, le 20 décembre dernier, nous écrivions a M. le Ministre
des Finances afin de lui signaler la situation critique des nombreux petits
actionnaires dont les revenus, du fait de la loi du 28 février 1941, ne corres-
pondent plus au prix croissant de la vie.

Nous attirions également son attention sur deux cas dans lesquels la régle-
mentation actuelle s’avére, pour les administrateurs de sociétés, particuliére-
ment rigoureuse.

11 s’agit, en premier lien, des sociétés créées peu de temps avant la guerre,
qui, au début, par suite d’une gestion prudente, n’ont pas rémunéré leurs diri-
geants, mais qui sé sont ensuite développées a tel point qu’elles auraient pu,
actuellement, méme si la guerre n’était pas intervenue, distribuer des divi-
dendes et des tantiemes, Or, il résulte de 'article 4 de la loi du 28 février 1941
que, dans I’hypothése trés fréquente ol les statuts prévoient, avant toute autre
répartition, le versement d’un intérét de 6 % du capital aux actionnaires, les
administrateurs et gérants ne peuvent recevoir aucune rémunération (1).

Le deuxiéme cas concerne celui des nombreuses petites sociétés qui étaient,
au cours de leur exercice de comparaison, dirigées par un seul administrateur.
Afin de se conformer aux prescriptions de la loi du 16 novemhbre 1940, elles
ont dii porter a trois au moins le nombre des membres du conseil d’adminis-
tration. Or, en raison des termes trés stricts de la loi du 28 février 1941, elles
se voient obligées actuellement de répartir & ces trois administrateurs une

(1) Cf. notre Communication générale n® 296,
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somme égale, au maximum, a celle recue pour I'exercice de référence, a titre
de tantitmes ou de jetons de présence, par I’administrateur unique. Si méme
ce dernier ne touchait qu'une allocation fixe, les administrateurs nouveaux ne
recevront aucune rémunération.

De telles solutions peuvent avoir pour conséquence, en rendant pratique.
ment impossible le recrutement de conseillers sérieux et expérimentés, de nuire
gravement au redressement de notre économie. Il est donc nécessaire que la
loi du 28 février 1941 soit modifiée de maniére a éviter que, du fait de ce
texte, les administrateurs soient, contrairement a 'intérét général et a I’équité,
privés de toute rémunération.

B. — Restriction du droit d’émission de valeurs mobiliéres
(Loi du 6 aonit 1941)

Afin d’éviter que des appels privés a ’épargne ne viennent géner les émis-
gions du Trésor, la loi du 6 aoiit 1941 soumet provisoirement les émissions de
valeurs mobiliéres, lorsqu’elles dépassent 50 millions de francs, a 1'autorisa-
tion préalable du Secrétaire d’Etat & 1’Economie nationale et aux Finances.

Renseignements pris au Ministére, nous avons été en mesure d'indiquer
qu’il faut, pour calculer le chiffre de l'opération, tenir compte du montant
global de 1’émission (et non pas seulement des sommes effectivement appelées)
et y ajouter, le cas échéant, le montant des primes d’émission.

Ces précisions, jointes au texte de la loi, ont fait I’objet de notre Commu-
nication générale n° 287 de septembre 1941.

C. — Loi du 14 aoit 194l réservant les droits
des personnes empéchées, par suite de I’état de guerre,
de souscrire 3 une augmentation de capital

Les mesures de publicité, prévues par le décret-loi du 21 novembre 1939
pour la protection des mobilisés, s’étant révélées insuffisantes, un certain
nombre de sociétés, procédant i des augmentations de capital, avaient pris 1'ini-
tiative de réserver, par des méthodes plus efficaces, les droits des actionnaires
que les circonstances empéchaient de souscrire. Pour consacrer cette pratique
et la rendre obligatoire, le gouvernement promulgua la loi du 14 aoat 1941
qui fut publiée au Journal Officiel du 5 septembre.

Ce texte pose le principe, obligatoire pour toutes les sociétés procédant &
une augmentation de capital, de réserver les droits des actionnaires empéchés

(1) Cf. notre Communication n° 289 et notre Brochure n® 45 de décembre 1941.
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de souscrire, par suite des circonstances de guerre. Mais, trés souple dans sa
rédaction, il laisse toute liberté aux sociétés pour choisir les mesures propres
a y satisfaire.

En fait, deux procédés principaux ont été utilisés avant la promulgation
de la loi, comme aprés le 20 septembre, date de son entrée en vigueur.

Le premier consiste a faire appel au concours d’un tiers agissant en qua-
lité de souscripteur provisoire et s’obligeant 4 rétrocéder les titres aux action-
naires qui, dans un certain délai aprés la date de cessation légale des hosti-
lités, feront valoir leurs droits en prouvant que 1’état de guerre ne leur avait
pas permis de souscrire a I’augmentation de capital. Le second moyen consiste
i décider qu'une seconde augmentation de capital aura lien aprés la fin des
hostilités, et que la souscription en serait réservée aux personnes qui n’auraient
pu, en raison des circonstances, participer a la premiére,

Le premier procédé est d’ailleurs expressément préva par la loi du
14 aoiit, dans son article 2, qui précise les conditions pécuniaires de la rétro-
cession des titres et spécifie que ces titres devront, lors de leur délivrance aux
personnes primitivement empéchées de souscrire, hénéficier des mémes droits
et supporter les mémes charges que s’ils avaient été mis, dés 'origine, a leur
disposition. Il en résulte que le droit de transfert, la taxe de transmission,
la taxe exceptionnelle sur les plus-values de beurse et, le cas échéant, si les
conditions prévues par I’article 153 du Code des Valeurs mobiliéres se trouvent
réunies, I'impét sur le revenu des valeurs mobiliéres, ne seront pas percus lors
de la cession des titres par le souseripteur provisoire au souscripteur définitif.

Cette solution légale n’a pas d’effet rétroactif. Théoriquement donec, ne
pouvaient en bénéficier les sociétés qui, avant la promulgation de la loi,
avaient, par ce méme procédé du tiers souscripteur, réservé les droits de tous
leurs actionnaires. L’équité cependant exigeait que cet avantage leur fiit égale-
ment accordé. C’est ce que nous avons exposé au Directeur général de I'Enre-
gistrement, et celui-ci a bien voulu nous répondre, le 26 novembre 1941, que
le bénéfice des avantages fiscaux découlant de la loi du 14 aofit 1941 serait
étendu a ces sociétés, « lorsqu’il résulterait des documents sociaux et des
conventions intervenues que l’intermédiaire choisi, rémunéré dans des condi-
tions analogues a celles prévues par 1’article 2 de la loi, n’était, en droit et
en fait, qu’un souscripteur provisoire et ne pouvait, en aucun cas, rester pro-
priétaire des titres ». La question se trouve donc résolue conformément i notre
suggestion (1).

Mais, ce n’est la qu’une difficulté d’application parmi beaucoup d’autres.
Répondant au désir d’un grand nombre de nos adhérents, nous avons décidé
de publier une brochure sur la loi du 14 aoiit 1941, et d’en confier la rédac-
tion a M. le Professeur Percerou, dont ’autorité en matiére de droit commer-
cial est indiscutée. M. Percerou a bien voulu se charger de ce commentaire,
publié en décembre dernier, au cours duquel sont exposées en détail les deux
méthodes permettant aux sociétés d’obéir aux exigences de la loi.

(1) Cf. notre Communication n° 298,

D. — La modification de I'objet social des sociétés par actions
(Lois des 17 juillet et 19 décembre 1941)

A condition d’obtenir au préalable 'autorisation du Secrétaire d’Etat a
I’Economie nationale et aux Finances et du Secrétaire d’Etat a la Production
industrielle, et de procéder a la publicité spéciale prévue par le législateur,
les sociétés par actions ont été admises, aux termes de la loi du 17 juillet 1941,
si I'intérét général le justifiait, & modifier leur objet sans avoir a se conformer
aux dispositions de I’article 31 de la loi du 24 juillet 1867, relatif au quorum
des assemblées générales extraordinaires. Il suffisait en effet, dans ce cas, que
1’assemblée décidant la modification fiit composée d’actionnaires représentant
la moitié au moins du capital social et, & la deuxiéme convocation, une part
quelconque de ce capital.

Une grande facilité était ainsi accordée aux sociétés, qui, dans les cir-
constances actuelles, sont parfois dans I'impossibilité d’atteindre le quorum
préva par la loi de 1867. Malheureusement, un délai avait été fixé pour la
tenue de leur assemblée générale, et ce délai s’achevait le 31 décembre der-
nier. Or, si 1’on considére que la loi du 17 juillet n’a paru au Journal Officiel
que le 12 septembre 1941 et que les formalités a accomplir avant la réunion
de I'assemblée sont fort longues, ce délai apparait un peu comme une gageure.
Aussi, avons-nous, par une lettre du 8 décembre, demandé au Ministre des
Finances « s’il ne convenait pas de considérer que toute société qui, avant le
1* janvier 1942, aurait introduit une demande tendant a faire approuver par
les ministres intéressés le projet de modification de son objet social, pourrait
se prévaloir des simplifications prévues par cette loi, alors méme que son assem-
blée générale extraordinaire n’aurait pu se réunir avant la fin de I'année ».
A la date du 18 décembre, le Ministre nous a répondu que le délai légal ne
pourrait étre prorogé en ce qui concerne l’octroi de 1’autorisation préalable,
mais que, par contre, les sociétés ayant obtenu cette autorisation avant le
1* janvier 1942 jouiraient d’un délai supplémentaire pour la tenue de leurs
assemblées.

La loi du 19 décembre 1941 (J. O. du 23) a eu précisément pour objet
de fixer la date limite de ce nouveau délai, qui a pris fin le 28 février der-

nier (1).

E. — Le statut des banques et des professions qui s’y rattachent
(Lois des 13 et 14 juin 1941)

Les deux lois des 13 et 14 juin 1941, relatives a la réglementation de la
profession bancaire et des professions voisines, soulévent, pour toutes les entre-
prises, quel que soit leur objet social, des questions nombreuses et délicates

(1) Voir le texte de la loi du 17 juillet 1941 dans notre Communication n® 290, et celui
de la loi du 19 décembre, de la letire de I’ANSA et de la réponse du Ministre des Finances
dans notre Communication n° 301.
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et qui, pour la plupart, ne peuvent étre tranchées que par voie d’autorité.

Le Comité d’Organisation professionnelle des Banques étant habilité a
prendre toutes décisions a cet égard, nous Jui avons soumis, le 4 septembre
1941, un certain nombre de ces problémes juridiquement insolubles.

L’article 3 de la loi du 13 juin interdit aux entreprises autres que les
banques de recevoir des dépots de fonds a vue ou a moins de deux ans, et le
méme article assimile aux dépéts recus du public ceux qu’une entreprise regoit
de son personnel salarié, a moins que le montant de ces dépéts ne reste infé-
rieur a 10 % du capital de I'entreprise.

Cette seule disposition soulevait un grand nombre de difficultés :
— Qui doit-on considérer comme personnel salarié ?

— Quelle est, au sens de la loi, la définition du capital de l’entreprise ?
Faut-il y inclure les réserves disponibles, sans affectation spéciale ?

— Doit-on considérer comme fonds regus du publie, les dépéts de fonds remis
a titre occasionnel par des clients, courtief§, etc... ?

— Les entreprises autres que les banques peuvent-elles émetire des obliga-
tions ou des bons & moins de deux ans d’échéance ?

— La pratique des comptes courants commerciaux entre sociétés indépendantes
ou entre sociétés meéres et leurs filiales est-elle désormais interdite ?

— Dans quels cas la déclaration d’activité s’impose-t-elle aux sociétés consen-
tant des préts a leurs filiales ?

Toutes ces questions et d’autres encore — nous ne rappelons ici que les
plus importantes — furent ainsi posées par nos soins au Comité d’Organisation.

Comme les délais accordés aux entreprises pour se conformer aux pres-
criptions légales expiraient le 15 octobre, il était nécessaire que les réponses
nous fussent données rapidement. Malheureusement, le Comité d’Organisation
n’avait pas encore fixé sa propre doctrine, et ce n’est que le 14 octobre, alors
que les sociétés inquiétes nous pressaient de questions, que les précisions
demandées nous parvinrent. Elles firent aussitot 1’objet d’une Communication
générale (n° 291) qui permit aux intéressés de connaitre enfin leurs droits et
leurs obligations.

Certaines, parmi les réponses recues, prétaient d’ailleurs a discussion ; il
en était ainsi, en’ particulier, de I'indication fournie par le Comité a propos
des fonds qui doivent étre considérés comme faisant partie du ‘capital de 1’en-
treprise : « Le montant des fonds déposés ou affectés a titre permanent, nous
disait-on, sera déterminé par la moyenne des deux derniéres années ». Que
fallait-il entendre par « la moyenne des deux derniéres années » et comment
cette moyenne devait-elle étre calculée ? Le 21 octobre, nous avons de nou-
veau interrogé sur ce point le Comité d’Organisation professionnelle des
Banques ; celui-ci nous a répondu, le 30 décembre, que « la moyenne en ques-
tion pourrait s’établir d’aprés les soldes de fin de mois apparaissant aux
comptes des intéressés au cours des deux derniers exercices précédant le
moment ou le calcul est fait » (1).

(1) Voir notre Communication n° 305.
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Ce n’est la qu'un exemple des multiples difficultés d’application de ees
lois sur le statut bancaire, qui ont une répercussion si grande sur toutes les
sociétés, quel que soit 1’objet de leur activité, Il semble que le législateur
n’ait pas, de prime abord, mesuré toutes les conséquences de son texte et que
les services chargés de I’exécuter soient un peu débordés par ses répercussions
imprévues. Nous avons d’ailleurs 1'intention, lorsque toutes ces difficultés seront

- élucidées, de faire paraitre une étude d’ensemble concernant les répercussions

de cette loi sur les sociétés.

F. — L’ordonnance allemande du 28 Septembre 194l

Dans notre Communication générale n® 293, d’octobre 1941, nous avons
reproduit le texte francais de ’ordonnance allemande du 28 septembre, publiée

au V.0.B. 1. F. du 6 octobre.

"Cette ordonnance subordonne a 1'approbation des autorités occupantes cer-
laines résolutions des sociétés par actions et a responsabilité limitée. Le texte
en est peu explicite, et un grand nombre de questions nous furent posées, soit
par letire, soit par téléphone, a son sujet. Afin d’étre & méme d’y répondre,
nous avons décidé de nous renseigner a la source et nous avons ainsi recueilli
les précisions qui ont fait ensuite 1’objet d’un communiqué de la part des auto-
rités allemandes. Nous avons donné, dans notre Circulaire n® 297, la traduction
de ce communiqué, qui autorise notamment les sociétés, pour gagner du temps,
a faire approuver les projets de résolutions, avent qu’ils soient soumis au vote
de 1’assemblée.

Au point de vue de I'incidence de cette ordonnance sur la législation fran-
caise, la principale question qui se pose est celle de savoir quel caractére il
convient d’attribuer au délai de trois semaines, au terme duquel les résolutions
soumises au contrdle des autorités allemandes sont, en cas de silence de ces
derniéres, considérées comme approuvées. A toutes les sociétés qui nous ont
interrogés sur ce point, nous avons répondu qu’il s’agissait d’un délai suspensil.

Le Directeur général de I’Enregistrement a confirmé notre point de vue
par une lettre qu’il a bien voulu nous adresser, le 18 décembre dernier, et que
nous. avons reproduite dans notre Communication générale n° 300 :

« J’ai l"h.onneur de vous signaler i toutes fins utiles, nous dit M. Boissard,
« qu’a la date du 17 décembre courant, M. le Ministre Secrétaire d’Etat a
« I"Economie nationale et aux Finances, a décidé que, pour la perception des
« droits d’enregistrement, il conviendrait d’admettre que ’obligation de sou-
« mettre les délibérations a I’approbation de I'autorité allemande présente le
« caractére d’une condition suspensive. »

Cette solution particuliére, donnée par 1I’Administration en matiére d’enre-
gistrement, doit étre considérée comme valable dans tous les domaines.
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G. — La forme et la négociation des actions
(Loi du 28 février 1941)

Nous avons, dans notre dernier rapport, résumé les dispositions de la loi
du 28 février 1941 sur la forme et la négociation des actions (1). Le but de
ses auteurs semble avoir été d’assurer une surveillance efficace des échanges
de valeurs, d’éviter 1’accaparement des actions et de faire obstacle a d=s opéra-
tions spéculatives.

De nombreuses sociétés nous ayant interrogé sur 1’application de cette loi,
nous avons pensé qu’'une étude d’ensemble de cette question répondrait a un
besoin général. C’est pourquoi nous avons publié, en juillet 1941, une brochure
intitulée : « La forme et la négociation des actions », ol se trouvent exposés
et résolus la plupart des problémes soulevés, dans la pratique, par le texte
légal.

Au moment ot cet opuscule sortait des presses, le Journal Officiel du
8 juillet publiait la loi du 18 juin 1941, relative a I'institution d’une Caisse
centrale de dépots et de virements de titres. Nous en avons reproduit le texte
dans un addendum a la brochure précitée.

L’organisme ainsi créé a pour objet de recevoir les dépéts de valeurs
mobiliéres pour le compte des agents de change et des banques dont elle
accepte ’affiliation et d’ouvrir a ses adhérents des comptes courants de titres,
en étendant aux valeurs mobiliéres le mécanisme de la compensation et des
virements.

La loi du 18 juin est trés importante, car elle consacre le principe de la
fongibilité des titres au sein de la Caisse centrale. On peut penser que de cette
réforme, lorsqu’elle sera achevée, résulteront des avantages importants pour
les porteurs de titres : diminution des frais et des formalités, rapidité accrue
pour les réglements, réduction des risques de perte, de vol, ete...

D’autre part, une loi du 6 décembre 1941 (J. O. du 7) ayant modifié I’ar-
ticle 6 de la loi du 28 février 1941, nous avons, en décembre dernier, adressé
a tous nos adhérents un nouveau cahier supplémentaire, a encarter dans la bro-
chure sur la forme et la négociation des actions.

Afin d’entravér 1’établissement des marchés clandestins, 1'article 6 de la
loi du 28 février interdisait toute mutation a titre onéreux des actions des
sociétés francaises et étrangéres admises a une cote officielle, sans Iinterven-
tion d’un agent de change, d’un notaire ou d’un établissement agréé. Cette
prescription s’étant révélée insuffisante, la loi du 6 décembre 1941 a remplacé
I’article 6 par de nouvelles dispositions qui précisent les conditions de réalisa-
tion des cessions directes.

Il résulte du nouveau texte :

1° Que la nature de « l'intervention » & laquelle se référait 1’ancienne
rédaction de D'article 6 se trouve précisée, puisqu’il s’agit d’un « enregistre-

(1) Cf. rapport du Conseil d’administration a I’Assemblée générale du 11 juin 1941, p. 12.
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ment », ¢’est-a-dire d’une simple constatation matérielle de 'opération. C’est
d’ailleurs la thése que nous soutemions (v. Brochure n°® 42, p. 23 et suiv.)
lorsque nous affirmions que le texte de I’article 6 ancien ne pouvait avoir pour
effet de faire échec au privilege des agents de change ;

2° Que seuls les agents de change sont appelés désormais a remplir cette
formalité, a Pexclusion des notaires et des établissements agréés ;

3° Que D'enregistrement par agent de change est obligatoire pour toutes
les cessions directes, non seulement d’actions, mais aussi de parts de fondateur.
Il faut toutefois que les titres soient admis a une cote officielle : les titres négo-
ciés sur le marché en banque ou hors cote demeurent donc exclus de 1’appli-
cation de la loi (1).

II. — JURISPRUDENCE

Au cours de I’année écoulée, nous avons également, i plusieurs reprises,
attiré I’attention de nos adhérents sur des décisions de jurisprudence, tout en
opérant d’ailleurs une sélection rigoureuse parmi les seules décisions ayant une
portée trés générale et susceptibles d’intéresser I’ensemble des sociétés. Nous
n’en retiendrons ici qu’une seule.

Le droit pour tout actionnaire de prendre copie
de la feuille de présence aux assemblées générales

L’arrét rendu le 4 juin 1941 par la Chambre Criminelle de la Cour de
Cassation termine facheusement une affaire que nous avons suivie depuis ses
débuts et dont nous avons rendu compte, au fur et 2 mesure de son évolution,
dans nos rapports de 1939 et de 1940.

Il s’agit de savoir si la feuille de présence tenue, lors des assemblées géné-
rales, en vertu de I’article 28 de la loi du 24 juillet 1867, feuille qui contient
les noms et domiciles des actionnaires, ainsi que le nombre d’actions détenues
par chacun d’eux, peut faire ’objet non seulement d’un droit de communica-
tion, mais encore d’un droit de copie pour les actionnaires.

Une réponse négative nous avait paru s’imposer (2) et cette opinion avait
été sanctionnée par le Tribunal Civil de la Seine, le 30 juin 1938, au cours
d’un jugement reproduit dans notre Communication n° 194, La méme affaire
ayant été portée devant le Tribunal Correctionnel de la Seine, fut tranchée,
le 21 novembre 1938, de la méme facon (3). Mais ce dernier jugement fut
déféré a la Cour d’Appel et celle-ci I'infirma par un arrét du 25 mai 1939,
dont nous avons publié le texte et critiqué les conclusions dans notre Commu-

(1) Toutefois, la loi du 15 février 1942 a étendu a toutes les actions ou parts colées
I’obligation de I'enregistrement, en ce qui concerne les cessions directes & titre onéreux.

(2) Voir notre brochure intitulée « Les droits des actionnaires » de février 1936, page 10.
(3) Voir notre Communication n° 205.
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nication n°® 228. Cet arrét fut soumis a la censure de la Cour de Cassation,
laquelle s’est pronoticée le 4 juin 1941, dans le méme sens que la Cour
d’Appel (1).

L’argument principal de la Chambre Criminelle est le suivant : si I’ar.
ticle 28 de la loi du 24 juillet 1867 décide que la feuille de présence aux
assemblées générales des sociétés anonymes doit étre déposée au siége social
et communiquée & tout requérant, I'article 35 § 3 de ladite loi, modifié par le
décret du 30 octobre 1935, édicte une disposition d’une plus large portée ; aux
termes de cet article, en effet, a toute époque de 1’année, tout actionnaire peut
prendre connaissance ou copie, au siége social, par lui-méme ou par manda-
taire, de tous les documents qui ont été soumis aux assemblées générales
durant les trois derniéres années ; or, la feuille de présence est nécessairement
soumise a 1’assemblée générale puisque c’est par le relevé des émargements
portés sur cette feuille que 1’assemblée a pu apprécier si elle était en état de
délibérer.

11 semble bien que cette jurisprudence ne fasse pas une exacte applica-
tion de la loi de 1867 et qu’elle déforme systématiquement le sens de certains
termes, notamment du mot « soumis » qui figure au troisitme alinéa de D’ar-
ticle 35. Le Tribunal Civil de la Seine avait une plus juste conception des
choses lorsqu’il affirmait que la feuille de présence n’est pas un document
« soumis » i ’assemblée et que les actionnaires, en conséquence, s’ils ont le
droit d’en prendre connaissance, n’ont pas celui de le copier.

En tous cas, le droit de prendre copie de la feuille de présence, reconnu
par la Cour de Cassation, doit étre strictement limité aux actionnaires et ne
saurait étre étendu a tout requérant. Il n’en est pas moins excessif, puisqu’il
permet a tout propriétaire, ne fit-ce que d’une seule action, de connaitre et
de reproduire le nom, le domicile et le nombre de titres de tous les action-
naires présents ou représentés a 1’assemblée générale. Il peut avoir pour consé-
quence de favoriser des manceuvres boursiéres regrettables ou d’empécher cer-
tains actionnaires, peu soucieux d'y donner prise, de prendre part au vote des
assemblées générales, entravant ainsi le fonctionnement méme de la société.

(1) Cf. notre Communication n° 280.
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QUESTIONS FISCALES

& .. Le prélévement temporaire sur les excédents de bénéfices
Son * assouplissement ”
(Lois du 30 janvier et du 30 juin 1941)

La loi du 30 janvier 1941, créant un prélévement temporaire sur les excé-
dents de bénéfices, a fait 1’objet d’un chapitre de notre dernier rapport (1).
On sait que cette loi a institué pour la période de guerre un impdt excep-
tionnel et progressif, qui peut atteindre jusqu'a 80 % des excédents de béné-
fices réalisés par rapport au bénéfice normal, lequel est calculé, soit en prenant
la moyenne des résultats réels de I’entreprise, au cours des exercices 1937
et 1938, soit d’aprés une méthode forfaitaire reposant sur la rémunération
a 6 9% du capital engagé. Un tel taux d’imposition est bien exagéré et il est a
craindre qu’il ne diminue la possibilité d’action des entreprises.

Six semaines aprés la promulgation de cette loi, en mars 1941, nous adres-
sions a nos adhérents la substantielle brochure, due a M. Lecerclé, qui traitait
les questions complexes relatives a 1’assiette et a la perception de I’impét nou-
vellement institué. Le succés de cette brochure fut considérable. Les services
qu’elle rendit furent d’autant plus appréciés que les instructions de 1’Adminis-
tration ne furent publiées que tardivement. Ces instructions ont d’ailleurs
confirmé la plupart des solutions dégagées par 1'auteur.

Elles donnent lieu, trop souvent, & des caleuls bien compliqués. C’est ainsi
que 1’Administration a été amenée a donner, en vue du caleul de la provision
pour le paiement de I'impét et de la contribution nationale extraordinaire,
des formules qui ne comportent pas moins de six pages d’équations algé-
briques. Cette mathématique savante plonge dans 1'effarement maints chefs
d’entreprises. La premiére qualité d’un impdt n’est-elle pas d’étre claire et
accessible a tous les contribuables ? Notre brochure supplée d’abord a cette
lacune dans toute la mesure ou la loi le permet.

Mais, non contents d’éclairer les sociétés sur 1'application de cette loi,
nous nous sommes efforcés d’obtenir de I’Administration des atténuations &
la rigueur des principes qu’elle érigeait. Il ne nous avait pas échappé, notam-
ment, que le prélévement, déja trés lourd dans son application normale,
devenait prohibitif en cas de cession totale ou partielle d’entreprises et de
fusion, alors que, dans ces hypothéses, le bénéfice réalisé est accidentel et
nullement dit au fait de la guerre. Le 5 juin 1941, nous écrivions au Ministre
des Finances pour lui signaler cette facheuse incidence de la loi du 30 janvier
et lui demander que des tempéraments fussent apportés sur ce point au prélé-

(1) Cf. rapport a I’Assemblée générale du 11 juin 1941, p. 19.
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vement temporaire. La loi du 30 juin 1941, publiée au Journal Officiel du
1* juillet, est partiellement venue donner satisfaction a notre requéte.

Le texte de cette loi, qui porte « assouplissement » du prélévement tempo-
raire sur les excédents de bénéfices, a été aussitot porté a la connaissance de
nos adhérents par notre Communication générale n° 281. Les allégements
qu’elle apporte sont relatifs :

1° Aux entreprises créées postérieurement au 25 juin 1940, qui sont exoné-
rées du prélévement lorsqu’elles appartiennent a certaines catégories d’acti-
vités économiques ;

2° Aux bénéfices exceptionnels résultant pour une entreprise de la cession
d’éléments de son actif autres que les marchandises ;

3° Aux plus-values de fusions.

La loi du 30 janvier 1941 se trouvant profondément modifiée par ces dis-
positions nouvelles, nous avons prié M. Lecerclé de bien vouloir refondre et
compléter son étude sur le prélévement temporaire. C'est ainsi que nous avons
adressé, en octobre 1941, la seconde édition de notre brochure relative a cet
impot.

Cette nouvelle édition tient compte, non seulement de la loi d’assouplisse-
ment qu’elle commente en détail, mais aussi de toutes les solutions adminis-
tratives résultant, soit des circulaires de la Direction des Contributions directes,
soit des réponses données a I’ANSA a la suite de ses interventions.

Le 21 avril 1941, notamment, nous avions soumis au Ministére des Finances
le cas des sociétés anonymes qui se sont récemment transformées en comman-
dite par actions. Les traitements des administrateurs devenus gérants n’étant
plus compris dans les frais généraux de l'entreprise et devant étre rapportés
aux bénéfices pour la liquidation de 1'impét des B. 1. C., il en résultait, par
rapport aux exercices de référence, un excédent de bénéfices qui, pour n’étre
qu’apparent, n’en devait pas moins, dans la rigueur des principes, étre soumis
au prélévement temporaire. Une telle pénalisation des sociétés en commandite
n’a certainement pas été voulue par le législateur ; aussi avons-nous suggéré
au Directeur général des Contributions directes une solution plus équitable.
Celui-ci a bien voulu se rallier a2 notre point de vue : « Vous m’avez demandé,
« nous écrivait-il le 10 juillet 1941, si pour rendre comparables les deux termes
« de la différence d’oui se dégage I'excédent de bhénéfice, il ne conviendrait pas
d’admettre que les émoluments alloués aux administrateurs, des sociétés de
I’espéce, au cours des exercices clos en 1937 et en 1938, soient, en vue de
déterminer le bénéfice de comparaison, exclu des charges d’exploitation
desdits exercices.

AR A A A

« J’ai ’honneur de vous faire connaitre que, conformément a votre sugges-
tion, mon Administration admettra qu’en pareil cas, les rémunérations ser-
vies aux administrateurs délégués ou directeurs au cours de la période de
référence, soient, pour le calcul du bénéfice de comparaison, rapportées aux
bénéfices nets des exercices correspondants » (1).
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Enhardis par ce succés, nous avons tenté d’obtenir davantage et de faire
disparaitre l'inégalité qui existe, entre les sociétés anonymes et les sociétés en

(1) Cf. notre Communication n® 283.
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commandite par actions, quant a l’assiette de 1'impdt cédulaire sur les béneé-
fices industriels et commerciaux. Alors, en effet, que 'on peut déduire des
bénéfices taxables les tantiémes et jetons de présence servis, en rémunération
de leurs fonctions de direction, au président directeur général et a I’adminis-
trateur provisoirement délégué des sociétés anonymes, les traitements des asso-
ciés gérants d’une commandite par actions sont considérés comme une distri-
bution de bénéfices sociaux et intégrés dans les bases de 1'impéot cédulaire. Par
une lettre du 30 septembre 1941, nous soumettions au Directeur général des
Contributions directes, les raisons qui, selon nous, militent contre cette solu-
tion. Mais, I’Administration, se retranchant derriére la jurisprudence du
Conseil d’Etat, nous a fait savoir, le 10 novembre dernier, que, pour faire
échec a cette jurisprudence, un texte législatif serait nécessaire et qu’il n’appa-
raissait pas qu'une telle mesure ft justifiée.

Le taux du prélévement temporaire est tellement excessif que les entre-
prises, sans qu'on puisse les en blimer, recherchent les moyens légitimes
de s’y soustraire. C’est ainsi qu'un certain nombre d’entre elles ont souscrit
a leur profit, sur la téte de leurs dirigeants, des polices d’assurances sur la vie.
Se fiant, en effet, aux solutions jurisprudentielles et administratives anté-
rieures a la loi du 13 janvier 1941, qui a refondu le Code général des Impéts
directs, elles pensaient que le montant des primes serait déductible des béné-
fices pour 1'établissement de I'impét cédulaire sur les B. I. C. et, par suite,
du prélévement temporaire sur les excédents de bénéfices. Nous avions attiré
I’attention des sociétés qui nous avaient consulté sur les exagérations com-
mises et sur les mécomptes probables, au point de vue fiscal, de ces opéra-
tions. Aussi n’avons-nous pas été surpris que, par une circulaire que nous
avons reproduite et qui a fait 1’objet de notre Communication n°® 309,
I’Administration ait condamné cette interprétation comme non conforme
aux nouvelles dispositions du Code des Impéts directs. Elle estime que les
seules dépenses ou charges déductibles pour 1’établissement de 1'impét cédu-
laire sont celles qui affectent sans contre-partie 1’actif net ou sont destinées a
parer a une diminution de la valeur de cet actif. Or, dit 1’Administration, le
risque de déceés des dirigeants de 1’entreprise n’entrainera pas, par lui-méme,
s’il se réalise, une perte ou une charge, car il n’affectera pas un élément
d’actif ; il n’en résultera qu’un manque a gagner éventuel, non susceptible de
s’inscrire en pertes ou en frais dans la comptabilité. Les primes versées en
exécution de tels contrats doivent étre, — toujours selon la thése administra-
tive, — considérées comme un placement des fonds disponibles de 1’entreprise
et, dés lors, exclues des charges déductibles pour 1’établissement de 1'impét
sur les B, I. C. et du prélévement temporaire sur les excédents de bénéfices.

Nous ne voudrions pas quitter ce sujet de prélévement temporaire sans
souligner 1'importance et 'intérét du chapitre de la deuxiéme édition de notre
brochure que M. Lecerclé a consacré a la notion de bilan économique (1).
L’auteur s’est, en effet, livré 4 une pénétrante analyse de cette notion qu’il
oppose a celle du bilan comptable ou financier. En période de stabilité moné-
taire, le bilan financier qui rassemble des valeurs exprimées dans la méme
monnaie, quelle que soit la date d’achat, de recouvrement, de paiement ou de

(1) Cf. notre Brochure n° 43, p. 81 et s.
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réalisation des divers éléments de I'actif social, reflete parfaitement, au moment
ou il est dressé, la situation de 'entreprise. Mais, en période de larges fluctua-
tions monétaires, comme celle que nous traversons, ce bilan-chiffres, dont les
évaluations sont libellées en franes d’inégale valeur, n’enregistre plus 1’état
réel de I’affaire. Certaines corrections devront lui étre apportées et elles auront
pour effet de transformer le bilan comptable en un véritable bilan écono-
mique. Ces corrections consistent a introduire dans les charges actuelles de
P’entreprise une part convenable de la valeur réelle de remplacement, valeur
qui, du fait de la hausse des prix, ne correspond plus a ’annuité d’amortis-
sement établie sur le prix de revient.

Le role des provisions pour renouvellement du matériel, de 1'outillage et
des stocks est précisément de corriger 1’insuffisancee des annuités d’amortisse-
ment. C’est pourquoi, en dehors de toute considération fiscale, de telles provi-
sions s’imposent, si I'on veut que le bilan rende un compte exact de la valeur
économique actuelle de 'entreprise.

B. — Régime fiscal des valeurs mobiliéres
(Lois du 29 mars 1941)

INSTRUCTION ET SOLUTIONS ADMINISTRATIVES

Les valeurs mobiliéres ont été 'objet, en 1941, de trois lois importantes,
toutes datées du mois de mars, 'une du 15, les deux autres du 29, qui ont eu
pour résultat d’augmenter dans une forte mesure les impdts percus a leurs
dépens. Ainsi, d’année en année, le prélévement opéré par I’Etat sur le pro-
duit des actions se fait plus lourd. Sil’on songe qu’il s’applique a des revenus
déja soumis & d’autres taxes, et notamment a 1'impét des B. 1. C., qu'il s’agit
done d’un impét de superposition, on peut dire sans exagération que ce pré-
lévement fiscal est devenu prohibitif.

Il est urgent de revenir a une plus juste répartition des charges, car, si
la majeure partie des dépenses de 1’Etat continuaient a peser sur les valeurs
mobiliéres, celles-ci pourraient bien un jour s’effondrer, en entrainant alors
avec elles 1’édifice de notre économie. :

Dans notre rapport a 1’Assemblée générale du 11 juin 1941, nous avons
indiqué briévement les principales dispositions des deux lois du 29 mars pro-
mulguées au Journal Officiel du 11, avril 1941. L’une, portant réforme du Code
des Valeurs mobiliéres, a modifié les tarifs d’impots relatifs au droit de timbre
par abonnement, a la taxe forfaitaire de transmission et a I'impdt cédulaire
sur le revenu, dont le taux est unifié a 25 9 sans distinguer comme antérieu-
rement, suivant que les titres sont nominatifs ou au porteur. L’auntre soumet
les revenus des capitaux mobiliers & une surtaxe exceptionnelle de 5 %, &
percevoir en méme temps que I'impét cédulaire, sur les mémes bases, dans
les mémes conditions et sous les mémes sanctions.. Le taux de I'impét atteint
ainsi 30 %. Il s’éléve méme a 45 % pour les revenus des valeurs étrangéres.

Ces deux lois méritaient de plus amples développements, et des que fut
publiée I'instruction de 1’Administration de 1’Enregistrement relative a leur
exécution, nous avons adressé a nos adhérents une brochure intitulée « La
réforme du code fiscal des valeurs mobiliéres », qui, aprés un rappel de la
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réglementation antérieure, expose dans tous ses détails 1’état actuel de la légis-
lation concernant le droit de timbre, la taxe forfaitaire de transmission et
I’impét sur le revenu des valeurs mobiliéres. Nous ne rapporterons ici que
les solutions particuliérement intéressantes.

Régime de faveur. Echéance normale des emprunis de conversion.

L’article 14 de la loi du 29 mars 1941, modifiant ’article 52 du Code
fiscal des Valeurs mobiliéres, a édicté un régime de faveur pour certains
emprunts contractés depuis le 15 avril 1941. En ce cas, le taux de I'impot est
réduit 2 10 %. Mais ce tarif réduit ne peut bénéficier aux emprunts de conver-
sion qu’a compter de « 1’échéance normale des emprunts remboursés ». Ces
termes d’ « échéance normale » pouvant préter a diverses interprétations, nous
avons, par une lettre du 26 mai 1941, demandé a la Direction de 1’Enregistre-
ment celle qu’il fallait choisir. La réponse de I’Administration nous est par-
venue le 4 juillet ; en voici 1'essentiel : « Il convient d’entendre par
« échéance normale » la date contractuelle a laquelle le remboursement aurait
normalement été effectué s’il n’avait pas été avancé. En particulier, dans le
cas d’emprunts remboursables par annuités, le terme « échéance normale »
désigne, non pas I’échéance terminale de ’emprunt, mais les échéances succes-
sives prévues au tableau d’amortissement » (1).

Rémunération des administrateurs.

L’article 26 de la loi du 29 mars 1941 a remplacé, pour les mettre en
harmonie avec les dispositions de la loi du 16 novembre 1940, les deux pre-
miers alinéas de 1’article 155 du Code fiscal des Valeurs mobiliéres, relatif aux
rémunérations des administrateurs. L’évolution de cette importante question
a été retracée dans la brochure précitée (v. p. 40). Nous ajouterons seule-
ment les deux précisions suivantes :

1° Le principe posé par 'article 155 nouveau est le suivant :

Toutes les rémunérations des administrateurs, quel que soit le titre auquel
elles correspondent, sont soumises a 1'impoét sur le revenu des valeurs mobi-
liéres, au taux de 35 % (30 % + 5 %).

Ce méme article 155 prévoit cependant trois exemptions en faveur :

1° du président du Conseil d’administration ;

2° de I’administrateur, provisoirement délégué, en vertu des alinéas 5 et 6
de ’article 2 de la loi du 16 novembre 1940, pour remplir, en totalité ou en
partie, les fonctions de président du conseil d’administration ;

3° des administrateurs ayant exercé une fonction salariée durant cinq ans
au moins avant d’accéder au conseil d’administration et continuant d’exercer
dans la société un emploi salarié.

Dans chacun de ces cas, I'impét sur le revenu des valeurs mobiliéres, au
taux de 35 9%, ne s’applique qu’aux produits leur revenant en qualité d’admi-
nistrateurs. Le surplus des appointements que le président ou son suppléant
percoivent pour les rémunérer de leur travail de direction ou que les admi-

(1) Cf. notre Communication n° 282 et notre Brochure n° 45, p. 33.
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nistrateurs touchent pour les indemniser de leurs fonctions spéciales (car ils
ne peuvent exercer aucune fonction de direction) est soumise i un autre
impét, celui qui frappe les traitements et salaires, et dont le taux est de 13 %
8% +5 %).

En ce qui concerne le président, et éventuellement son suppléant, une
difficulté a surgi :

On sait qu’en vertu de la loi du 16 novembre 1940, « le président du
conseil d’administration remplit les fonctions de directeur général ou, a son
défaut, le directeur général exerce ces fonctions pour le compte et sous la
responsabilité personnelle du président ».

Dans la premiére hypothése, c’est-a-dire dans le cas oui le président exerce
lui-méme les fonctions de directeur général, il n’y a pas de difficulté : les
sommes correspondant a ces fonctions de direction sont soumises a 1’impét sur
les traitements et salaires.

Mais, lorsqu’il a délégué ses pouvoirs 2 un directeur général, a quel impot
les émoluments qu’il percoit en sus de ses collégues sont-ils assujettis ?

Certains auteurs, et surtout certains contrdleurs de 1’Enregistrement, esti-
maient que, dans cette seconde hypothése, ces rémunérations étaient soumises,
pour la totalité, a 1I'impét de 35 9%, sous prétexte que I’exemption était seule-
ment prévue par l’article 155 précité, en faveur « des produits correspondant
i des fonctions de direction ». Or, — disaient-ils, — les rémunérations qui
peuvent étre allouées au président, non directeur général, ne remplissent pas
cette condition, puisqu’il s’est précisément déchargé de ces fonctions.

La Direction générale de 1’Enregistrement s’est heureusement montrée
plus libérale : aux termes d’une instruction que nous avons reproduite dans
notre Communication n° 311, les rémunérations allouées au président en sus
de celles qui sont attribuées a ses collégues, sont soumises a 1'impédt sur les
traitements et salaires, méme s’il n’a pas conservé la direction générale de
la société. Cette décision est pleinement justifiée par le droit de contréle et
de regard dont le président se trouve nanti sur la gestion du directeur géné-
ral et aussi par les responsabilités qu’il assume en vertu de la loi du 16 no-
vembre 1940.

2° Aux termes de D’article 28 de la loi du 29 mars 1941, ’article 26 de
cette loi n’est applicable aux sociétés qu’a partir du moment ou elles se sont
conformées aux prescriptions de I’article 5 de la loi du 16 novembre 1940.
Or, le dernier alinéa de cet article 5 stipule que « le délai imparti pour
I’application des dispositions qui précédent est prorogé pour les sociétés
ayant leur siége en France et leur exploitation dans les territoires d’outre-mer
autres que 1’Algérie jusqu’a une date qui sera fixée par décret ». Il semblait
bien, dans ces conditions, que la nouvelle rédaction de 1’article 155 du Code
des Valeurs mobiliéres ne fit pas applicable & ces sociétés. Toutefois, certains
spécialistes étant d’un avis contraire, nous avons soumis la difficulté a la
Direction générale de I’Enregistrement, qui a bien voulu nous répondre, le
29 décembre 1941, en confirmant notre thése. Ainsi, les sociétés francaises
exploitant dans les territoires d’outre-mer autres que 1’Algérie « continueront,
jusqu’au jour oii elles mettront leurs statuts en harmonie avee la loi commer-
ciale nouvelle, & bénéficier du régime fiscal prévu par I’article 155 ancien du
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Code fiscal des Valeurs mobiliéres, pour les rémunérations allouées a leurs
administrateurs » (1).

Prescription,au profit de U’Elat,de coupons et de titres appartenant
a des prisonniers de guerre.

Aux termes de 'article 126 du Code des Valeurs mobiliéres, les sociétés
doivent verser trimestriellement a I’Etat le montant des titres atteints par la
prescription quinquennale. Or, le décret du 1* septembre 1939 ayant suspendu
a I’égard des mobilisés les délais relatifs a la prescription, plusieurs sociétés,
qui se trouvaient dans I'incapacité de savoir si les coupons ou les titres pres-
crits n’appartenaient pas a4 des personnes protégées par ce décret, avaient cru
devoir différer les versements au Trésor. L’Administration n’a pas admis leur
point de vue et, sous réserve de 1’application éventuelle de la suspension
générale des délais de prescription venus a expiration entre le 10 mai et le
31 octobre 1940, elle exige que les sociétés versent, comme avant la guerre, le
montant des coupons et des titres prescrits, sans tenir compte des droits des
mobilisés ou des prisonniers, mais sauf a demander ultérieurement la resti-
tution par I'Etat, soit par remboursement immédiat, soit par imputation sur
les réglements futurs, des sommes qui, sur justification, leur seraient légiti-
mement réclamées (2).

Les comptes couranls.

L’impét sur le revenu des valeurs mobiliéres est en principe exigible sur
les produits de toute nature des comptes courants. Mais, en vertu de 1’ar-
ticle 121 bis du Code fiscal des Valeurs mobiliéres, cet impét n’est pas appli-
cable aux intéréts, arrérages et autres produits des comptes courants figurant
dans les recettes provenant de 1’exercice d’une profession industrielle, commer-
ciale ou agricole ou d’une exploitation miniére, sous la double condition :

1° Que les contractants aient I'un et D’autre la qualité d’industriel, de
commerc¢ant ou d’exploitant agricole ou minier ;

2° Que les opérations inscrites au compte courant se rattachent exclusi-
vement a la profession de chacune des deux parties.

La premiére question qui se pose pour l’application de ce texte est celle
de savoir ce qu’il faut entendre par « compte courant », car c’est une expres-
sion dont on a beaucoup abusé. En quoi le compte courant différe-t-il du con-
trat de dépot ou de prét ? Quelle est sa nature juridique ? Tel est le probléme
que nous avons essayé de résoudre dans une étude approfondie sur cette
matiére, qui a fait ’objet de notre Communication générale n° 278, de
juin 1941,

La conclusion de cette étude est que le régime fiscal applicable aux pro-
duits des comptes courants gagnerait a étre simplifié. Il conviendrait, semble-
t-il, de ne prendre en considération que la cédule a laquelle le bénéficiaire

(1) Cf. notre Communication n°® 302.
i2) Cf. notre Communication n° 307.
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des intéréts du compte courant ressortit a raison de som activité profession-
nelle. Ainsi, les produits du compte seraient simplement incorporés au point
de vue fiscal dans les bénéfices de la profession du contribuable et seules les
personnes ne rentrant dans aucune cédule acquitteraient I’impét sur le revenu
des créances. Cette solution, sans étre préjudiciable au Trésor, supprimerait
a la fois les difficultés et les fraudes.

C. — La taxe exceptionnelle sur la plus-value
des valeurs mobiliéres

(Loi du 15 mars 1941 modifiée par les lois du 26 juillet 1941
et du 15 février 1942) (1)

Nous avons mentionné, dans notre dernier rapport, la loi du 15 mars 1941,
qui a institué une taxe exceptionnelle sur la plus-value des valeurs mobiliéres
en vue de parer au danger d’une hausse massive des titres, et nous en avons
résumé les dispositions initiales. Celles-ci ont également fait 1’objet d’un bref
commentaire dans notre Communication générale n°® 276.

En fait, dans son état primitif, cette loi n’a pu s’appliquer. Elle était
trop incompléte et la taxe qu’elle créait se révélait incontestablement exces-
sive, tant par son taux que par son champ d’application. Une réforme pro-
fonde s’imposait. Il fallut trois mois pour 1’obtenir.

Ce fut I'ceuvre de la loi du 26 juillet 1941, qui a non seulement modifié
celle du 15 mars, mais aussi édicté des dispositions nouvelles débordant le
cadre de la loi précédente (d’ot une complication bien inutile et que 1’on
aurait pu facilement éviter). Nous en avons exposé les modalités d’applica-
tion dans une brochure publiée en janvier dernier (2).

Cette loi apporte a la taxe exceptionnelle sur la plus-value des valeurs
mobiliéres des atténuations importantes, portant notamment sur son assiette
et sur son taux. Désormais, c’est le vendeur seul qui est responsable du
paiement de la taxe, les intermédiaires et les sociétés ayant été déchargés
de sa perception. Quant au taux, il a été réduit a 20 %, au lieu du
tiers de la plus-value taxable, et les valeurs ou droits qui sont entrés dans
le patrimoine du vendeur, par succession, par souscription ou attribution, ou
plus d’un an avant la vente sont désormais exemptés de I'impét. Ce délai
vient d’ailleurs d’étre réduit a trois mois par la loi du 15 février 1942.

Gréace a ces modifications, la taxe exceptionnelle se trouve mieux adaptée
a son role qui est de freiner la spéculation. Mais, il est regrettable qu’elle
n’ait pas trouvé d’emblée son expression définitive et qu’en moins d’un an,
elle ait dii étre remaniée deux fois.

Plus opportune et certainement plus efficace est la loi du 15 novembre 1941,
publiée au Journal Officiel du 7 décembre, qui donne au Ministre des Finances

(1) Cf. nos Communications n°* 274, 276, 284 et 288.

(2) Cf. notre Brochure n° 46 de janvier 1942, intitulée « La taxe exceptionnelle sur la
plus-value des valeurs mobiliéres ».
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le droit de modifier par simple arrété le taux de 1'impét sur les opérations de
Bourse, fixé par I'article 173 du Code fiscal des Valeurs mobiliéres, et lui per-
met d’entraver la hausse en majorant, selon les circonstances, 1'impét relatif
aux seules opérations d’achat. C’est ainsi qu’un arrété publié dans ce méme
Journal Officiel a porté de 1,10 a 5 %, soit sensiblement au quintuple, le
taux de 'impét pour les opérations d’achat effectuées sur les valeurs a revenu
variable, laissant inchangé celui de 1'impot sur les opérations de vente.

D. — Régime fiscal des contrats de sociétés
(Loi du 2 février 1941 — Décision ministérielle du 9 octobre 1941) (1)

Une loi du 2 février 1941, publiée au Journal Officiel du 21 du méme
mois, a profondément modifié le régime fiscal des actes de formation et de
prorogation de sociétés, ainsi que le régime fiscal des fusions. Dans notre
Communication générale n® 265, de mars 1941, nous avons fait un bref
commentaire de cette loi, dont nous reproduisions le texte. Puis, 4 la fin de
juin 1941, nous avons adressé a tous nos adhérents la brochure annoncée dans
notre dernier rapport et intitulée « Le nouveau régime fiscal des actes de
formation, de prorogation et de fusion de sociétés ».

Rappelons qu’en ce qui concerne les actes de formation et de proroga-
tion, auxquels doivent étre assimilées les augmentations de capital, le droit
d’apport est désormais fixé a 1 % (au lieu de 3,25), a condition que ces actes
ne contiennent ni obligation, ni libération, ni transmission de biens meubles
ou immeubles.

Un régime de faveur avait été institué pour les actes enregistrés avant
le 1 janvier 1942, le droit d’apport étant réduit dans ce cas a 0,25 %. En
outre, dans ce méme délai, la prise en charge par la société de tout ou
partie du passif de I'apporteur n’était passible que du droit fixe de 35 francs,
plus la taxe de premiére mutation s’il y avait lieu.

Ces avantages fiscaux avaient pour but de faciliter les investissements nou-
veaux de capitaux disponibles ; mais, en raison de la date limite trés proche
fixée par le législateur, on pouvait craindre que les sociétés ne fussent pas
en mesure de profiter de ce régime favorable, car I’accomplissement des for-
malités prescrites par la loi du 24 juillet 1867 exige des délais importants,

que les circonstances actuelles rendent plus longs encore. « Aux retards dus

aux difficultés de communication et de correspondance entre les deux zones
et a la captivité de nombreux actionnaires viennent s’ajouter, en effet, ceux
qu'entraine 'observation de diverses prescriptions législatives et réglemen-
taires récentes. » (2)

Pour tenir compte de cette situation, le Ministre des Finances a décide,
le 9 octobre 1941, de proroger jusqu’au 1 janvier 1943, I’application des dis-
positions de article 5 de la loi du 2 février 1941, qui accorde aux actes de
formation et de prorogation de sociétés, enregistrés avant le 1% janvier 1942,

(1) Cf. notre rapport a I’Assemblée générale du 11 juin 1941, p. 27 et 28, et notre Bro-
chure n® 41 de juin 1941.

(2) Cf. notre Communication n° 294.




LR

la réduction ou la dispense des droits d’enregistrement et d’hypothéque nor-
malement exigibles. Cette prorogation ne s’applique, toutefois, qu’aux ang-
mentations de capital et aux fusions des sociétés par actions et a condition
que ces opérations aient été décidées avant le 1 janvier 1942 par les assem-
blées générales des actionnaires,

Une circulaire administrative du 14 octobre 1941 a f{ait connaitre aux
Directeurs de I’Enregistrement le principe et les conditions de cette proroga-
tion, objet de la décision ministérielle du 9 octobre. La Direction générale de
PEnregistrement nous en a fait d’elle-méme parvenir un exemplaire, que
nous avons reproduit dans notre Communication générale n° 294. Certaines
questions nous ayant été posées a propos de ce document, nous avons demandé
au Ministére des Finances la solution qu’il convenait de leur apporter. C’est
ainsi que nous avons pu, dans notre Communication n® 295, préciser que la
prorogation s’appliquerait seulement aux augmentations de capital et aux
fusions qui auraient été décidées, avant le 1 janvier 1942, tant dans leur prin-
cipe que dans toutes leurs modalités, soit par une assemblée générale extra-
ordinaire des actionnaires, soit par le conseil d’administration diiment habilité
a cet effet par les statuts ou par une assemblée générale antérieure.

En outre, considérant que les raisons qui ont motivé la décision minis-
térielle du 9 octobre devaient conduire logiquement, dans le cas particulier de
fusions de sociétés, a proroger dans les mémes conditions le délai d’applica-
tion de I'article 112 § 3 du Code des Impéts directs, selon lequel I’impét géné-
ral sur le revenu, dont est passible le boni de liquidation de la société absor-
bée, est reporté a la dissolution de la société absorbante ou nouvelle, a condi-
tion que le paiement de cette plus-value soit effectué en titres et que la fusion
soit enregistrée avant le 17 janvier 1942, nous avons demandé au Ministre des
Finances, par une lettre du 18 novembre 1941, de bien vouloir étendre a cette
disposition la mesure prise en matiére de droits d’apport. Mais c’est une réponse
négative qui nous est parvenue le 5 février dernier : en conséquence, le régime
applicable aux fusions enregistrées a partir du 17 janvier 1942 est celui de
Particle 112 § 2 du Code, d’aprés lequel les plus-values résultant de ces fusions
sont passibles de I'impdt général sur le revenu au titre de I’année méme de
I’attribution gratuite d’actions et a concurrence de la moitié de leur montant.

Tarif fiscal

-

Toute cette législation fiscale est tellement mouvante, elle est si souvent
modifiée que les contribuables, et en particulier les sociétés, éprouvent sou-
vent de grandes difficultés a connaitre exactement les tarifs d’impéts en vigueur.

Pour les aider dans cette tache, nous avons, comme les années précédentes,
procédé a la mise 2 jour de notre Tarif fiscal, dii a M° Jean Michel. La sixiéme
édition porte la date du 1% avril 1941. Quelques semaines plus tard, vous
avez regu des correctifs destinés a tenir compte de la réforme du Code des
Valeurs mobiliéres qui fut publiée au Journal Officiel du 11 avril, ainsi que
nous le mentionnons plus haut.

Enfin une nouvelle édition vous a é1é tout récemment adressée. Elle est
a jour au 1*" mars 1942,

HL T

QUESTIONS SOCIALES

A. — Institution du livre de paye
(Loi du 27 mai 1941) (1)

Jusqu’a une date récente, 1'obligation de I’employeur se limitait a la
remise au salarié d'un bulletin de paye dont il n’était pas tenu de conserver
le double, ni de reporter le détail sur un registre. Il n'y avait pas de contréle
administratif possible.

Afin de permettre la surveillance de 1'Inspection du travail, au double
point de vue de I'application des lois sociales et des conventions collectives,
une loi du 27 mai 1941, publiée au Journal Officiel du 20 juin, a rendu obli-
gatoire la tenue d’un livre qui sera coté et paraphé par le Juge de paix et
sur lequel doivent étre reproduites les mentions portées sur le bulletin des
salariés.

L’institution de ce livre de paye a soulevé des difficultés d’application
considérables dans les entreprises occupant un personnel nombreux, ou possé-
dant divers ateliers, succursales ou agences et dans celles qui établissent leur
feuille de paye a 1’aide de machines comptables nécessitant ’emploi de feuillets
mobiles.

Saisie de ces difficultés, la Direction du Travail a décidé que le livre de
paye serait tenu, non pas au siege social pour 1’ensemble de I’entreprise, mais
aupres de chaque agence ou succursale, dés lors que son directeur a toute
liberté en matiére d’embauchage, de licenciement et de rémunération du per-
sonnel. D’autre part, en ce qui concerne la tenue du livre, elle a admis la
récapitulation sur le livre de paye des feuillets mobiles établis en corrélation
avec les bulletins de paye remis aux salariés, a condition que ces feuillets
soient enliassés ou encartés dans une reliure mobile ; elle a admis également
que ces feuillets eux-mémes fussent cotés et paraphés et réunis dans un registre
a reliure amovible ; elle a autorisé enfin I'utilisation par D’entreprise d’un
registre a souches,

En dépit de I’assouplissement ainsi apporté par 1’Administration a la loi
du 27 mai 1941, l'institution du livre de paye a pour effet de compliquer
encore I’administration des entreprises, dont elle aceroit les frais généraux.

A ce propos, I'article 1" de la loi stipule : « II (le livre) sera coté, para-

(1) Cf. notre Communication n° 285.
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phé et visé par le juge de paix du lieu ou I'employeur exerce sa profession
dans la forme ordinaire et sans frais. Mais, « sans frais », dans le langage de
la justice, ne signifie pas gratuitement, de sorte que les greffiers ont le droit
d’exiger des entreprises le versement d’honoraires correspondant au travail
qui leur est ainsi demandé.

B. — La retraite des vieux travailleurs
(Loi du 14 mars 1941)

La France est un pays de vieux ; la double diminution de la natalité et de
la mortalité contribue a augmenter chaque jour la proportion des éléments
agés par rapport a I’ensemble de la population.

En période de crise, cette sitnation démographique a de graves consé-
quences, car un travailleur agé qui perd son emploi a peu de chance d’en
trouver un nouveau ; c’est toujours dans de telles périodes qu’a été soulevé
le probléme de I'aide aux vieux travailleurs, ¢’est-a-dire dans les moments ot
les difficultés économiques et financiéres en rendent la solution particuliére-
ment malaisée.

Pour la premiére fois, la loi du 14 mars 1941 a introduit dans notre
législation le principe du droit des vieux travailleurs & une retraite. Elle pose
un certain nombre de conditions au droit a 1’allocation : étre Francais ; étre
ou avoir été salarié ; étre fgé de 65 ans, ou exceptionnellement de 60 ans ;
étre sans ressources suffisantes ; renoncer a exercer une activité salariée.

Les taux des allocations annuelles varient de 3.600 francs pour les céliba-
taires, & 4.600 francs pour I’allocataire qui a un conjoint a sa charge.

Sans doute, ces taux ne sauraient-ils permettre & des travailleurs a qui
I’on impose de renoncer a toute activité salariée, de vivre dans les villes
importantes ; ils assurent néanmoins une vie décente a ceux qui vivent a la
campagne et peuvent trouver un appoint dans la culture de leur jardin ou
dans de petits travaux artisanaux ou agricoles. Comme 1’a dit le Maréchal
Pétain : « Pour ceux qui ne possédent rien, la modeste pension sera d’un
grand soulagement ; pour ceux qui disposent déja de quelques ressources, elle
constituera un supplément qui les mettra a I'abri de la misére ».

'
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C. — La Charte du travail

La Charte du Travail, signée le 4 octobre 1941, a été publiée au Journal
Officiel du 26 octobre.

Elle ne prétend pas apporter au probléme social des solutions directes,
mais elle crée des institutions chargées de traduire dans le domaine pratique
les régles générales qu’elle formule.

Elle fixe les principes du mode de détermination des salaires et elle ins-
titue un prélévement sur les bénéfices qui servira a 1’alimentation d’un fonds
commun destiné a améliorer la sécurité et le bien-étre des travailleurs, Un

e

décret interviendra pour déterminer la définition des bénéfices, fixer le taux
du prélévement et déterminer les modalités de son recouvrement, qui sera
effectué comme en matiére d’impét sur les B. I. C. La gestion du fonds commun
sera réglementée par le comité social national, échelon supérieur de I'insti-
tution des comités mixtes sociaux créés par la Charte et dont la base est cons-
tituée par les comités d’entreprises ou d’établissements.

Ces comités sociaux d’établissements, obligatoires dans les maisons dont
Ieffectif est au moins égal a cent ouvriers ou employés, ont des attributions
strictement limitées au cadre de l'entreprise, dans la gestion de laquélle ils
ne doivent d’ailleurs, en aucun cas, s'immiscer. Ils sont placés sous le contréle
du comité social local de la profession. Leur mode de fonctionnement est laissé
a leur propre initiative.

11 serait facile de critiquer 1'imprécision de certaines prescriptions de la
loi du 4 octobre 1941, mais, dans le rapport préliminaire au Chef d’Etat, les
auteurs ont pris le soin d’indiquer qu’ils avaient voulu seulement dessiner
les grandes lignes d’une organisation du travail tendant vers « la collaboration
confiante, loyale et permanente de tous les membres de la profession ». Il est
plus sage, en conséquence, d’attendre et de suivre ’exécution progressive de
la Charte, en souhaitant que soit atteint, grace a elle, cet idéal de justice et
de prospérité.
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CONCLUSION

Telles ont été, Messieurs, trés briévement résumées, les principales ques-
tions juridiques, fiscales et sociales qui, au cours de 1’année derniére, ont fait
I'objet de nos études et a Ioccasion desquelles a pu s’exercer notre activité.
De cette activité, il ne nous reste plus qu’a vous fournir 1’expression concréte,
en vous indiquant briévement le nombre et la nature des documents auxquels
elle a donné naissance.

Pendant I'année 1941, nous avons adressé a toutes nos sociétés adhérentes,
outre le rapport du Conseil d’administration a 1’Assemblée du 11 juin, un
Tarif fiscal, un relevé analytique des principales dispositions légales et régle-
mentaires publiées au Journal Officiel, 42 communications générales et 8 bro-
chures dont certaines ont été suivies d’addendum destinés, soit a les com-
pléter, soit a les mettre 2 jour. Nous avons reproduit en annexe a ce rapport
la liste détaillée de ces documents divers. En outre, nous avons répondu a plus
de 500 demandes de consultations portant exclusivement sur des sujets d’intérét
général. Si nous ajoutons a ces différents travaux les lettres et papiers de toute
nature dont I'envoi a été fait par nos soins au cours de 1’année, nous dépas-
sons au total le chiffre de 100.000 expéditions. Or, au cours de 1’exercice 1938,
qui, depuis la fondation de I’ANSA jusqu’a I'année derniére, détenait le
record de notre activité, nous avions publié 6 brochures, adressé a nos adhé-
rents 34 communications générales, donné 350 consultations écrites et effectué
environ 40.000 envois. Les chiffres actuels sont done tous et de beaucoup
supérieurs,

Ils s’expliquent également par la progression du nombre de nos adhérents
qui n’a pas été moins importante. Alors que, pour chacune des années précé-
dentes, nous avions enregistré une centaine d’inscriptions nouvelles, 1’an-
née 1941 a été marquée par plus de 250 adhésions. Le capital nominal des
sociétés membres de notre association est passé de 24 milliards 300 millions
de franes a 31 milliards 600 millions, soit une différence de plus de 7 mil-
liards, dont 2 milliards et demi environ correspondent aux augmentations de
capital effectuées par des sociétés précédemment affiliées a I’ANSA et tout
le reste aux adhésions nouvelles. Vous trouverez, joint a ce rapport, un gra-
phique indiquant la progression des capitaux représentés par I’ANSA depuis
sa création.

Comme notre seule propagande est la réputation de mnos travaux, ces
chiffres sont la preuve certaine de 1’utilité de nos services, ainsi que la récom-
pense et I'encouragement de notre effort. Cet effort, nous sommes plus que
jamais déterminés a le poursuivre, et méme a I’accentuer dans toute la mesure
possible, afin d’aider plus efficacement encore les sociétés dans leur tache,
devenue particuliérement ingrate, et de contribuer ainsi, avec elles, a la
renaissance de notre économie.

A

PRINCIPALES CONSULTATIONS

données aux Sociétés adhérentes au cours de ’année 1941

I. — Constitution et fonctionnement des sociétés

Statuts — Objet social — Siége social — Durée de !a société — Publicité :

Constitution d’une société par actions. — Dépit au Greffe du projet des
statuts sur papier libre.

Modification des statuts. Loi du 13 avril 1935. — Que faut-il entendre par
texte imprimé des résolutions a mettre a la disposition des action-
naires avant ’assemblée ?

Publication des modifications aux statuts. Art. 57 et 59 de la loi de 1867.

Modification de Uobjet social des sociétés. Loi du 11 juillet 1941.

Transfert du si¢ge social en zone libre. — Formalités a remplir.

Une société anonyme peut-elle se constituer ou se proroger pour une durée
supérieure a quatre-vingt-dix-neuf ans ?

Publicité au Greffe du Tribunal de Commerce des succursales. — Publi-
cité des sociétés fusionnées.

Administrateurs — Commissaires aux comptes :

Les femmes mariées peuvent-elles étre administrateurs ?

Un prisonnier peut-il étre nommé administrateur bien qu’il soit dans 1’im-
possibilité d’accepter le renouvellement de son mandat ?

Actions en garantie de gestion. — Impossibilité pour un nouvel adminis-
trateur de les acquérir en Bourse.

Pouvoirs de I’assemblée générale en matiere de révocation des commis-
saires aux comptes.

Le limitation des tantiemes.

(Une centaine de consultations ont été données sur Papplication de la loi du
28 février 1941.)

Capital — Titres — Dividendes :

Augmentation de capital. — Une fourniture d’énergie électrique peut-elle
faire I'objet d’un apport en nature donnant lieu a [P’attribution
d’actions d’apport ?

Application du décret-loi du 9 septembre 1939 (autorisation préfectorale)
en cas d’augmentation de capital en numéraire.

Emissions de titres dépassant 50 millions de francs soumises a 1’autorisa-
tion du Secrétariat d’Etat aux Finances. (Loi du 6 aott 1941.)

Loi du 14 aoiit 1941 réservant les droits des personnes empéchées de sous-
crise aux augmentations de capital. — (Que faut-il entendre par « per-
sonnes empéchées de souscrire » ? — Systémes du souscripteur provi-
soire et de la double émission.)

| La forme et la négociation des actions. — (Réponses a une trentaine de
questions posées sur I'application de la loi du 28 février 1941.)
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Prescription au profit de I'Etat des coupons et titres. Art. 171 du Code des
Valeurs mobiliéres.

La limitation des dividendes. — Application de la loi du 28 février 1941.
(Une centaine de consultations ont été données par I’ANSA sur cette question.)

Bilans — Assemblées générales — Communication aux actionnaires :

Evaluation de portefeuille pour 1’exercice 1940 d’aprés les derniers cours
cotés a la Bourse de Paris.

Rente d’invalidité. Loi de 1898. — Une société doit-elle faire état en
comptabilité du capital constitutif de la rente ou de la rente elle-
méme ?

Bilan. — Approvisionnements et installations détruits par faits de guerre.

Autorisation administrative pour tenir une assemblée générale.

Approbation de certaines résolutions des assemblées générales par les auto-
rités allemandes. — Ordonnance du 28 septembre 1941.

Evaluation dans le portefeuille des actions recues gratuitement i la suite
d’une augmentation de capital par distribution de réserves.

Obligations :

Emprunts obligataires. — Application du décret-loi du 30 octobre 1935.

Remboursement d’obligations émises par une société francaise, apparte-
nant a une société étrangere, par versement a un compte courant dans
une banque de Paris.

Personnel :

La Charte du Travail. Loi du 4 octobre 1941.
Stabilisation des salaires.
Loi du 27 mai 1941 portant institution d’un livre de paye.

Il. — Questions fiscales

a) Droits d’enregistrement — Taxe de tranmisssion — Taxe d’abonnement
au Timbre :

Augmentation de capital par distribution de réserves. — Réduction du
droit d’apport.
La réforme du Code des Valeurs mobiliéres. — Application de la loi du

29 mars 1941.

Rétroactivité de I'augmentation du tarif du timbre par abonnement. —
Loi du 23 décembre 1933.

Taxe de transmission. — Liquidation sur le cours moyen des cours cotés
en 1940 (Bourses de Paris et de province).

b) Impot sur le revenu des valeurs mobiliéres et créances :

L’impét sur les valeurs mobiliéres est-il dii en cas de remboursement des
primes d’émission aux actionnaires d’une société absorbée ?

Surtaxe exceptionnelle de 5 %. Loi du 29 mars 1941. — Point de départ
de la majoration édictée par cette loi. — Prise en charge de 1'impét
par la société.
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Préléevement de 10 % sur le revenu des valeurs mobiliéres. Décret-loi du
16 juillet 1935. — Sa portée actuelle.

Taxe exceptionnelle sur la plus-value des valeurs mobiliéres. Lois des
15 mars et 26 juillet 1941. (Réponses a une dizaine de questions.)

Exonération de I'impét sur le revenu des capitaux mobiliers. Art. 137 du
Code fiscal des Valeurs mobiliéres, — Intéréts des préts consentis avec
les fonds provenant d’un emprunt obligataire.

Imposition du revenu des filiales. — Distribution d’actions gratuites.

Calcul des acomptes trimestriels dans la période annuelle qui suit un exer-
cice de moins de douze mois.

Les intéréts des sommes versées en compte courant @ la caisse d’une société

en nom collectif, par ses associés, sont-ils ou non passibles de 1'impét sur
le revenu des créances ?

La réforme du Code des Valeurs mobiliéres.
(Une vingtaine de consullations ont été données sur 1'application des lois du
29 mars 1941.)

c¢) Rémunérations d'administrateurs :
Régime fiscal des rémunérations des présidents et administrateurs de socié-
tés. Loi du 29 mars 1941 (art. 26).
(Une trentaine de consultations ont é1é données sur ce sujet.)
Les rémunérations allouées aux membres du conseil de surveillunce des
sociétés en commandite par actions sont-elles passibles de 1I'impot

cédulaire et de la C. N, E. 7

d) Contribution nationale extraordinaire :
Date d’application du taux de 5 %.
Les sociétés peuvent-elles constituer une provision pour le paiement de la
contribution nationale extraordinaire sur un revenu imposable ?

e) Impodt sur les B. I. C. — Prélévement temporaire sur les excédents de
©  bénéfices :

Déduction aux B. 1. C. des intéréts servis aux associés.

La différence entre le prix de réquisition et le prix d’achat du matériel
nouveau constitue-t-elle une perte déductible des hénéfices ?

Déduction des dons consentis a certains organismes ou ceuvres d’intérét
général.

Quote-part des frais généraux a imputer aux revenus du portefeuille (art. 8,
2° du Code des Impéts directs). — Cette quote-part s’applique-t-elle
aux fonds d’Etat ?

, Assurance au profit des administrateurs. — Répercussion sur les B. 1. C.
et le préléevement temporaire sur les bénéfices.

Les rémunérations occultes et 'impét sur les B. 1. C,

Amortissement de matériel réquisitionné et de matériel acquis en remploi
de titres de dommages de guerre.

Amortissements différés. — Reprise des amortissements en retard.

Réintégration dans les bénéfices des provisions devenues sans objet.

Provision pour renouvellement du matériel et de Uoutillage. Décrets des
13 février 1939 et 30 janvier 1941.

Provision pour renouvellement des stocks. Décret du 30 janvier 1941.




f) Taxe a la production — Taxe sur les transactions :

T

Prélevement temporaire sur les excédents de bénéfices. — Application des
lois des 30 janvier et 30 juin 1941.

(Plus de cent consultations ont été données sur cette question.)

.

Position des commercants détaillants pour les produits fabriqués par eux-
mémes et revendus dans leurs magasins.

Livraisons faites par le producteur a lui-méme. — Application de la taxe
a la production.
Maisons a succursales. — Application des dispositions de 1’article 2, 3° du

décret-loi du 21 avril 1939.

Imposition des produits se consommant par le premier usage et des pro-
duits de consommation rapide.

Cessions de brevets et de licences d’exploitation par un inventeur.

Régime fiscal des cantines ouvriéres.

g) Divers :

Contréle des déclarations des avoirs a I’ étranger. — Substitution de 1’ Admi-
nistration de I’Enregistrement a celle des Contributions directes. Loi
du 11 janvier 1941.

Marchés de travaux publics intéressant la défense nationale. — Associa-
tions en participation. — Mode d’imposition.

Régime fiscal des sociétés coloniales.

Nouveau régime fiscal des actes de formation, de prorogation et de fusion
de sociétés. — Application de la loi du 2 février 1941.

La construction des logements ouvriers et les allégements fiscaux.

Une société peut-elle faire supporter aux actionnaires les frais de transfert
et de conversion en les forfaitant a une somme fixe par titre ?

Exonération de la taxe d’apprentissage (art, 44 du Code des Impots directs).

Impéts sur les revenus. — Pertes résultant de la guerre. — Code général,
art. 7, 88 2, 53, 79,

Taxation des rémunérations occultes (art. 129 bis nouveau du Code des

Impéts directs).

lll. — Questions diverses

Opérations immobiliéres. — Autorisation préfectorale préalable. Loi du
16 novembre 1940.

Application du décret-loi du 9 septembre 1939 (autorisation préfectorale)
en cas d’extension d’entreprises.

Remboursement anticipé des dettes. — Décrets-lois des 16 juillet et 30 octo-

bre 1935. — Ces textes sont-ils toujours en vigueur dans leur teneur
initiale ?
Avances pour l'exécution des marchés de 'Etat. — Les décrets des 9 et

20 septembre 1939 sont-ils toujours en vigueur et applicables a I'exécu-
tion de marchés nouveaux ?

Comités d’organisation. — Les cotisations destinées a couvrir leurs dépenses
sont-elles récupérables sur facture ?

Lois des 13 et 14 juin fixant le statut bancaire.

Le statut des juifs.

COMMUNICATIONS GENERALES

adressées aux Sociétés adhérentes au cours de 'année 1941

“.
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270

DATE
DE L'ENVOI

Janvier

Février
Février
Février

Février

Mars

Mars

Mars
Mars

Mars

Avril

Avril

Mai

Mai

OBJET

Administrateurs provisoires des entreprises privées de leurs
dirigeants (Texte de la loi du 1o septembre 1g94o, du décrel
du 16 janvier 1941 et de I'ordonnance allemande du 20 mai

1940).

Répression des abus du droit en maliére de contributions
directes.

Refonte du code des impéts directs (Commentaire de la loi du
13 janvier 1941).

Refonte du code des impdts directs (art. 112 bis)..Plua-values
sur cessions de droits sociaux. Rectificatif publié au J. O.
du 15 février 1g941.

Tableau chronologique (novembre et décembre 19/4o0).

Régime fiscal des acles de formation, de prorogation et de fu-
sion de sociétés (Commentaire et texte de la loi du 2 fé-
vrier 1941).

Les avoirs & I’étranger et la loi du 11 janvier 1gir.

La limitation des dividendes et des tantiémes (Texte de la loi
du 28 février 1941).

La jorme et la négociation des actions (Texte de la loi du 28 fé-
vrier 1941 et de l'arrdté du 8 mars 1gir).

Le statut des présidents et des adminisiraleurs de Sociétés ano-
nymes. Application aux Sociélés ayant leur sitge social en
Algérie des dispositions de la loi du 16 novembre 1940
(Texte du décret du 5 mars 1940).

La limitation provisoire des tantiémes et dividendes (Réponse
de la direction générale de l’Enregislrement,'a gvnl 1041,
A deux questions posées le 27 mars 1941 par | ANSA).

Prélévement temporaire sur les excédents de bénéfices. Déter-
mination du bénéfice de référence.

La réforme du code des valeurs mobiliéres. — Lois du 29 mars
1941 (Droit de timbre par abonnement, taxe forfaitaire de
transmission, impdt cédulaire sur le revenu).

Révision exceptionnelle des évaluations fonciéres des pre-
priétés bdties (Texte de la loi du 12 avril 19471).
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N° DATE
D'ORDRE  DE L'ENVOI

274

275

276
277

278
279

280

a81

282

283

284

285

286

287

288

Mai

Mai

Mai

Mai

Juin

Juin

Juillet

Juillet

Juillet

Juillet

Aolit

Aofit

Aol

OBJET

Institution d’une laxe exceptionnelle sur la plus-value des va-
leurs mobiliéres (Texte de la loi du 15 mars 1941).

Impot sur les B.1.C. (Réponse, en date du ro mai rq4r, de la
direction générale des Contributions directes & quatre ques-
tions posées par I'’ANSA, le 28 avril 1941).

Taze exceptionnelle sur la plus-value des valeurs mobiliéres
(Commentaire de la loi du 15 mars 1941).

Impdt sur les B.J.C. — Revenus du portefeuille (Leitre de
I’ANSA a la direction générale des Contributions directes,
27 mars 1941. Réponse de 1’Adminisiration, 24 mai 1g41).

Les comptes courants et I'impdt cédulaire sur le revenu.

Le droit préférentiel des actionnaires et la conversion de parts
de fondateurs en actions (Jugement du Tribunal de la Seine,
1o avril 1941). - :

Droit de prendre copie de la feuille de présence des action-
naires aux assemblées générales (Arrét de la Cour de Cassa-
tion, 4 juin 1941).

Assouplissement du préldvement temporaire sur les excédents
de bénéfices. — Loi du 30 juin 1941 (Texte et bref commen-
laire).

Impét cédulaire sur le revenu. — Tarif réduit, en cas de con-
version, des emprunts contractés aprés le 15 avril 1941.
(Réponse de la direction de 1’Enregistrement, 4 juillet 1941,
4 la lettre de I'ANSA, 26 mai 1941).

Application du prélévement temporaire sur les excédents de
bénéfices en cas de transformation d’une Société (Lettre de
I’ANSA, ar avril 1941, & la direction générale des Contribu-
tions directes. Réponse, 10 juillet 1941, de I’Administration,

Tazxe exceptionnelle sur la plus-value des valeurs mobiliéres. —
Loi du 26 juillet 1941, modifiant celle du 15 mars 1941
Texte et bref commentaire).

Loi du 27 mai 1941 instituant le livre de paye (Texte et com-
mentaire). I ,

Limitation des dividendes el des lantiémes. Incorporation des
réserves au capital. La prise en charge par la Société de ta
taxe sur le revenu des valeurs mobilitres est-elle considérée
comme une distribution soumise a la limitation légale ?
(Lettre de 'ANSA & la direction générale de 1'Enregistre-
ment, 24 juillet 1941, et réponse de 1’Administration,
g aolit 1941).

Septembre Restriction du droit d'émission de valeurs mobiliéres pendant

la durée des hostilités (Texte et commentaire de la loi du
6 aolit 1g4r).

Septembre Taxe exceptionnelle sur la plus-value des valeurs mobilidres

(Texte de l'arrété du 12 aolit 1941).

v Sl

N° DATE JET

D'0RDRE  DE L'ENVOI OB.__

289 Septembre Loi du 14 aolit 1941 réservant les droits des personnes empé-
chées par suite des circonstances résultant de I'état de guerre
de participer aux augmentations de capital des Sociétés par
actions (Texte de la loi),

290 Septembre AModification de Uobjet social des Sociétés par actions (Texte
de la loi du 17 juillet 1941).

291 Octobre Le statut bancaire, Lois des 13 et 14 juin (Réponses du Comité
d’organisation des banques aux différentes questions posées
par I'’ANSA).

292 Octobre Coupons et tilres prescriis, Lien de versement.

293 Octobre Approbation des résolutions des assemblées de Sociétés par les
autorités allemandes (Texte de l'ordonnance allemande du
28 septembre 1g41).

ag4 Oclobre Augmenlations du capilal et fusions. Prorogation partielle du
régime fiscal de faveur institué par l'article 5 de la loi du
2 février 1941 (Circulaire de la direction générale de 1’Enre-
gistrement, 14 octobre 1g4r).

295 Novembre Augmentations de capital et fusions. Précisions relatives & la
décision ministérielle du g octobre 1941.

296 Novembre Limilalion des dividendes ef des taniiémes (Réponse, en date
du 18 novembre 1941, de la direction générale de 1'Enregis-
trement, aux questions posées, le 11 octobre rgfr, par
I’ANSA). Primes d’émission. Rachat des parts de fondateurs.
Distribution suivant une réduction de capital pour cause de
perte. Augmentation de capital réalisée pendant |'exercice
de référence. Réduction pour cause de perte.

297 Décembre Ordonnance allemande du 28 septembre 1941 relative a 1'ap-
probation des résolutions de Sociétés. Informations complé-
mentaires.

298 Décembre Droils des actionnaires empéchés de participer aux augmenta-
tions de capital. Répercussions fiscales de la loi du 14 aoilt
1941 (Lettre de I’ANSA a la direction générale de 1'Enregis-
trement, 15 septembre 1g41. Réponse de 1'Administration,
26 novembre rg4r).

‘zgg Décembre Autorisation préfectorale en cas d’augmentation de capital et
d’apport de fonds de commerce. Application du décret du

9 septembre 1939.

300 Décembre Délibéralions soumises i 'approbation de 1'autorité allemande.
Perception des droits d’enregistrement (Letire du directeur
général de I'Enregistrement, 18 décembre 1941, 3 I'ANSA).

301 Décembre Modification de 1'objet social des Sociétés par actions. — Loi
du 19 décembrerg/1 prorogeant le délai prévu par la loi du
17 juillet 1941. (Lettre de I’ANSA4 au ministre des Finances,
8 décembre 1g41. Réponse du ministre, 18 décembre 1g941).
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BROCHURES

(publiées par I’ANSA en [941)

i. — Les suspensions de délais pendant la durée des hostilités (Février 1941)
et additif (Juin 1941).

If. — Le prélévement temporaire sur les excédents de bénéfices,
par M. Marcel LECERCLE (Mars r94r) et 2 additifs (Mars et Mai 1941).

1. — Tarif fiscal (6° édition) a jour au 1°r avril 1941 (Avril 1941).

1V. — La limitatlon des dividendes et des tantiémes, par M. Joseph HAMEL
(N° 40 — Mai 1941) et additif (Fuin ro4r).

V. — Le nouveau régime fiscal des actes de formation, de prorogation et de
fusion de sociétés (N° 41 — Fuin 1941).

VI. — La forme et la négociation des actions (N° 42 — Fuiller 194r1) et 2 additifs
(Juillet et Décembre 1941).

VIil. — Table analytique des principales dispositions législatives et réglemen-
taires. — 1°r semestre 1941 (Aofit 1941).

VIil. — Le prélévement temporaire sur !es excédents de bénéfices (2¢ édition),
par M. Marcel LECERCLE, (N® 43 — Octrobre 1941) et addendum(Février 1942).

IX. — La réforme du Code fiscal des valeurs mobiiiéres (N° 44 — Novembre 1941).

X. — Commentaire de la loi du 14 ao(t 1941 réservant, en cas d’augmentation
de capital, les droits des personnes empéchées de souscrire,
par M. J. PERCEROU (N° 45 — Décembre 194r1).

XI. — La taxe exceptionnelle sur la plus-value des valeurs mobiliéres,
(N° 46 — Fanvier 1942) et addendum (Mars rg42).

XIl. — Table analytique des principales dispositions législatives et réglemen-
talres. — 2° semestre 1941 (Février 1942).

Rapport du Consell d'AdmInIatrgtlon de 'ANSA 3 I’Assemblée Générale du
11 Yuin ro4r. :

Imp. Dubois et Bauer, 34, rue Laffitte, Paris. — 1042




ASSOCIATION NATIONALE DES SOCIETES PAR ACTIONS
(A.N.S.A.)

ALLOCUTION DE M. GABRIEL BRIZON

PRESIDENT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

a I'Assemblée Générale du 26 Mars 1942

Messieurs,

Au cours de notre derniére Assemblée du 11 juin 1941, nous vous disions
la perte cruelle que nous venions d’éprouver en la personne de notre cher
 Président, M. André Baudet, ancien Président de la Chambre de Commerce
de Paris, décés survenu peu de jours aprés I’ Assemblée du 26 octobre 1940
qu’il présidait. :

Aujourd’hui, c’est la mort de M. Emmanuel Rousseau que nous avons a
déplorer ; sa belle figure toute d’honorabilité et de dévouement @ la chose
publique vous est bien connue ; il appartenait aux cadres du Génie Maritime :
il acheva une belle carriére administrative comme Secrétaire général du Minis-
tere de la Guerre pendant la guerre de 1914 et ne prit sa retraite qu’a la fin
des hostilités ; il fut, pourrait-on dire, un grand Commis dans toute Pacception
du terme. Il continua dans les affaires, dont les plus grandes recherchérent son
concours, une vie qui fut toute d’abnégation. Et il devint une des plus grandes
personnalités de Uindustrie francaise.

Il ne pouvait manquer d’étre attiré par les questions d’intérét général, et
la premiére fois que je lui parlai de I' ANSA il accepta de nous apporter une
collaboration qui fut pour nous d’autant plus intéressante qu’il prit rapide-
ment place & notre Comité de Direction pour devenir par la suite Vice-Prési-
dent de notre groupement avec M. Louppe, quand nous flimes amenés & la réor-
ganisation du Bureau par suite du décés de M. Baudet et de M. Jacques Level,
Vice-Président avec moi-méme dés Iorigine.

Nous conserverons de M. Emmanuel Rousseau un souvenir particuliére-
ment vivant et lui garderons un sentiment tout spécial de sympathie émue.



Mais, nos pertes ne devaient malheureusement pas s’en tenir la : depuis
la fin de Uexercice 1941, il y a peu de jours, M. Roger Lehideux est mort ; il
était, vous le savez, Président de I'Union Syndicale des Banquiers et nous a
rendu les plus signalés services. Il fut avec moi et quelques autres amis un
des fondateurs du Crédit National, administrateurs Uun et U'autre de cet éta-
blissement, dés Uorigine. C’est indiquer que je le connaissais intimement
depuis de longues années ; mélé a toutes les grosses affaires de la place, esprit
d’une lucidité remarquable, d’'une aménité parfaite, trés courageux quand il
estimait qu'il était de son devoir de Uétre, il était de ceux qu’un président
est toujours heureux d’avoir auprés de lui, certain de ne jamais faire en vain
appel @ son dévouement quand les intéréts généraux sont en cause. Son
souvenir demeurera présent a tous ceux qui furent ses collégues et ses amis.

Je croyais bien cette liste funébre close. Il n’en était malheureusement
pas ainsi.

M. Louppe, Vice-Président de notre groupement avec M. Emmanuel
Rousseau, vient @ son tour de décéder aprés quarante-huit heures de maladie
et ses obséques ont été célébrées hier.

Vous connaissiez tous sa personnalité et la place qu’il occupait dans Uin-
dustrie, ot ses avis étaient qualifiés, non seulement en France, mais méme
dans de nombreux pays étrangers, en ce qui concernait le matériel utilisé dans
Pindustrie sucriére. Dés sa sortie de I’Ecole, il entrait directement a la Société
de Fives-Lille, qu’il n’a jamais quittée depuis plus de cinquante ans. Il devait,
aprés avoir débuté comme jeune ingénieur, achever sa belle carriére comme
Président de cette importante affaire dont il assumait la direction depuis de
longues années.

Sa qualité maitresse était un robuste bon sens que venaient compléter la
droiture de son caractére et la siireté de son jugement. Nul ne s’étonnera que
sa collaboration fut recherchée par les affaires les plus qualifiées, et ayant pu
Papprécier, depuis de longues années, jai été heureux de le voir répondre
favorablement au désir que je lui manifestais, au nom de mes collégues, de
le voir entrer dans notre Conseil. C’est une grosse perte qui frappe aujourd’hui
notre groupement el nous CONServerons de lui le plus affectueux souvenir.

Nous avons prié M. de Vitry, Directeur général de la Compagnie Alais,
Froges et Camargue, déja membre de notre Comité de Direction, d’accepter
de remplacer M. Emmanuel Rousseau comme Vice-Président de notre grou-
pement ; je ne vous ferai pas Uéloge de M. de Vitry. Vous connaissez toute
sa personnalité et savez qu’il est des jeunes, des trés jeunes a qui le Gouver-
nement a fait appel dans plusieurs commissions trés importantes.

Nous avons également demandé @ M. de Canisy d’entrer dans notre
Comité de Direction. M. de Canisy, Membre de la Chambre de Commerce de
Paris, a été, depuis son entrée a UANSA, nommé Chargé de mission aupres
du Maréchal Pétain. Malgré cette lourde tache, il a bien voulu se mettre a
notre disposition et vous serez, jen suis assuré, trés heureux de ce choix.

Enfin, nous avons désigné, pour représenter les industries miniéres dans
notre association, M. le duc d’Audiffret-Pasquier, Président des Mines d’An-
zin ; vous connaissez tous la grande personnalité de M. le duc d’Audiffret-
Pasquier, qui jouissait a la Chambre d’une autorité toute particuliére.

Ces différentes nominations auront, je n’en doute pas, votre assentiment.

*
* ¥

Vous entendrez dans quelques instants la lecture des passages les plus
importants du rapport de votre Conseil ; ce rapport vous a été remis a votre
entrée en séance et sera adressé a tous nos adhérents ; ils auront ainsi loisir
d’en prendre complétement connaissance et vous y trouverez le rappel des
nombreuses questions ayant fait U'objet de lois nouvelles. Les plus importantes

‘ ont donné lieu @ une étude confiée a des auteurs dont la notoriété est connue

de tous ; nous avons recu également plus de cing cents demandes d’avis ; nous
y avons toujours répondu, donndnt des détails toutes les fois du moins qu’il
s’agissait de questions d’ordre général.

Nous pensons avoir ainsi exécuté la mission que vous nous aviez confiée.
Notre plus grand encouragement a été la courbe ascendante de nos adhérents ;
Iannée 1941, comme le signale votre rapport, a été marquée par plus de
250 adhésions nouvelles ; le capital nominal des sociétés membres de notre
association est passé de 24 milliards 300 millions a 31 milliards 600 millions,
soit une progression de plus de T milliards, et ce mouvement n’a fait que
s’accentuer encore depuis le début de I'année.

Je dois souligner également que nos rapports avec I’ Administration n’ont
cessé, au cours de ces derniers mois, d’étre empreints d’une confiance mu-
tuelle @ laquelle nous nous plaisons de rendre hommage ; quelles que soient les
questions que nous posions, elle veut bien, en considération du dévouement de
notre groupement aux intéréts généraux du pays et de la largeur de vues qui
est @ la base de notre action, faciliter celle-ci en répondant aux multiples
questions que nous lui soumettons et que nous portons @ la connaissance de
nos adhérents. 1l s établit ainsi une sorte de collaboration qui est, croyons-
nous, la meilleure formule dans un groupement de ce genre, méme si parfois
nous sommes obligés de regretter une décision que nous estimons injustifiée
ou inopportune. Je suis certain que cette ligne de conduite recueille votre
entiéere approbation.

Nous ne voulons pas retarder davantage la lecture de notre rapport et
tenons @ rendre une fois de plus hommage a notre Délégué général, M. Mau-
rice Polti, qui a su faire face @ une situation parfois difficile que venait com-
pliquer encore U'absence de deux de ses principaux collaborateurs, toujours
prisonniers de guerre. Vous vous joindrez a votre Conseil pour envoyer a ces
derniers notre souvenir le plus cordial et adresser @ M. Polti nos félicitations
bien sincéres et nos remerciements affectueux pour ses initiatives toujours heu-
reuses et son constant dévouement a votre ceuvre.
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SOCIETES prar ACTIONS
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A. N. S.A.
Décembre 1941

ORDONNANCL: ALLEMANDE DU 28 SEPTEWBRE 1941

relative & 1l'aprrobation des résolutions de sociétés

Nous avons reproduit dans notre communication générale n°293, la traduc-
tion de cette ordonnsnce, telle qu'elle a Até publife au V.0.B.I.F. du 6 oc-
tobre 1G41.

Le fouvernement militaire sllemsnd vient de faire connaitre certsines pré-

cisions, au sujet de ce texte, dans un communigué dont nous donnone ci-dessous
la traduction.

o o Sl L 4 0
4 1a presse professionnelle et Aaux organisations professionnelles

b
relatif & 1'ordonnance du 28 Septembre 1941l sur 1‘'approbation
des réeolutions de sociétés,

Tndications concernant le 3 1.

a)- Dans la traduction frangaise du Bulletin des ordonnances du
Lilitsrbefenhlshober in Frankreich, p. 296, supprimer dsns le titre de 1'ordon-
nance les mots "des sssemblées"(1l); en outre, au § 1, derniere phrare, rempla-
cer le mot "et" par une virgule.(2).

b)- le , 1 de 1l'ordonnance s'appligue également aux résolutions des gociftés
en commandite par actions.

(1) 4u lieu de "rérolutions @'assren
"résolutions de sociétés",

(2) 7e premier paragraphe devient par conséquent: "Les résolutions des Asrem-
blées générales des sociétés anonymes et des Socidtés & Responsabilité limitée
ne seront valables qu'sprés approbation du liilit#rbefehlshaber in Frankreicii.

Tl en est de mBme des résolutions prises par d'autres organiesmes de ces sociftés,
portant sur le transfert du sicge des socifté=,"




¢)- Les résolutions des assemblées comstitutives sont soumises & 1'appro-
bation, de méme que celles des asremblées de liguidation, sauf application,
"mutatis mutandie", des exceptions prévues au y 2

d)- Lorsque, dans d'autres ordconsaces (p. ex.: relatives sux mesures
contre les juifs, aux biens ennemis, aux devices) des approbations spéciales
sont prévues, celles-ci doivent étre demanddes specialement, car les approba-
tions de ce genre ne doiven:t pas &tre considérées comme acquires 2 1l'expira=-
tion du délai de 3 semmines & compter de la réception de la résolution (4 3 de
1'ordonnance), '

e)- En ce qui concerne les sociéiés a responfabilité limitéde,les réesolu-
tions générales des sociétaires, méme quand elles sont conrignées par dcrit,
ront soumises & 1'apyrobation, comue les résolutions des assemblées de sociéde
taires.

Indications comcezunsnt le § 2.-
¢ ¥ ; . .

Font également partie des résolutions exemptees de l'obligation de 1'appro-
bation celles relatives & la fixstion d'wun dividende, & la réélection des
anciens administrateurs, commissaires-vérificateurs etc... (seule 1'élection
de personnes nouvelles nécessite 1l'approbation) de méme que celles relatives au
transfert du siége socisrl & 1'intérieur @ 'une méme localité, simplement d'ume

rue & une autre. 4
8

2

’//I.— Les résolutions qui sont soumises & 1'autorisation doivent &tre remi-
fee dans le texte frangais en 3 exemplalres au lilitérbefehlshaber in Frankreich
Verwaltungsstab, Wirtschafteabteilung 1/1 Paris. Th exempleire sera retoums, |
avec indication de la récepticn, & la fociété, comme attestation au sens du
{ 3 de 1'ordonnsnce.

II.- Il devrs &tre joint en double exemplaire aix résolutions:

1/~ La demande ¢ 'approbation avec indication du nem complet de la firme
de son siége et de la nature de son exploitation,
2/~ Une déclaration ind quant si la socidté qui présente la demande était
tenue de fourair des déclarations:
a)~ conformément aux ordonnances relatives aux mesures contie
les juifs;
b)- conformément aux ordonnances relatives aux biens ennemis;
3/~ Une déclaraticn indiquent si les actions de la société qui présente
la demande sont introduites en Bourse.
Il devra &tre joint, en cutze, -ae enveloppe avec 1l'adresse du destina-
taire auquel 1'accusé de réception doit étre adresss.

ITI.- Une opposition du Militarbefehlshaber fuspend tout d'abord 1'appli-
cation des résolutions, jusqu'ad ce gu'une nouvellé décision accords ou refure
définitivement 1'spprobaticn. :

IV.- Afin de hAter la décisicn, les résolutions peuvent 8tre soumises
sous forme de projet dds avant 1'Assemblée gfnérale. Les stipulations concer-
nant les résolutions s'avpliouent par analogie aux projete de rdésolutions.
Lorsque les projets présentds sont med1£168, lors de l'adoption des résolutions
par 1'Aesemblée Générale, ces domiers doivent étre soumises & 1l'autorisation

g

pour les parties ncn approuvie
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srdonnance du 28 septembre 1941

relative &4 l'approbation des résolutions des
Assemblées de socistés

fn vertu des pleins pouvoirs qui m'ont été conférés per le
Flihrer und Oberster Befehlshaber der Wehrnacht, j'ordonne ce qui

B b

Les résolutions des Assembl’es Générales des Sociétés Ano=-
nymes et des Sociétés a Responssbilité 1imitée ne seront vala-
bles qu'aprés approbstion au Milit#rbefelshaber in Frankreich. Il
en est de méme des résolutions vrises per d'autres organlsmes
di cos soclétés et portant sur le transfert du slége des so-
ciétés.

§ 2.

Sont exclus de cette prescription les résolutions concer-
nant le rapport, le gquitus 3 donner au Consell d'Administration,
34 la Direction ou aux Comdsscires aux Gomptes, les ocomptes
rendus annuels sur 1t excreice écoulé, le compte des profits et
pertes d'un exercice.

8 3.
Les résolutions sont considérées comme epprouvées lorsque
le Militirbefehlshsber n'y falt pes opposibion dans un délal de
trols semaines, aprés que celles-cl jul ont ¢té soumises. Le
délal commence & la date de remise qui sera attestée par le Mili~
tirbefehlshaber.
8 4,

La présente ordonnare entre en vigueur 4és sa publicat ion.

Der vilitdrvbefehlshaber in Frankreloch.




PETITES-AFFICHES. — 16-17 octobre 1941,

Page 9

QUATRIEME PARTIE
Dispositions pénales et entrée en vigueur
1 §8
Pénalités
Les infractions aux prescriptions de la
présente ordonnance seront punies confor-
mément au paragraphe 14 de l'ordonnance
‘du 23 septembre 1940, mettant & exécution
‘et ~~ 1plétant 1'ordonnance concernant les
propriéiés ennemies (VOBIF p. 97).
§ 9
Entrée en vigueur
“La présente ordonnance entre en vigueur
dds sa publication. :
Der Militarbefehlshaber in Frankreich,

_ e o
/Ordonm.noe du 28 septembre 4944,

-,

-

relative a lapprobation des résolutions

4 des Assemblées de sociétés.

"En vertu des pleins pouvoirs qui m'ont
¢té conférés par le Fiithrer und Oberster
Befehlshaber der Wehrmacht, j'ordonne
ce qui suit : : i

Les résolutions des Assemblées Géné-
rales des Sociétés anonymes et des So-
‘ciétés & Responsabilité limitée ne seront

~ walables qu'aprés approbation du Militdr-

befehlshaber in Frankreich. I1 en esi de
méme des résolutions prises par d'autres

‘organismes de ces sociétés et portant sur
Je transfert du sidge des sociétés.

§ 2
Sont exclus de cette prescription les ré-
solutions concernant le ra gort.. le qui-
tus & donner au Conseil d'Administration,
4 la Direction ou aux Commissaires-aux-
Comples, les comptes-rendus annuels sur
T'exercice éeoulé, le compte des profits et

pertes d'un exercice,

§ 3
Les résolutions sont considérées comme

hpprouvées lorsque le Militirbefehlshaber |
n

y fait pas opposition dans un délai de
trois semaines, a]grés que celles-ei lui
ont été soumises. Le délai commence & la
date de remise qui sera attestée par le
Militdrbefehlshaber,

§ 4
La présente ordonnance entre en vigueur
dés sa publication.

Der Militdrbefehlshaber in Frankreich. }.

Cinquidme Ordonnance
du 28 septembre 1941,
relative aux mesures contre les juifs.

En vertu des pleins pouvoirs qui m’ont
été conférés par le Fithrer und Oberster
Befehlshaber der Werhrmacht, jordonne
ce qui suit :

N

Les commissaires-gérants d'entreprise,
de parts sociales ou d’actions juives sont
tenus, & la fin de leur gestion & déposer
au nom de l'ayant-droit, sauf dispositions
contraires prises par le Militirbefehlshaber
dans des cas spéciaux, le produit net a la
Caisse des Dépots et Consignations, Celle-
ci peut virer 10 0/0 de la somme déposie
au compte da Commissaire Général pour
les Questions Juives,

De ces sommes déposées, peuvent étre
payées aux ayants droit, avee autorisation
du Service du Contréle des Administra-
teurs provisoires, les subsides absolument
indispensables, soit directement, soit & une
association eréée dans un but d’entr’aide
juive.

§ 2

Dans le sens du § 4 de la Troisidme
Ordonnance relative aux mesures contre
les juifs du 26 avril 1941 (VOBIF p. 255),
I'Administration des Domaines peut étre
également désignée comme commissaire- .
gérant.

88

La présente ordonnance entre en vigueur
dés sa publication.

Der Militirbefehlshaber in Frankreich.

3,
Avis du 28 septembre 1944,

En vertu du § 3, deuxiéme alinéa, de
1'Ordonnance du 20 mai 4940, concernant
la gestion des affaires, en liaison avec le

5 de la Deuxiéme ordonnance du 18 octo-
re 1940, relalive aux mesures contre les

ifs, (VOBIF, p. 112) et avec le § 4 de

-Troisitme ordonnance du 26 avril 1944,

‘relative aux mesures contre les juifs

(VOBIF, p. 255), le Service du Contrdle
des Administrateurs Provisoires sera
chargé d'accorder I'autorisation prévue
dans les dispositions sus-indiquées dans
les cas ol le délégué du Militirbefehlsha-
ber auprés du Service du Contrdle ne fe-
rait pas d'objections.

Der Militirbefehlshaber in Frankreich.

En (isant tous les jouro

Les PETITES - AFFICHES

-on est renseigné sur tout




