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QUESTION VII - Participation do la
Socifté Nationale au "Groupomont do

'‘Electr gn 0 érat -

M, QRESﬁEﬁT. Rapporteur, exposc que, dens la note qui a €té
distribufc, lcs Services proposent dc domander aux Ministres des
Travaux publics @t des Finances 1l'autorisation, pour la Socifté
Nationals, dg souscrire & concurrcnce de 2 millions au capital
du "Groupoment do l'Electricitén,

Ces propositions, qui rcmontcont au 18 juillat 1938,
faisaiont état d'un: l:ottre en date du 14 juin par laquelle
M. CRESCENT domandait & M. le Présidont du Conscil d'Adminis-
tration d'onvisager los mesures nécossaircs pour que la S.N.C.F.
ne soit pas tenus c¢n dchors du Groupcment,

Mais, depuis cettc datc, lo Groupcment s'cst constitué sn
vortu d'un actc du 28 juin 1938 ot los divors:s Sociétés qui
s'occupunt de production, dc transport ot dc distribution
d'éncrgic €loctriquo participant au Groupcmont sont los suivantes
avec lcs participations indiquécs ci-aprés :

S Union d'Bloctrloltd voiivivsosassssanens e 24 %

= LPBNOPELo LUCUBErI0LLG. « oo s b msaii oonio s o 604 . 24
- Compagnic Elecetrique do la Loirc ot du Contre
~ Compagnie Bourguignonnsg do Transp.cﬂEnorgia .
=~ Compagnio Lorrainc d'Electricité ......ceeeen
-~ Forces Motricos du Haut-Rhin ........... R
= Union pour 1l'Industric ot 1'Elcctricité .....
=~ Société des Forcos Motricos de la Vicnne ....

- Société do Distribution d'Eloctricité de 1'Ouest
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- Encrgie Elec, du Littoral Méditorranfen .....
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= Encrgic Electrique du Nord de la Franco .....



D'autre part, le Groupement de 1l'Electricité vient de
faire appel au crédit public en langant un emprunt de 500 mil-
lions de francs & 6 1/2 % demi-net prix d'émission 900 fr.

Telle étant la situation & la date de ce jour, que 1la
S.N.C,F. fasse ou non partie du Groupement, il n'en résulter!...‘
pour ce dernier ni avantages, ni inconvénients, puisqu'il exis-
te d'ores et déja et fonctionne dans des conditions normales.

Par contre, il n'est pas possible de dire a l'heure
actuelle si la S,N.C,F. retirerait ou non avantagegde sa par-
ticipation au Groupement,

La lettre du 14 juin de M., CRESCENT n'avait d'autre objet
que de faciliter la constitution du Groupemenf si besoin en
était. Eile devient sans objet du fait que les industriels de
1'électricité ont pu faire le nécessaire sans faire appel a
la Société Nationale.

| Dans ces conditions, M. CRESCENT demande au Conseil de
ne pas statuer aujourd'hui sur l'adhésion qui lui est propo-
sée, La question serait reprise ultérieurement, s'il y a lieu,
au cas ou il serait démontré que cette adhésion serait avan-

tageuse pour la S.N.C.F.

M. GRIMPRET se rallie d'autant plusvolonticrs aux

conclusions de M. CAESCENT que, & premiéra lecture de la note,
son scntimsnt avait #té qu'il y avait plus de raisons pour la
S.N.C.F. do ne pas adhférer au Groupement de l'Electricité

que d'y achéror.

Les propositions du Rapportsur sont adoptf®es & l'unani~.

mité.
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Adhésion de la S.N.C.F. au "Groupement de 1'électricité".

Le Syndicat des Producteurs et Distributeurs d'énergie
électrique vient, en accord officieux avec le Gouvernement,
de constituer ure Société appelée "Groupement de 1'Electri-
cité". Cette Société a pour objet :

1° - de financer un programme de travaux d'équipemert
électrigque: usines hydrauliques et interconnexion;

20 . de favoriser l'utilisation par priorité, de 1l'éner-
gie produite par les Sociétés d'Economie mixte (Compagnie
Nationale du Rh8ne et Moyenne Dordogne) ainsi que les ins-
tallations réalisées avec 1l'appui du Groupement, jusqu'a ce
que leur utilisation ait atteint celle des installations
existant au ler juillet 1938.

Le programme des travaux comprend en premidre étape des
investissements de l'ordre de 3 milliards, dont 1,5 pour
les usines de production et 1,5 pour les lignes d'inter-
connexion, :

Le Groupement a été constitué au capital de 200 millions
dont 1/4 versé 4 la souscription. Chaque Société actionnaire
a souscrit au prorata de son propre capital social ou, en ce
qui concerne les entreprises n'ayant pas une activité exclu-
sivement lide & la production ou aux transports d'énergie
électrique,au prorata de la fraction de son capital corres-
gondant & son activité électrique. Les adhérents s'engagent

souscrire des augmentations de capital & concurrence du
doublement du capital initial.
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I1 est prévu que les Sociétés n'ayant pas encore adhéré au
Crovrmement  povrront v aludcer nar modification de la part des
adaerents actuels et par webtrunsoi®icn d'un certain nombre d'ac-
tions déjd souscrites par ces adnérents.

Quatre siéges au Conseil ont également é+é réservés, dont un
éventuellement pcur la Compagnie Nationale <o Rhdne, an pouw
1'Energie électrique de la Moyenne Dowdogne et un pour la S.N.C.F,.

Ce Groupement lance sur le marché en premiére étape un
emprunt de 500 millions,

0
0 o

La question se pose de savoir si la S.N.C.F. doit adhérer
a4 ce Groupement.

Il y a lieu, tout d'abord, de rappeler que la S.N.C.F, est
un des producteurs, transporteurs et consommateurs d'énergie
électrique des plus importants de France. En effet, elle posséde:

-~ 15 usines hydro-électriqﬁea pouvant produire 1 milliard de kwh,

rés de 5.000 kms de lignes & trés haute tension de 60,000
220,000 volts,

- elle a des participations dans la plupart des Sociétés de
transports qui touchent aux régions ou la traction est
électrique,

- enfin, elle consomme 600 millions de kwh pour ses lignes
électrifides et les électrifications futures enviaagggg
aceroitront sa consommation de 50 millions de kwh environ

par an, .

- elle est en outre gros consommateur pour l'éclairage et la
force motriee.

La S.N.C.F. ne peut donc se désintéresser de l'activité
d'un groupement tel que celui qui vient d'&tre créé, dont l'un
des r8les est,en particulier, de placer l'énergie produite par
les usines de Genissiat (Compagnie du Rh8ne) et de Laigle
(Energie Electrique de la Moyenne Dordogne), & laquelle elle
guga certainement & faire appel pour ses électrifications

uture . ;

L A

o

d



o

-3—

' Elle a ses intérfts de gros consommateur et aussi de gros
producteur & défendre, ce qu'elle ne peut faire qu'en se tenant
au courant de ces questions, - . £ 10 .

- On doit noter d'ailleurs que le Ministére,officieusement
consulté, est tout & fait favorable & notre entrée dans ce
Groupement. = . AR HEEHT -

Pour ces diverses raiadné;ll'entréa de la S.N.C.P, dans le
Groupement de 1'Electricité paraft tout & fait désirable.

I
o °

Les adhérents au "Groupement" doivent souscrire i trois
engagements

Llengagement A relatif 2 la souscription du capital du
"Groupement" qui peut nous entrainer i souscrire 4 une augmen~
tation de capital jusqu'a concurrence d'une participation totale
égale au double de la participation initiale.

L'engagement B, qui prévoit pour le financement de certains
travaux une redevance a prélever sur les recettes de ventes en
basse tension..

‘ Cet engagement n'intéresse pas la S.N.C.F, qui ne vend pas
de .courant basse tension, B-tadn

.. Elégﬂﬂﬂﬂﬂﬁ%&rﬂ;da participer & 1'écoulement de 1'énergie
devan re produite par les Sociétés d'Economie mixte et les

‘usines prévues au programme,en leur réservant les débouchés
qui se sont ouverts depuis 1937 et qui s'ouvriront par la suite,

jusgqu'ad ce que l'utilisation de ces installations ait rattrapé

celle des installations en serviece. 4 -

Etant donné que la consommation de la S:N.C.F. est desti=
née & augmenter plus que sa production, nous serons & l'avenir
acheteurs de courant et non vendeurs,

Cet engagenent he_préaente donc-paa,d‘inconvénienta pour
nous., . ; i A 1

Ci~joint modéle des engagements A et .C,

! S C B L i N O S (e e S
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I1 convient de préciser gue les emprunts qui seront
consentis & certaines Sociétés par le "Groupement", pout
Q'l'exécubionrde=travaux,fserOnt'garantiS'par_l'ensemble des
Sociétés bénéficiaires d'une tranche d'emprunt ou par les
cautions fournies par elles ioup zoo ol JaLuos JE

. Domci, 'si la S.N.C.F. n'emprunte pas elle-méme, ses en-
gagements seront 1limités au montant de: sa participation au
capital, et seulement aprés qu'aura joué la garantie soli-
daire des emprunteurs, <

Mais nous avons vu que le "Groupement" avalt pour objet
de procurer des facilités financiéres & ses adhérents. La
S.N.C.F. ne peut-elle tirer également un profit de ces
“ifacilités? . 1H N aIOT MR BEasTanbs 2

. . Ondoit d'abord noter:que les travaux & financer doi-

' ryent fdire partie d'un programme d'ordre général approuvé

par le: Ministre, Jusqu'ici !, ‘aucun des travaux intéressant
le chemin de fer n'a été compris dans ce programme, D'ail-
“leurs, la premiére tranche 'd emprunt. ‘de ‘500 millions est,

dds’ ‘& ‘présent ,Laffectée (v o SoUaVADAT WA KL VRY

11 faudrait donc, en premier lieu, que les travaux
intéressant 1e chemin: de fer ( par'exemple, ligne a 90,000
volts de Portet-St-Simon &:!Brive, aménagement de la Vallée
de la Tét, barrage du Chavanon, ete,..) soient inclus
'dansulefprpgrammefapprbuvézparflﬁkMXﬂiﬁtn&,j,

Cette inscription étant acquise,: rien dans‘le Statut
 ‘du "Croupement’ de 1'Electricité" ne s'oppose a ce que ce
Groupement’ finance les travaux proposés par la S.N.C.F,
Mais, il faut remarquer que-les Sociétés bénéficiant de
ce financement doivent conjointement garantir les charges
. d'éemprunt’ au prorata de la somme qui:leur est affectée sur
21e: montant de cet. eaprunt, i i Lotiennie ' B h
, La S.N.C.F. serait donc amenée 2 donner sa garantie
‘contre 163ﬂdéfa111ances.de;l‘une‘desusociétés intéressées
par la méme tranche d'emprunt qu'elle, e

La*quest10n~se.pase:de'Savbir-sl;-enjdroit, elle
ourrait le faire, On peut également faire remarquer que
es propres emprunts de la S,N.C.,F, sont garantis par

1'Etat; c'est dcdne,-en-définitive, 1'Etat lui-méme qui,
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pour une certaine part, garantirait les emprunts du "Grou-
pement de 1'Electricité™ , Cette disposition est contrai-
re & 1'idée directrice du "Groupement qui doit se passer
de toute aide de 1'Etat" ,

En ce qui concerne le taux de 1l'argent emprunté,
dcs renseignements recueillis jusqu'ici, il semble ré—
sulter que le "Groupement de 1'Electricité" devra payer
un taux supérieur db 17 & celui que la S.N,C.F. obtient
déja pour ses propres emprunts,

On peut donc conclure que la S,N.C.F. n'aura vrai-
semblablement pas intérft a emprunter par 1'intermédiaire
du "Groupement",

Par contre, elle peut avoir avantede & bénéficier des
bonifications d'intérét prévues par 1l'art, 1 du décret
du 17 février 1938 pour le financement de certains tra-
vaux d'électrification ; nous faisons, d'autre part,
au Conseil des propositions & cet égard.

Reste & déterminer le montant de 1lsa participation
au capital du "Groupement", Ainsi que 1'a suggéré M, 1'Ad-
ministrateur CRESCENT , nous proposons de la fixer a
2 millions (ce qui revient & n'estimer qu'd 100 millions
le capital de 1'activité électrique de la S.N.C.F.), somme
sans doute trés faible, mais qui e suffisante en consi-
dération des avantages que nous comptons retirer de cette
participation,

Conclusion

Nous proposons de demander,en application du 3&me
alinéa de l'art, 1 de la Convention du 31 aodt 1937, aux
Ministres des Travaux Publics et des Finanges , 1'auto-
risation de souscrire pour 2 millions au capital du
*Groupement", La somme a verser immédiatement serait de
500,000 fr: elle sera prélevée sur le crédit de 5 millions
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"Ensemble des Réseaux divers et imprévus" qui figure au
budget de travaux complémentaires de 1938 (programme
rectifié adressé au Ministre des Travaux Publics le

12 juillet 1938).

Signé : LECLERC du SABLON



ENGAGELENT A

Souscription au ca%italédg "GROUPE%ENT DE L'ELECTRICITE"
Société anonyme

LB DOCEOYE . oavs i v v ot el v s e SRR BN Y B Sk e R S
I S T R R +B0 eapital Qe ....sshenenieni i
domiciliéel..ll.. lllll " 28 8 8 a L B B D B IO I I TR BN TR R I I BN T I I I I B A
représentée par il....eceven SE OO LA .e....00ment autorisé & cet effet.

S'engage par les présentes, au cas ol serait constitué le
"Groupement de 1'Electricité", Société anonyme au capital de 200 mil-
lions de francs, dont 1/4 serait versé & la constitution :

1°) & souscrire, dés que la demande lui en sera adressée
par le Syndicat des Producteurs et Distributeurs d'énergie électri-
1 7 PR csssssssssssssecsssactions de 1.000 francs du "Groupement
de 1'Electricité", le montant de cette souscription propre représen-
tant (1) _2 % du capital social de la Société .......... o Sl g MRS
L T T (S (ou de la fraction de son capiTa)
tal social correspondant & son activité d'ordre électrique en France

2°) a-) en outre, & souscrire, éventuellement, dés que la
demande lui en serait adressée par le Syndicat des Producteurs et
Distributeurs d'énergie électrique, un nombre d'actions fixé de telle
sorte que le "Groupement" puisse &tre constitué au capital initial
de 200 millions de francs, chaque souscription complémentaire étant,
pour chaque actionnaire, une mgme fraction de celle fixée en 19),
sans pouvoir,en aucun cas,dépasser la moitié de celle-cij;

b-) & rétrocéder,au pair et pendant un délai d'un an &
partir de la constitution du "Groupement ", sur premidre demande du
Syndicat des Producteurs et Distributeurs d'Energie électrique, et
aux persomnes ou Sociétcs désignées par ce Syndicat, tout ou partie
des actions ayant fait l'objet de cette souscription complémentaire .

avec arrondissement par défaut, pour la détermination du nombre
d'actions

Si la Société signataire a d'autres activités que celle d'ordre élecs -
trique en France (Sociétés électriques et gazidres,Sociétés ayant cer-
taines de leurs exploitations hors de la France métropolitaine,etec...
elle déclare gue la fraction de son capital social qui correspond &
cette activité d'ordre électrique en France représente un montant

de..U.I..l.DII.l'-lll...l....ll...'l.....l .
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La SociétéllU.lq.louli.olI-tlloool-o.o..-otl.-llll.laall
......... v..... 8 été, d'autre part, avisée que, au cours de

1'exécution du programme de travaux en vue duguel serait consti-
tué le "Groupement de l'Electricité", le capital de celui~-ci pourra
8tre augmenté jusqu'a atteindre un montant total de 400 millions

de francs. Elle s'engage & souscrire ces augmentations de capital
au prorata de sa part dans le capital du " Groupement ", & concur-
rence d'une participation totale égale au double de sa participa-
tion initiale.

Pariﬂ, le PR o B B B B B A O AN
Pour la Société.......



ENGA GEMENT C

En vue de faire face & l'accroissement par rapport a
lt'année 1937 de ses ventes annuelles d'énergie électrique in-
téressant la distribution et la traction, la Société .........

L DL D B B O B I I AN B B B B L I e B I R TR O R D B R R LN I Y 8 % 8 % & 5 8 88 s8N

au capital de ...... A O i 7 PR P T
................. Crasanessssnaionssen POPregentée paY Meec:ioese i
cesssssaeses.. diment autorisé & cet effet,

s'engage par les présentes & participer, suivant un ar-
bitrage syndical auquel elle accepte de se soumettre sans appel,
et de telle manidre que la charge correspondante soit répartie
équitablement, aux engagements qui pourront étre souscrits par
les Syndicats Professionnels intéressés vis-a-vis de 1'Adminis-
tration en vue de l'abgorption de tout ou partie de 1l'énergie
a4 provenirs

d'une part, des usines aménagées par les Sociétés d'écono-
mie mixte,

d'autre part, des usines aménagées par les industriels
eux-mémes,

toutes usines visées aux engagements syndicaux prévus ci-dessus,

des mesures devant &tre prises pour assurer une coordina-
nation rationnelle entre les moyens de production hydraulique
et thermique, afin de tirer le meilleur parti de 1l'ensemble des
richesses naturelles du pays.

Cet engagement g'entend dans les limites ol la Société
soussignée dispose, & la date du ler Juin 1938, du libre choix
de tout ou partie des sources d'énergie auxquelles elle aurait
ultérieurement & s'alimenter pour faire face & l'accroissement
de ses besoins d'énergie; il serait éventuellement reporté, 2
due concurrence, sur les fournisseurs envers lesquels la Société
soussignée se serait engagée avant la date précitée.

o

Le présent engagement de la Société soussignée est pris sous
la condition suspensives

=
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que soit constitué le " Groupement de 1'Electricité "
Joneieté Anonyme ;

que des engagements analogues soient sisnés par un en-
semble de Sociétés représentant, au moins, 80% de la
ronsommation d'énergie électrique ( distribution et
“raction ) en Prance telle qu'elle sera définie dans
les engagements syndicaux prevus ci-dessus.

Paris, le
PORY 18 BOGLek8i i cisscnssnsbiose

:
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QUESTION XII - Participation de la

Wéﬁciété Nationale au "Groupement de

1'Electricité" et & ses opérations-

Le Comite prend acte de la désignation de M. CRESCENT

pour rapporter cette question devant le Conseil d'Adminis-
tration.
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Le Syndicat des Producteurs et Distributeurs d'énergie
électrique vient, en accord officieux avec le Gouvernement,
de constituer ure Société appelée "Groupement de 1'Electri-

cité". Cette Société a pour objet :

19 - de financer un programme de travaux d'équipemernt
électrique: usines hydrauliques et interconnexion;

2° - de favoriser l'utilisation par priorité, de l'éner-
gie produite par les Sociétés d'Economie mixte (Compagnie
Nationale du Rhdne et Moyenne Dordogne) ainsi que les ins-
tallations réalisées avec 1l'appui du Groupement, jusqu'a ce
que leur utilisation ait atteint celle des installations

existant au ler juillet 1938,

Le programme des travaux comprend en premidre étape des
investissements de 1l'ordre de 3 milliards, dont 1,5 pour
les usines de production et 1,5 pour les lignes d'inter-

connexione

Le Groupement a été constitué au capital de 200 millions
dont 1/4 versé & la souscription. Chaque Société actionnaire
a souscrit au prorata de son propre capital social ou, en ce
qui concerne les entreprises n'ayant pas une activité exclu-
sivement liée & la production ou aux transports d'énergie
électrique ,au prorata de la fraction de son capital corres-
gondant 4 son activité électrique. Les adhérents s'engagent

souscrire des augmentations de capital & concurrence du
doublement du capital initial.
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I1 convient de préciser ue les emp runts qui seront
consentis & certaines Sociétgs par le Groupement", pour

- 1'exécution ‘de travaux, seront garantis par 'l'ensemble des
Sociétés bénéficiaires d'une tranche d'emprunt ou par les
cautions fournies par elles,

Donc, si la S,N.C,F., n'emprunte pas elle-méme,ses en-
gagements seront limités au montant de sa participation au
capital, et seulement aprés qu'aura joué la garnnxie soli~
daire des emprunteurs

Mais nous avons vu que le "Groupement" avait pour objet
de procurer des facilités financiéres & ses adhérents, La
S.N.C.F, ne peut—elle tirer également un profit de ces
facilités?

> & On doit d'abord noter.que 1es travaux é financer doi-
‘vent fdire partie d'un programme d'ordre général approuvé
. par le Ministre, Jusqu'ici , aucun des travaux intéressant

le chemin de fer n'as été comPris dans ce grogramme D'ail~-
leurs, la premiére tranche d emprunt de 5 0 millions est,
dés a présent, affectée,

Il faudrait donc, en premier 11eu que 1es tPaVaux
. intéressant le chemin de fer ( par exemple ligne a 90,000
volts de Portet-St=Simon & Brive, aménagement de la Vallée
de la T&t, barrage du Chavanon, ete,..) soient inclus
'dans le programme approuvé par le Ministre

Cette inscription Stant acquise rien dans le Statut
du "Groupement de l'Electricité" ne s'oppose & ce que ce
Groupement finance les travaux proposés par la S, N.C.F,
Mais, il faut remarquer que les Sociétés bénéficiant de
ce financement doivent conjointement garantir les charges
- d'emprunt. au prorata de la somme qui 1eur est affectée sur
le montant de: cet eaprunt 3

La S.N.C. F serait donc amenée a donner sa garantie
contre les défaillances de 1l'une des Sociétés intéressées
par la méme tranche d'emprunt qu'elle, :

La question se pose de savoir si, en droit, elle
pourrait le faire. On peut également faire remarquer que
les propres emprunts de la S,N.C,F. sont garantis par
1'Etat; c'est danec,-en définitive 1'Etat lui-m8me qui,

a & 8 9 8@



pour unc certaine part, gerantirait les emprunts du “"Grou-
pement de 1'Electricité" , Cette disposition est contrai-
re a 1'idée directrice du "Groupement qui doit se passer
de toute aide de 1'Etat" , '

En ce qui concerne le taux de l'argent emprunté,
des renseignements recueillis jusqu'ici, il semble ré-
sulter que le "Groupement de 1'Electricité" devra payer
un taux supérieur d¢ 17 a celui que la S,N.C,F, obtient
déja pour ses propres emprunts,

On peut donc conclure que la S,N.C.F, n'aura vral-
semblablement pas intérét a emprunter par 1'intermédiaire
du "Groupement",

Par contre, elle peut avoir avantede & bénéficier des
bonifications d'intérét prévues par l'art, 1 du décret
du 17 février 1938 pour fe financement de certains tra-
vaux d'électrification ; nous faisons, d'autre part,
au Conseil des propositions & cet égard,

no
(-]

Reste & déterminer le montant de la participation
au capital du "Groupement", Ainsi que 1'a suggéré M, 1l'Ad-
ministrateur CRESCENT , nous proposons de la fixer a
2 millions (ce qui revient & n'estimer qu'a 100 millions
le capital de l'activité électrique de la S.N,C.F.), somme
sans doute trés faible, mais qui sst suffisante en consi-
dération des avantages que nous comptons retirer de cette
participation,

Conclusion

Nous proposons de demander,en application du 3&me
alinéa de l'art, 1 de la Convention du 31 aofit 1937, aux
Ministres des Travaux Publics et des Finances , 1l'auto-
risation de souscrire pour 2 millions au capital du
"Groupement”, La somme & verser immédiatement serait de
500,000 fr: elle sera prélevée sur le crédit de 5 millions
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"Ensemble des Réseaux divers et imprévus" qui figure au
budget de travaux complémentaires de 1938 (programme
rectifié adressé au Ministre des Travaux Publics le

12 juillet 1938),

Signé : LECLERC du SABLON

L3



ENGAGELENT A

Souscription au capital dqu "GROUPEMENT DE L'ELECTRICITE"
Société anonyme)

Ba BOOREEE . 4 vs s v st oo o e mioh 5] e e ks 4 e R cowe i
....... sovesenenssensssvesssssegessB CAPIitAl 0 .icissscvsssnnsnnsnn
domiciliée-............. ------------- s s e e s e e s et e e s s e EaRN A s
représentée par il.e.eeo... L S ...d0ment autorisé a cet effet.

S'engage par les présentes, au cas ol serait constitué le
"Groupement de 1'Electricité", Société anonyme au capital de 200 mil-
lions de francs, dont 1/4 serait versé & la constitution :

1°) & souscrire, d®s que la demande lui en sera adressée
par le Syndicat des Producteurs et Distributeurs d'énergie électri-
BB o.en 0.5 5 650 cesesessssssssscactions de 1.000 francs du "Groupement
de 1'Electricité", le montant de cette souscription propre représen-
tant (1) _2 # du capital social de la Société .......... & W R e
B SRR SR AR s RE b s vesses beston 6 18 Traciion R AN caPiTZ)
tal social correspondant & son activité d'ordre électrique en France%

2°) a-) en outre, & souscrire, éventuellement, dés que la
demande lui en serait adressée par le Syndicat des Producteurs et
Distributeurs d'énergie électrique, un nombre d'actions fixé de telle
sorte que le "Groupement" puisse &tre constitué au capital initial
de 200 millions de francs, chague souscription complémentaire étant,
pour chaque actionnaire, une méme fraction de celle fixée en 1°),
sans pouvoir,en aucun cas,dépasser la moitié de celle-ci;

b-) & rétrocéder,au pair et pendant un délai d'un an a
partir de la constitution du "Groupement ", sur premidre demande du
Syndicat des Producteurs et Distributeurs d'Energie électrique, et
aux personnes ou Sociétcs désignées par ce Syndicat, tout ou partie
des actions ayant fait 1l'objet de cette souscription complémentaire .

(1) avec arrondissement par défaut, pour la détermination du nombre
d'actions .

# (2) i la Société signataire a d'autres activités que celle d'ordre élecws
trique en France (Sociétés électriques et gazilres,Sociétés ayant cer-
taines de leurs exploitations hors de la France métropolitaine,etc...

s elle déclare que la fraction de son capital social qui correspond a
cette activité d'ordre électrique en France représente un montant

del..llll..tl..l.C-.....-0......-0........
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I'a Sociétéll...!.l‘.il-.o.l‘...!llt..ll'....'ll.li'..ll'
teeressesesaesss B été, d'autre part, avisée que, au cours de
1'exécution du programme de travaux en vue duquel serait consti-
tué le "Groupement de 1'Electricité", le capital de celui-ci pourra
8tre augmenté jusqu'd atteindre un montant total de 400 millions
de francs. Elle s'engage & souscrire ces augmentations de capital
au prorata de sa part dans le capital du " Groupement ", & concur-
rence d'une participation totale égale au double de sa participa~-
tion initiale.

Paris’ le CRR I T B B O BN B B
Pour la Société.......

-

o
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ENGA GEMENT ¢

En vue de faire face & l'accroissement par rapport a
1'année 1937 de ses ventes annuelles d'énergie électrique in-

téressant la distribution et la traction, la Société .........
B OHDABRL. 08 | 15is cio s osits i s ks sinints s ROMEARTREE =554 55
. . I I T S T I T I T I (L O repréﬂentée par Mo---ouloon

... dGment autorisé & cet effet,

s'engage par les présentes 2 participer, suivant un ar-
bitrage syndical auquel elle accepte de se soumettre sans appel,
et de telle manieére que la charge correspondante soit répartie
équitablement, aux engagements qui pourront &tre souscrits par
les Syndicats Professionnels intéressés vis-&-vis de 1l'Adminis~
tration en vue de 1l'absorption de tout ou partie de 1'énergie

a4 provenir:

d'une part, des usines aménagées par les Sociétés d'écono-
mie mixte,

d'autre part, des usines aménagées par les industriels
gux-ménmes,

toutes usines visées aux engagements syndicaux prévus ci-dessus,

des mesures devant &tre prises pour assurer une coordina~
nation rationnelle entre les moyens de production hydraulique
et thermique, afin de tirer le meilleur parti de 1'ensemble des

richesses naturelles du pays.

Cet engagement g'entend dans les limites o) la Société
soussignée dispose, & la date du ler Juin 1938, du libre choix
de tout ou partie des sources d'énergie auxquelles elle aurait
ultérieurement & s'alimenter pour faire face & l'aceroissement
de ses besoins d'énergie; il serait éventuellement reporté, &
due coneurrence, sur les fournisseurs envers lesquels la Société
soussignée se serait engagée avant la date précitée.

]

Le présent engagement de la Société soussignée est pris soue
la conddtion suspensives
ol
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a)- que soit constitué le " Groupement de 1'Electricité "
Jocieté Anonyme ;

b)- que des engagements analogues soient sienéds par un en-
semble de Sociétés représentant, au moins, 80% de la
rongsommation d'énergie électrique ( distribution et
“raction ) en France telle qu'elle sera définie dans
les engagements syndicaux preévus ci-dessus.

Paris, le

Pour la SOCiétégnoocoooQQOUQloot

w e —i
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~ QUESTION X - Participation de

la Société Nationale au "Groupe-

ment de 1'Electricité" et 3 ses

opeérations.

M. LE PRESIDENT fait connattre que 1'effaire est retirde

de 1'ordre du jour.
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Chemins
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18 juillet 1938

Société Nationale

des
de fer frangais

Service
des Approvisionnements,
Commandes e t Marchés

Le Syndicat des Producteurs et Distributeurs d'énergie
électrique vient, en accord officieux avec le Gouverrement,
de constituer ure Société appelde "Groupement de 1'Electri-
cité", Cette Société a pour objet : |

1° - de financer un programme de travaux d'équipement
électrique: usines hydrauliques et interconnexion;

20 . de favoriser l'utilisation par priorité, de l'éner-
gie produite par les Sociétés d'Economie mixte (Compagnie
Nationale du Rh8ne et Moyenne Dordogne) ainsi que les ins-
tallations réalisées avec 1l'appui du Groupement, jusqu'a ce
que leur utilisation ait atteint celle des installations

existant au ler juillet 1938,

Le programme des travaux comprend en premiére étape des
investissements de l'ordre de 3 milliards, d»nt 1,5 pour
les usines de production et 1,5 pour les lignes d'inter-

connexion,

.- Le Groupement a été constitué au capital de 200 millions
dont 1/4 versé & la souscription. Chaque Société actionnaire
a souscrit au prorata de son propre capital social ou, en ce
gui concerne les entreprises n'ayant pas une activité exclu=-
sivement lide & la production ou aux transports d'énergie
électrique,au prorata de la fraction de son capital corres—
gondant a son activité électrique. Les adhérents s'engagent

souscrire des augmentations de capital & concurrence du
doublement du capital initial.
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Il est prévu que les Sociétés n'ayant pas encore adhéré au
Groupement pourront y adhérer par modification de la part des
adhérents actuels et par rétrocession d'un certain nombre d'ac-
tions déjd souscrites par ces adhérents.

Quatre sidges au Conseil ont également été réservés, dont un
éventuellement pcur la Compagnie Nationale du Rhdéne, un pour
1'Energie électrique de la Moyenne Dordogne et un pour la S.N.C.F.

Ce Groupement lance sur le marché en premiére étape un
emprunt de 500 millions.

La question se pose de savoir si la S.N.C.F. doit adhérer
&4 ce Groupement.

I1 y a lieu, tout d'abord, de rappeler que la S.N.C.F. est
un des producteurs, transporteurs et consommateurs d'énergie
électrique des plus importants de France. En effet, elle posséde:

- 15 usines hydro-électriques pouvant produire 1 milliard de kwh,

- prés de 5,000 kms de lignes & trés haute tension de 60.000
220.000 volts,

- elle a des participations dans la plupart des Sociétés de
transports qui touchent aux régions ou la traction est

électrique,

- enfin, elle consomme 600 millions de kwh pour ses lignes
électrifides et les électrifications futures envisagees
aceroitront sa consommation de 50 millions de kwh environ

par an,

- elle est en outre gros consommateur pour 1'éclairage et la
force motrice. - '

la S.N.C.F. ne peut donc se désintéresser de l'activité
d'un groupement tel que celui qui vient d:@tre créé, dont 1l'un
des r8les est,en particulier, de placer l'énergie produite par
les usines de Genissiat (Compagnie du Rhone) et de Laigle
(Energie Electrique de la Moyenne Dordogne), & laquelle elle
?uia certainement & faire appel pour ses électrifications
utures.



o e

Elle a ses intéréts de gros consommateur et aussi de gros
producteur & défendre, ce qu'elle ne peut faire qu'en se tenant
au courant de ces questions,

On doit noter d'ailleurs que le Ministére,officieusement
consulté, est tout & fait favorable & notre entrée dans ce

Groupement.

Pour ces diverses raisons, l'entrée de la S.N.C.F. dans le
Groupement de 1'Electricité parait tout & fait désirable.

L]
0 o

Les adhérents au "Groupement" doivent'aouacrire a4 trois
engagements :

L'engagement A relatif & la souscription du capital du
"Groupement" qui peut nous entrainer & souscrire & une augmen-
tation de capital jusqu'a concurrence d'une participation totale
égale au double de la participation initiale.

L'engagement B, qui prévoit pour le financement de certains
travaux une redevance & prélever sur les recettes de ventes en
basse tension..

Cet engagement n'intéresse pas la S.N.C.F. qui ne vend pas
de courant basse tension,

L'engggemeﬁx C de participer a 1'écoulement de l'énergie
devant &tre produite par les Sociétés d'Economie mixte et les
usines prévues au programme,en leur réservant les débouchés

gqui se sont ouverts depuis 1937 et qui s'ouvriront par la suite,
jusqu'3 ce que l'utilisation de ces installations ait rattrapé

celle des installations en service. :

Etant donné que la consommation de la S.N.C.F. est desti-
née 4 augmenter plus que sa production, nous serons i l'avenir
acheteurs de courant et non vendeurs,

Cet engagement ne présente donc pas d'inconvénients pour
nous. :

Ci~joint modele des engagements A et C.

—————————— —
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I1 convient de préciser que les emprunts qui seront
consentis & certaines Sociétgs par le "Groupement", pout
l'exécution de travaux, seront garantis par l'ensemble des
Sociétés bénéficiaires d'une tranche d'emprunt ou par les
cautions fournies par elles,

Donc, si la S,N.C,F, n'emprunte pas elle-méme, ses en-
gagements seront limités au montant de sa participation au
capital, et seulement aprés qu'aura joué la garantie soli-
daire des emprunteurs, =

Mais nous avons vu que le "Groupement" avait pour objet
de procurer des facilitgs financiéres 2 ses adhérents. La
S.N.C,F. ne peut-elle tirer également un profit de ces
facilités?

On doit d'abord noter que les travaux & financer doi-
vent fdire partie d'un programme d'ordre général approuvé
par le Ministre, Jusqu'ici , aucun des travaux intéressant
le chemin de fer n'a été COmPriS dans ce grogramme. D'ail-
leurs, la premiére tranche d'emprunt de 500 millions est,
dés a présent, affectée,

I1 faudrait donc, en premier lieu, que les travaux
intéressant le chemin de fer ( par exemple, ligne a 90,000
volts de Portet-St-Simon & Brive, aménagement de. la Vallée
de la Tét, barrgge du Chavanon, etc,..) soient inclus
dans le programme approuvé par le Ministre., .

Cette inscription étant acquise, rien dans le Statut
du "Groupement de 1'Electricité" ne s'oppose & ce que ce
Groupement finance les travaux proposés par la S,N.C.F,
Mais, 11 faut remarquer que les Sociétés bénéficiant de
ce financement doivent conjointement garantir les charges
d'emprunt au prorata de la somme qui leur est affectée sur
le montant de cet eaprunt,

La S.N.C.F. serait donc amenée a donner sa garantie
contre les défaillancés de 1l'une des Sociétés intéressées
par la méme tranche d'emprunt qu'elle, .

La question se pose de savoir si, en droit, elle
Eourrait le faire, On peut également faire remarquer que
es propres emprunts de la S,N,C,F, sont garantis panr
1'Etat; c'est ddnc, en définitive, 1'Etat lui-m@me qui,



pour une certaine part, gerantirait les emprunts du "Grou-
pement de 1'Electricité" , Cette disposition est contrai-
rc & 1'idée directrice du "Groupement qui doit se passer
de toute aide de 1'Etat" ,

En ce qui concerne le taux de l'argent emprunté,
des renseignements recueillis jusqu'ici, il semble ré-
sulter que le "Groupement de 1'Electricité" devra payer
un taux supérieur d¢ 1% & celui que la S,N.C,F, obtient
déja pour ses propres emprunts,

On peut donc conclure que la S,N.C.F, n'aura vrai-
semblablement pas intérét a emprunter par l'intermédiaire
du "Groupement",

Par contre, elle peut avolr avente@e & bénéficier des
bonifications d'intérét prévues par l'art, 1 du décret
du 17 février 1938 pour le financement de certains tra-
vaux d'électrificagion ; nous faisons, d'autre part,
au Conseil des propositions a cet égard,

Reste a déterminer le montant de la participation
au capital du "Groupement", Ainsi que 1l'a suggéré M, 1l'Ad-
ministrateur CRESCENT , nous proposons de la fixer &

2 millions (ce qui revient & n'estimer qu'a 100 millions
le capital de l'activité électrique de la S,N.C.F.), somme
sans doute trés faible, mais qui e suffisante en consi-
dération des avantages que nous comptons retirer de cette
participation,

Conclusion

Nous proposons de demander,en application du 3&me
alinéa de l'art. 1 de la Convention du 31 aofit 1937, aux
Ministres des Travaux Publiecs et des Finances , l'auto-
risation de souscrire pour 2 millions au capital du
'Grougement". La somme a8 verser immédiatement serait de
500,000 fr: elle sera prélevée sur le crédit de 5 millions
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"Ensemble des Réseaux divers et imprévus" qui figure au
budget de travaux complémentaires de 1938 (programme
rectifié adressé au Ministre des Travaux Publics le

12 juillet 1938).

Signé : LECLERC du SABLON




ENGAGELENT A

Sousecription au cafitalédg "GROUPE%ENT DE L'ELECTRICITE"
Société anonyme

La Société....... O A T s R P PERRRE K. 5 7 L e T
ER RN R R s e e e besweiee s et CAMITEL 48 ias eI PR VIR
AOBIOLLLER ., . c oo veaisinsena T e B A W 0l o e
représentée par li....o000e Egadn e csse0..d0ment autorisé a cet effet.

S'engage par les présentes, au cas ol serait constitué le .
"Groupement de 1'Electricité”, Société anonyme au capital de 200 mil-
lions de francs, dont 1/4 serait versé a la constitution :

1°) & souscrire, dés que la demande lui en sera adressée
par le Syndicat des Producteurs et Distributeurs d'énergie électri-
ARGy v vaivavees tesessssssssssscactions de 1.000 francs du "Groupement
de 1'Electricité", le montant de cette souscription propre représen-
tant (1) _2 % du capital social de la S0ciété .....ciceveeicrannens
R R I R T R I I S I R S R ............(011 de 1af1‘action de son Capi-tz)
tal social correspondant & son activité d'ordre électrique en France.

2°) a-) en outre, & souscrire, éventuellement, dés que la
demande lui en serait adressée par le Syndicat des Producteurs et
Distributeurs d'énergie électrique, un nombre d'actions fixé de telle
sorte que le "Groupement" puisse &tre constitué au capital initial
de 200 millions de francs, chaque souscription complémentaire étant,
pour chaque actionnaire, une méme fraction de celle fixée en 1°),
sans pouvoir,en aucun cas,dépasser la moitié de celle-cij;

b-) & rétrocéder,au pair et pendant un délai d'un an &
partir de la constitution du "Groupement ", sur premiére demande du
Syndicat des Producteurs et Distributeurs d'Energie électrique, et
aux personnes ou Sociéteés désignées par ce Syndicat, tout ou partie

» des actions ayant fait l'objet de cette souscription complémentaire .

W W S s s EE S M mE  Eh S R e EE Sm S S Em S G R EE mE B R S E SR AR SR SR e Em O A e S - .

(1) avec arrondissement par défaut, pour la détermination du nombre
d'actions

(2) Si la Société signataire a d'autres activités que celle d'ordre élec~ -
trique en France (Sociétés électriques et gaziéres,Sociétés ayant cer-
taines de leurs exploitations hors de la France métropolitaine,etc... .
elle déclare que la fraction de son capital social qui correspond a
cette activitg d'ordre électrique en France représente un montant

d.e lllll ar s 8 a8 I'....Il.'l‘..‘...ll.l.....f‘

- ee—
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I‘a‘sociétéol.III.IOCUUOOICﬂoll.lll.l..lll'...l.ll‘l.l).l
...... veseesesss 8 été, d'autre part, avisée que, au cours de
1l'exécution du programme de travaux en vue duquel serait consti-
tué le "Groupement de l'Electricité"”, le capital de celui-ci pourra
8tre augmenté jusqu'a atteindre un montant total de 400 millions
de francs. Elle s'engage a4 souscrire ces augmentations de capital
au prorata de sa part dans le capital du " Groupement ", & concur-
rence d'une participation totale égale au double de sa participa-
tion initiale.

Paria’ le & % 8 &8 8 8 B W B 8 AR
Pour la Société.......



ENGAGEMENT ¢

En vue de faire face & 1l'accroissement par rapport &
1'année 1937 de ses ventes annuelles d'énergie électrique in-
téressant la distribution et la traction, la Société ........

BB GBDALEL 06  ocsnn e s insiomsin animmier (ORAOIINEE ooy uins i mes
........ teesesessrrrassssasssessssss représentée par Miooveoeon,
..... +esesss.. dlment autorisé & cet effet,

8'engage par les présentes & participer, suivant un ar-
bitrage syndical auquel elle accepte de se soumettre sans appel,
et de telle maniére que la charge correspondante soit répartie
équitablement, aux engagements qui pourront étre souscrits par
les Syndicats Professionnels intéressés vis-a-vis de 1l'Adminis-
tration en vue de 1l'absorption de tout ou partie de 1'énergie
4 provenir:

d'une part, des usines aménagées par les Sociétés d'écono-
mie mixte,

d'autre part, des usines aménagées par les industriels
eux-mémes,

toutes usines visées aux engagements syndicaux prévus ci-dessus,

des mesures devant étre prises pour assurer une coordina-
nation rationnelle entre les moyens de production hydraulique
et thermique, afin de tirer le meilleur parti de 1'ensemble des
richesses naturelles du pays.

Cet engagement s'entend dans les limites ol la Société
soussignée dispose, & la date du ler Juin 1938, du libre choix
de tout ou partie des sources d'énergie auxquelles elle aurait
ultérieurement & s'alimenter pour faire face & l'accroissement
de ses besoins d'énergie; il serait éventuellement reporté, a
due concurrence, sur les fournisseurs envers lesquels la Société
soussignée se serait engagée avant la date précitée.

0

Le présent engagement de la Société soussignée est pris sous

la condition suspensgives:
o X

e i



a)-

b)-

o

que soit constitué le " Groupement de 1'Electricité "
Jocieté Anonyme ;

que des engagements analogues soient sisnés par un en-
semble de Sociétés rdprésentant, au moins, 80% de la
nonsommation d'énergie électrique ( distribution et
traction ) en France telle qu'elle sera définie dans
les engagements syndicaux preévus ci~-dessus.

Paris, le
Pour la So.ciétélill....liiﬂl.ll.

-
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