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Bmission d'emprunts de la S.H.C.F,

1938 & 1.500 u,
1939 & 1039 M,

&L
P

”f‘rl' j..‘_,;’;.‘_,.l-.. .-

1?""’ -

Dans sa réunion du 9 décembre 19357, 1'issemblée générale
& donnd pouvoir au Conseil é'mnmum " de rdéaliser par
"vole d'empruni, pour la couverture des dépenses prévues par
"les articles 25 et 43 deo la Convention du 31 aoft 1937, dans
"la forme, dans les lieux, aux conditions et épogues succes—
"sives qu'il déterminmera, dans les limites fixdes par la loi
"de Tinances et conformément aux dspositions statutaires,
%uns somse de 3 milliards de franes au fur ot A meswe des
"besoins de la Société Netionale pendant les anndes 1938 ot
"suivantes et jusqu'i dpuisement de ce arddit»,

Ge orédit n'ayant paséncore ¢té emtamé, gt )'mutorisatim

witde dar : mmﬂhnmﬁu

n'a §té demandde A 1'Assenblde générale du 29 juin 1939.

[
Dane sa délégation du 16 mars 1933, le Conseil a donnéd

pouvoir su Comitd pour 3

R



“a ) contracter tous emprunts visés par les arficles 28
"ot 43 de la Convention du 3 a @&t 1937, & concurrence de
"fractions de la faculté annuelle d'émission, ddterminde: |
"au fur et & mesure des besoine de la Socidtéd Nationale par le 1
"Consell d'Adeinistration, celui-ci domnant, en principe, dds
"le vote de 1a loi de finances, délégation pour la moitié
"do la faculté d'dmission, et A charge de compte rendu
"au Conseil d*Adeinistratign dans sa plus prochaine séance®.

Il a été admis que ce t.:to‘dnit 8tre interprété en
ce sens que, chague annde dds le vote de 12 loi de Linances
et sutomatiquement, le Comité a déldgation & concurrence de
la moitié du montant autorisé par cette loi, sans que le
Conseil ait & prendre délibération spéeiale & ce sujet (1).

Le Comité de Direction dispose donec pour 1939 d'une

: faculté d'dmiesion dgale & la moitid de 1.039 M,

-
[

(1) Voir, en ce sens, 1'extrait ci-joint du P.V, long du Comité de Direction du
5 juillet 1938 et le texte | Sgslenent oi-joint ie la délibdration le |
onhuu par le com. a ta t qu 'qnturim h am. é de Direc-

tm . _ (87 A A &
solti I‘"""’!,._(”




Extrait du Procés-Verbal
de 1a séance du Comité de Direction du 5 juillet 1938

D&l 10: an Comitd de Direction
une faculté d'emprunts

. JRON - Je voudrais présenter ume remarque su sujet de :
1'interprdtation des pouvoirs ddléguds au Comité de Directign.

A mon & vis, le texte voté par le Conseil d'iduinistration
implique que, dds que la loi kmmwtu.hcodtig
auntomatiquement délégation jusqu'd concwrrence de 1a moitid de la
faculté annuelle d'émission.

¥, CLOSSET -~ Je me le crois pas. Quand la quesation s'est
posée, aprds le vote de la loi de finsnces du ler janvier 1938, le ;
Comité de Direction a, dans sa séance du 12 janvier, ddeidé de ne
pas présenter au Conseil “"pour le moment™ de demande d'autorisation
d'emprunt, en raison notamment do 1'état du marché qui ne permettait
pas d'utiliser cette sutorisation.

E, ARON -« Que signifie, dans ces conditions, 1'expression |
“celui-ei domnerait, em principe, dds le vote de la loi de finances,
déldégation pour la moitié de la facultd d'émission ..." ? N'en |
résulte-t-il pas une délégation automatique A concurrence de la
moitié de la faculté d'dmission dds que la loi de finances est
votée 7

H. 00X - Votre imterprétation me paraft tout A fait exmcte.

He MARLIO - C'est ausei mon avis, |

Ma LE PRESIDENT - Dans ces conditions, i1 suffirait de rendre ‘
compte au Gonseil d'idministration de 1'emprunt qui va Stre |
contracté.

aa saw




.

e FILIFPI - L'affaire est déjh imscrite & 1'ordre du jour
du Conseil. .

8. L3 BUSWIRAIS - En tous oas, le Conseil doit donner ddlée
gation pour la signature des titres d'emprunt. i

He FILIPS] - Les emprunts sous seings privés doivent, en f
effet, sux termes des statuts, Stre revdtus de deux signatures s
celles de deux Adeinistrateurs ou celles d'un iduinistratewr et
d'un Ponctionnaire de la S.5.C.P. Le Comseil d'idministration peut }

Seul donner ddlégation pour cette signature.

utile de remseigner le Ministdre du Travail, lorsque des eumprusts |
doivent 8tre souserits par des organismes placds sous son contrfle.

K. LE PRESIDENT ~ Le principe de 1'opération est adopts. Nous
demanderons confirmation demain au Conseil d°idminmistration et mous
lui demanderons également de donner déldégation pour la signature
des titres.



Extrait du Procds-Verbal
de 1a sdance du Conseil d'idministration du 6 jufllet 1933
T T2 e T
Délégation au Comité de Direotion
d'une faculté d'emprunt '
8. LE BESNERAIS rappelle que, dans la dél égation de

pouvoirs qu'il a consentie au Comité de Mrection par sa délibé-
ration du 22 décembre 1937, confirmde par sa délibération du

16 mars 1938, le Conseil a dél égud notamment les pouvoirs
suivants 3

"tion, celui-ci domnant, en principe, dds le vote de 1a loi de
“finances, délégation pour la moitié de la facul té d'émission,
"et & charge de compte rendu au Conseil d'Administration dans sa
"plus prochaine séance®,

de lui permettre, dans 1a limite de la moisié de la faculté
d'émission (750 M.), de recourir dds maintenant & un procédd
d'emprunt qui était d'une pratique couranmte suw certains résesux,
en particulier sur le réseau d'Alsace et de Lorraine. Ces emprunts
sont moins ondéreux powr la Socilété Nationale que ceux gu'elle
pourrait contracter par des émissions publiques swr le marché.

La Socidété Natiomale est en pourparlers actuellement avec
la Caisse autonome de 1'Union des Socidtds mutuelles de retraites
des anciens combattants et victimes de la Guerre pour ume opéra-

LE R ]
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tion de cette matwre portant notamment sur un versemernt en
espices de Mordre de 60 & 75 millions.

4, BORBAU-NERET 8'étonne que des préteurs se contentent
d'un taux 4'intérdt inférieur i celui gqu'ile pourraient obtenir
en achetant des titres sur le marché.

H, Lt PERSIDENT répond q ue cette différence est justi-
fide par certains avantsges que présentent pour les préteurs
ces emprunts sous seing privé.
ajoute que le Comseil doit dgulement
donner pouvoirs & 1'un des membres du Comité de Direction de
signer, conjointement avec lun des hauts fonctionnaires des
Services Financliers, les titres d'emprunt.

¥, LS PRESIDENT soumet au Conseil le projet de délibé-
ration suivant @

Le Conmseil,

Vu les articles 5 et 6 des statuts,

Va le texte des délégations de pouvoirs par luil consen—
ties, dans sa sdance du 16 mars 1938, au Comité de Direction 3

Autorise le Comité de Direction & user des pouvoirs
d'emprunt qui lui ont été délégués, jusqu'a concurrence de la
@oitié de 1a faculté annuelle d'Mmission de 1938, soit 750 M.

Donne A 3

1'un quelconque de M.H. les Membres du Comitd de Direction,
conjointement avec 3
1'un de M.M, 2

Sésan



-’”’A

-)-

Irénée BROCHU, Directeur des Services Financiers,

Charles Gabriel THOMAS, Chef adjoint des Services
Pinanciers,

André BERNAND, Chef de la Division Centrale des Fimances,
pouvoir & 1'effet de wvigner les titres d'emprunt, dang les con-
ditions fixdes par 1'article 6 des Statuts.

Ce projet de dflibération est adopté 2 1'unanimité.




wfﬂ- yg mtie au emwé de mgotian par sa aenu:mr;_f' "
- du 22 décembre 1937,confirmée par sa délibération du 16 mars
;:31:938,10' euna'eil a délégué nots nt les pouvoirs suivants ﬁ:f“

"l)- ,ﬂontrsoter tous emprunts visés par les arﬂeln @J&
't 43 de la Convention du 31 aofit 1937 & concurrence de
ns de la faculté annuelle d'émissions déte :
fur et & mesure des besoins de la Société Na onale ﬁw
"le X nisi rmon,cslni-ei donnant,en principe,
dds le vote dc 1a loi de finances, délégstim mtu' ¢ e
tié _1.; fs.mlﬂé wnsiofn, et & charge de compte
a stration dens sa plus proehstm

no Mﬂé demande au conuil de lui confirmer cettc
'f'fﬁ.toh e Pmir pour les emprunts sous. ssing
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¢ , al :;m de lu:i. pemttre, dans la limite da la mj.tié |

comina réstmix. en partimlior sur le réseau d'Alsace et d»o
. Lorraine., Ces emprunts sont moins onéreux pour la sueiﬁi ﬁn
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- publiques sur le marché.
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Direction:

M, LE PRESIDENT répond que cette différence est Justifiée

par certains avantages que présenfent pour les préteurs ces

emprunts sous seing privé.

M. LE BESNERAIS ajoute que le Conseil doit également

donner pouvoir & l'un des membres du Comité de Direction de
signer,conjointement avec l'un des hauts fonctionnaires des

Services Financiers, les titres d ‘emprunt.

- M, LE PRESIDENT soumet au Conseil le projet de délibé-

ration suivant 3

Le Conseil,

Vu les articles 5 et 6 des statuts,

Vu le texte des délégations de pouvoirs par lui
consenties, dans sa séance du 16 mars 1938, au Comité de

Autorisé le Cﬁmiéé de birectidn & user des pouvoirs d'emprunt
qui lui ont été délégués, jusqu'd concurrence de la moitid de la
faculté annuelle d'émission de 1938, soit 750 millions.

Donne & : |
l'un quelconque de M.M. les Membres du Comité de Direction, con-
jointement avec @
l'un de M.M. :

Irénée BROCHU, Directeur des Services Financiers,

Charles Gabriel THOMAS, Chef adjoint des Services Financiers,
André BERNARD, Chef de la Division Centrale des Finances,
pouvoir & l'effet de signer les titres d'emprunt, dans les condi~ -

tions fixdes par l'article 6 des Statuts.
Ce projet de délibération est adopté & 1'unanimité.




QUESQION VI; ~ Délégation au gom1t§ de

Le Comité procdde & un échange de vues sur la question,
1'0rdre du Jour du Conseil d'Administration

' qui est inscrite 2










QUESTION III - Faculté d'emprunt pour le Comité

de Direction (alinéa a de la délégation du Conseil au

Comité) .-

Le Comité décide de ne pas présenter au Conseil,

pour le moment, de demande d'autorisation d'emprunt.

L

m umanmam
hManam-um
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*Lo Conzell d'Adminlstration oflégue wu Comitd uw

s - _ ’ -\ ‘m_ ‘ < 5 “ ",w,_ — .‘.,.:,.,..v.,' D Trapth <
™y ur goualle o' G culnios ou far ot 8 Ress
T > _ ...,,....17.‘ ‘e 1o onusil d'Acsinis

| Beipe. dus he vote do 1a Lok 48
,wxvt‘xwl’Irtﬂmw WLUTITTITTS
W'“""""‘U“'l ensedd d'idalulatration da

La lol do finences publiée eu Journsl Officiel du 1%
| Jsovier 1938 prévoysot pour 1938, une faculté d'isission do
franes 1.505,000,000, 1o Conité sersit done & mdse do requérir
. @bs maintenant du Conseil une sutorisstion d'smprunt de frencs
150,000,000«
mwnwmmmammmm
demsnde d'suterisation.
18 = 11 n'est pus duns les intentions sctislles du Ministdre
des Pinances do desender trds prochainesent & la i.C.T. de
’-mnvm
nﬁmm_mnummth |
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10 janvier 1938

Autorisation d'emprunt
a4 accorder éventuellement su Comité de Direction
par le Conseil d'Administration

Aux termes de la délégation de pouvoirs du Conseil
d'Administration au Comité de Direction du 22 décembre
1937 :

"Le Conseil d'Administration délégue au Comité de Di-

"rection les pouvoirs suivants :

ig) contracter tous em ts visés par les articles 28 et
"43 de la Convention du gf aout 1987 g concurrence de rrac-
"tions de la facultg annuelle d'émission détermindes au fur
"et & mesure des besoins de la Socidté Nationale par le
"Consell d'Administration, celui-ci donnant, en principe,
"deg le vote de 1a loi de finances, déldgation pour la moitié
"de la faculté d'émission, et a charge de compte rendu au
"Conseil d'Adminigtration dans se plus prOChalne séancel .

1°T janvier 1938

La loi de finances publide au J.U. du
prévoyant pour 1938, une faculté d'émission de francs
1.500.0UU.UU0, le Comité serait donc a méme de requérir dés
maintenant du Conseil une autorisation d'emprunt de francs
75U e ULV e UUU= o

I1 apparalt néanmoins, en raison des trois motifs sui-
vants, qu'il n'y ait pas intérét a présenter gans délai
cette demande d'autorisation.

-~ I1 n'est pas dans les intentions actuelles du liinis-

tére des Finances de demander tres prochainement a la S.N.C.F.

de recourir a l'émission.



<2~ 11 peut arriver que la premiére opération d'eaprunt
a intervenir dépaése la moitié de la faculté d'émissién
soit 1.50U millions.

82~ Dés qu'une décision de principe sera prise pour la
premiere opération d'éuission de la S.N.C.F., il sera néces-
saire de venir devant le Conseil pour 1l'approbation du type

et des caructéristiques dee titres a émettre.
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Lxtrait du Procés—Verbal

de la Séance du Congeil d'Administration

du 22 décembre 1937

Le projet de délégation est adopté dans les termes -
suivants :

"Par application des dispositions de l'article 14 des
"Statuts, le Conseil d'Administration délégue au Comité de Di-

"rection, Jusqu'au 28 février 1938, les pouvolrs suivents ¢

"a) contracter tous emprunts visés par les articles 28
"etdd de la Convention du 31 aofit 1937 & concurrence de fractlions
"de la faculté annuelle d'émission déterminées su fur et & mesure
"des besoins de la Société Nationale par le Conseil d'Administre—
"tion, celui-ci donnent, en principe, d&s le vote de la loi de fi-
"nences, délégation pour la ﬁoitié de la faculté d'émission, et
"& charge de compte rendu au Conseil d'Administration dags sa

"plus prochains séance™,

. - - L] .« & Ld L] - L] L - L L4 L * L] - - - L3 - - - - - - L L L] - -







M;;iﬁ_fggﬁgyﬁﬂi rrécige que le Conseil se treuve saisi
de deux propesitions: 1l'une censiste & denner la délégation
dans les termes ol elle vient d'8tre arrftée jusqu'au 28
gévricr 1938,1'autre & reporter l'examen & une date ulté-
rieurxe.

11 met aux voixla premidre de ees propositions tendant
a4 adopterle prejet de délégatien, étant entendu :

- d'une part,que la délégation ne seralt accordée que
jusqu'au 28 février 1938;
- d'autre part,que le Comité de Directien rendrait eompte,
ainsl qu'il a été précisé au cours de la discussion,des déci-
siens délihérées par 1uiézlvertu de ladite délégatien,
Il en est ainsi décidé et le projet de délégation est
adopté dans les termes suivants 3
" Par application des dispesitions de l'article 14 des
"statmts, le Censeil d'Administration déligue au Camité de

"Direction, jusqu'au 28 février 1938,les peuvoirs suivants:

"a) contracter fous_emprunta visés pér les articles 28
"et 43 de la Convention du 31 aofit 1937 & concurrence de
"fractions de la faculté annuelle d'émission déterminées au
"fur et & mesure des besoins de la Société Nationale jar le
"Conseil d'Administration, celui-ci dbnnant, en princire,
""d¢s le vote de la loi de finances, délégaticn pour la msi=-
"tié de la faculté d'émission,et & charge de compte rendu
"au Conseil d'Administration dans sa plus prochaine séance}



