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MINISTERE DES TRAVAUX PUBLICS
& DES TRANSPORTS
Dircection génfrale des Chemins de fer
& des Transports Paris, le 27 evril 1945.

— s

1%T Bureau

Le Ministre des Traveux Publies
et,des Transports

& Monsieur le Président du Conseil 4d'Administration de la
Société Nationals des Chemins de fer frangais

Objet : Garantie de 1la S.N.C.¥. & un nouvel emprunt émis par la
s!T .EIR.OI

Référence ¢ Votre lettre D. 9321/89 du 25 avril 1945,

Par lettrc citée en référence, vous avez demandé l'autori-
sation d'accorder la garantie de la Socciété Nationale des Chemins
de fer francalis & un nouvel emprunt de 150 millions de francs émis
par la Société de Transport d'BEnergie de la Région Ouest (S.T.E.R.P
Eour lui pasrmettre de poursuivre la réalisation de son programme de

ravaux. ;

De méme que pour l'emprunt de 100 millions de francs, pré-
cédemment contracté par la S,T.E.R.0. et qui a fait l'objet de ma
lettre du 21 Juin 1943, il est entendu qu'il n'y aura aucune soli-
darité entre les soelétés garantes et qu'en cas de défaillance de
l'une d'entre elles, la S,N.C.F. n'aur jamais & intervenir que
pour sa quete~part fix3e a 40 4., Sa gurantie cessera, en outre,
de jouer dés que la S,T.%,.R.0., aura, pendant deux exercices consé-
cutifs, distribué un dividende,

Dans ces conditions, j'al l'honneur de vous informer
qu'aprés avis de la Mission dc Contr8le Pinancier des Chemins de
faer, Je vous sccorde l'autorisation demandée.

Par autorisation
Le Dirceteur Général
des Chemwins de fer et des Transports,

Signé : DORGES.



SOCIETE NATIONALE DES CH®MINS NE FTR FRANCATS ‘

Le Président
du Conseil d'Administratian

T =
S -cOP3B Paris, le 25 avril 1945
D 9321-69
. 2 13101'1.
a la 0°0 45
omne SUite o5 avril 19

du conseil Monsieur le Ministre,

{

Par décision ministérizlle du 21 juin 1943, la S.N.C.F. a
été autorisée & partioiper, a concurrence de 40 %, & la garantie
de l'emprunt de 100 M. émis par la Société de Transport d'Energie
de la Région Ouest (S.T.E.R.0.).

Afin de poursuivre, dans les conditions exposées dans la
note ci-jointe, la réalisation de son programme de travaux, cette
Société se trouve amenée a décider 1'4mission d'un nouvel emprunt
de 150 M. de fr, amortissable en 30 ans, et comme en 1943 et pour
les m8mes raisons solliciuse & cette occasion 1a garantie de ses
principaux actionnaires,

Ainsi qu'il en a été lors de la précédenta opération, la
SeN.C.F., los grandes Sociétés productrices de la Région Parisien~
ne et la Société des Fcrces Motriess de la Truyére serailent appe-
lées & donner cette garantie "proportionnellement & leur influence
respective dans S.T.E.R.O., soit & concurrence de :

"‘S.PI.C-F..----.----o-ouanao.ooo--oc 40%

~ Sociétésde la Répgion Parisiennce.., 40 %

~ Société des Forces Motrices de 1la
Truyél‘e SRes s NI r VN IIE NI SCAeReNbe Y 20%

Chaque Seciété, vis-a-vis das obligataires, serait soli-
daire de S,T.E.R.O. & concurrence d= sa quote-part. Mais il n'y
aurait aucune solidarité entre les garantes, de telle sorte que
la S.N.C.F. n'aurait jemals & intervenir, en cas de défaillance
de l'une d'elles, que pour sa quote-part de 40 %

: En outre, 11 est prévu que la garantie cessera de jouer
des que S.T.E.,R.0. sura pu, durant deux exercices consécutifs,
distribuer un dividends,

Monsieur le Ministre des Truvaur Publics et dss Transports
Direction des Chemins do for,- t




Btant donnd 1'int4éradt qus présente pour la S.N.C.F. la
construction de l'artére Le Brsuil-Paris, dont 1'emprunt projeté
a pour ebjat essentiel d'assursr le financement, hotre Conseil,
dans sa séance du 25 avrll, a dicidd d'accorder, selon les modali-
tés ci~dessus précisées, 1la garantie sollicitée,

J'ai 1l'honnsur de vous demander de veuloir blen autoriser
la réalisation de cette cpératlion,

Vauillez agréer, Monsleur le Ministre, l'sssurance de mes
sentiments de haute consideration,

Le Président du Oonseil d'Admini'stratisn,

Signé¢ : FOURNIER.




Extrait du P.V. de la Séance du Conseil d'Administration

dn 25 avril 1945

QUESTION X - Garantie de le S.N.C.F. 4 un em-runt de

(p.18)

: M., LE PRESIDENT rappelle que la S.N,C.F. & donné, en
1943, sa garantie & un emprunt de 100 M, émis par la Société de
Transport d'Energie de la Région Ouest (S.T.E.R.0.).

Le financement du programme de travaux en cours et prin-
cipalement de la construction de la ligne Le Breuil-Paris exigeant
de nouvelles disponibilités, S.T.E.R.0. envisage d'émettre um nou~
vel emprunt de 150 M., amortissable en 30 ans8. En vue d'en faci-
liter le placement et étant donné qu'elle ne se trouve pas encore
en période d'exploitation, -elle demande pour cet emprunt, comme
lors de la précédente opération, la garantie de ses principaux
ectionnaires, proportionnellement & leur influence respective dans
la Société, soit a concurrence de :

s 4:0 % pOU.I‘ la SoN.C.Fn’ .

- 40 % pour le groupe des Sociétés productrices d'énergie
de la Région Parisienne,

« 20 % pour la Société des Forces MNotrices de le Truyére,

Les conditions de cette garantie sont les mémes que celles
adoptées antérieurement 3 le service de l'emprunt sera garanti
par les Sociétés ci-dessus désignées, sans solidarité entre elles,
meis solideirement avec S.T.E.R.0., chacune dans le limite de sa
quote~-part, "

Comme en 1943, la S.N.C.F., en tent que principale action-
naire de S.T.E.R.0, et futur usager de la ligne Le Breull-Paris,
a intérét a4 ce que l'emprunt soit réalisé dans les conditions les
plus avantageuses, Elle né peut, pour cette raison, se refuser’'a
consentir & nouveau la garantie qui lui est demandée,

Sous réserve de l'autorisation de M. le Ministre des Tra=-
vaux Publics et des Transports, le Conseil décide d'accorder la
garentie de la S.N.C.F., M, FREDAULT n'ayant pas pris part au
vote,
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SOCIETE WATION.LE
: aes
CZRINS DI AR FRANCAIS

Perticipations Finaneciéres
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arantie de la 5,.07,C0F. & un emprunt de la :
Soeisté 62 Transport d'Energie de la g
Réglon Ouest :

— el —

gnort dt'asrgie de la Région Ouest

plicotion de la loi du 14 septcmbre 1941
¢ Ges ingsullations o 220 kv, est sctusl- |
0in., divisé ca 120,000 actions de 1,000 fr

5,T.ER.04, churgce de la construction d: la nouvelle ar-
ta3re Le Breuil - Puris, us a £00 ¥. cnviron ls dipense globale
gutentreineront lcs trovouz, compte teénu dcs frais généraux et des
intéréts interceslaeires, Au lor avell dernier, 195 M, cn chiffres
ronds avaient 8té ddcuissia, les lonmes néccssaires ayant 5té
fournicsg

- & concurrcnee de 1.0 15, par lo cepitel de la Société,

- pour l¢ surplus, par l'emprunt contrncté en julllet 1943
(montent nouinal 100 M, = produit net €4 L)%

5 T.B.R.0. ne Gispose plus cctucllement que d'une vingtai-
nc do millions, cc qui, étnnt donné le rythme des travaux, nc pors
mebbreit nas de couvrir l:s dépensce au deld de la fin de juin,
B1lc webtiine prudent ée rechurcher sons plus ettendre les ressoulrs=
ces counléamcntaires gqui lui sont nécessaires ct, les circonstances
précuntts paraissent fovorables, o ddkidé de rccourir & un nouvel
cmprunt .

A la cagenec
screit sufricente pour adsurer le finenccment pendent unc annéc
environs WMeies ectht. eodonoe cat susceptible de s'accélérer dans
¢s moly prochrine, D'autrc pert, 1o sceonstruetion du noste de
Distr: qui - 5t4 confide & S.P.E.R.O. peut cntreiner des charges
surplénentsires, Coo considéretion: ot lo désir d'essurer a sa

ticits surfisentc ons condult la Société a fixer |
somin~l de 1'mission cnvisagée, avee amortis-

o

trésorslif upe élas
& 180 1 1. a0ntont
gemont ocn 00 ans.,

-

e ave e
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Compte tenu du précédent emprunt de 100 M., la Socidté
épulsere cincl le pouvoir d'amprunt de 250 M. prévu par lisrticle
16 de se: statuta, ce qui la conduira, le moment venu, & rechor-
cher urs ru.re formule de Tinancement pour l'achévement des tra-
vaux .

Q c

3.T.E.R.0., se trouve dans 1la m®me situstion qu'en 1943.
En période de construction et ne Jouissant pza srcore de la pro-
priété des installations en exploitation qui devront luil &tre ap=-
portéos en application des la loi du 14 septembre 1941, elle ne
saurait envisager 1'Auilssion de scn emprunt dans des conditicns
acceptables sans 1'intervention de cautions.

File demande, en conséguence, que =es principaux actions
nalres luj meuw~ivsllent, dans leeg mBmes corditicps, Je cunsoars
qu'ils 1ui on% prété & l'occasion de scn premisr gmprunt e% qui a
fait 1'cbjet, en oc qul concerne la ‘S,N.C.F., af

& .
_ uce déeision du
Conseil en date du 16 juin 1943,

Seraient ainsi appelées & dopner leur garantie, indépen-
damment <e la Z.N.C.F., les grandes sociétis producirices de le
région poofadtetias - av nombre desguelles principalement 1'Union
d'Blectricite (U.U.E.) —~ot la Société des Forces Mcitrices de la
Truyére (3.F.M.T.) important producteur &'énergie hydrauliqus.

Les trois groupcs, oomme en 1943, donneraient leur garan~
tle properiionncllement & leur influence respective dans S,.T.F.R.0,,
soit & cancyrrence de ¢ .

o ':co % pOU.I‘ la ScN.C.F.,
~ 40 % pour le groupe des Sociétés de la Région Parisienne,
-~ 20 % pour la Jociété des Forces Mobrices de la Truyére.

La formule qui figurera sur les titres stinldlera cgue le
service de l'emprunt est garantl rar les 3ocidtés ¢ilodesszud dési-
gnéecs, fans solidarité entras elles, mals soLidairerment avac
S.TE.R.0,, chacunec dans la limite de leur quote part. ILa S.N.0.F
n'aura done jemais & int-rvenir, en cas do défaillance de l'une
des autres Soclétés garantes, que pour sa quote pert de 40 %.

Enfin, 11 est prévu que la garantis csgsers do jouer dés

que, au cours de decux excrclces consécutifs, 3.1.%.K.0. avra pro-
0éd€é & une distritutizn ds dividcnd=,
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Pas plus qu'en 1943, la S.N.C.F. ne saurait se refu-
ser & accorder la garantie qui lui est demandée,

L'intérdt que présente pour elle la réalisation de
1'artdre aouvelle Le Brsuil - Paris n'a pas diminué et elle
demeure le plus fort actionnalre de s, T.E.R.0.(1). 4 ce titre
olle = évidemment avantage & faclliter le placement de 1'em-
prunt dans les meillsures conditions possibles.

En conséquence, il est proposé au Conseil de décider,
sous réserve dc 1'autorisation a demander 4 M. le Ministre
des Travaux Publics 2t des Transparts, que la S.N.C.F. donne
gsa gerantie dans les conditions cl-dessus {ndiquées a i'em-
prunt de 150 M. que doit émettre S.T.E.R.Oe

Le Directour Général,rdjoint,

LEMAIRE .

..-.-—--——-————_—.—-———u—.——.—.—.—.—.——.—-a——-i-—.--n-r——

(1) La S.N.C.F. possade 33.599 actlons, solt 28 % du capital de S .T.E.R.C:

A cette perticipation s'ajoutent celles dz diverses autres Soaiétés
actionnaires de S.T.E.R.0. dont ln S3.N.C.F, détient une part impor-
tante du capital.
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SOCINTR DX TRANSPORT DYENRROIE DE LA RMGION OUKSE n
8.T.2.R. 0, o S
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20 yue Hamelin (1) ‘ PARIS, le ler Juillet 1945

g; %a Eiociétéflntimﬁle
er frangais :
88, Tue Saint-lLazare

y} ‘ Présionnt o 11 ar uon
: - ent du Conase Adninistrat
< des Chemins

Mﬂngiem' le Préaident, .

Came sulte & vos lettres du 85 Juin 1945, j'ai 1'honneur
de vous remettre ci-joint le prospectus d'émission de notre
Emprunt 4 7, de 100 millions de francs, que la Société Nationa-
le des Chemins de fer frangais a bien voulu aceopter de garantir
& ooncurrence de 40 7. '

.,  J® vous serais obligé de blen vouloir r'acouser réseption
de cetie. corsmmnication, et je vous prie d'agréer, Honsieur le
Président, l'assurance de ma haute eongidération. e

signé : Félix FREDAULT




Pl CITe

i >OGLETH N TIONLT DES CHRIINS DR FEN FRANGALS
Le Président iR PP e

du Conseil d'administration Farls, le 23 juin 1943
D. $321/59 g0 ELE

Comme 3uite a la décision

du Conseil du 16 Juin 1943 l’essieurs,

v En exécutlon'aG~IE‘E€IT‘ératIon'?rlse PET I® UNNISETI remetry -~
nistration de la Société Nationzle des Chemins de fer frangais
dans sa séance du 18 juin 1943, dont un extrait sur timbre vous
est remis d'autre part, et conformément a l'autorisetion qui nous
en a &¢té donnée per i, le VMinistre Secrétaire d'FEtat & la Produc-
tion Industrielle et aux Commuinications, nous avons 1'honneur de
vous informer de ce que notre Soclété a décidé de garantir, i con-
eurrence de quarante pour cent (40 ¢-) 1l'emprunt obligataire 4 %y
demi-net, d'un montent nominal de cent millions de francs, amor-
tissable en 1973 ay plus tard, gque la Sociétd S.T.E,%,0, se pro-~
Dose de contracter, Cette garantie est donnée solideirement avec
la Société 3.T.E.R.0, dens la limite de la quote-part ci-dessus
indiquée,

En conséquence, dans le cas oG4, pour quelque cause que ce
Soit, les banques désignées pour faire le service de 1'intérét et
du remboursement desdites obligetions n'auraient p&s regu de
S«T'4.R.0, la totalité des fonds nécessaires dix jours &su moins
avant les dates fixées rour le paiement des coupons et le rembour-
Sement des titres, notre Socisté verserzit immédiatement 3 ees ban-
ques ls quote-part ci-dessus incéiquée du complément nécessaire pour
assurer lesdits raiements,

LRI S )
Socilété de Transport d'Energie de la Région Ouest
20, rue Hamelin -~ PARTS -
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La garantis ci-dagsus cessers de Jeuer le Jjour ou

la Société S.T.E.R.0. aura, pendant toux svaroisss consé~
cutifs, distribué un dividende.

Veuillez agréer, Messieurs, l'assurance de nos
sentimsnts distingués,

Le Vice-Président : Le Président
du Congseil d'Administratien, du Censail d'Administratien,

signé: GRIMPRET. aigné: FOURNTER.




MINISTZRE DE 1x PRODUCTION

INDUSTRIELLE ET DES COMMUNICATIONS

o

”oPie
a 66

Su'_\_te

Direction des Chemins de fer

- ——

Parls, le 21 juin 1943

- s S X <
lar Bureau iw”/#””
e ol
p 194
sethe leti?ez& 3“1%%5.0 o364
di_st riw0e Laion &Y e LE MINISTRE SECRETAIRE D'ETAT
5 18 agci® A LA PRODUCTION INDUSTRIELLE ET AUX COViLU!

CATIONS

& Monsieur les Président du Conseil d'Administration de 1la
Société Nationale des Chemins d4e fer,

OBJET.- Garantia de la S.N.C.F. & un amprunt émis par la

r.E.R.0O,
REFERENCE.~ VYotre lettre D. 9321/69 du 17 juin (+).

Par lettre citée en référence, vous avez demandé l'aut.:
sation d'accorder la garantie de la S.11.C.F. & un emprunt de
100 milliens émis par la Société de Transport d'Energle de l=
Région Ouest (S.T.&.R.0.) en vue de poursulvre les travaux de
construction de la nouvells artdre de 220,000 V devant relier
le Massif-Centrsl & Paris.

L'opération doit permettre & cette Soclété d'obtenir 7o
1'émission de l'emprunt des conditions beaucoup plus favorails

La oharge de garantie sereit répartie entre les princi.
paux actionnaires, chaque Société serait sclidaire de la
SeTeB.R.0, vis-a-vis des obligataires. Mals il n'y aurait aucuns
golidarité entre les garantes, de telle serte que la S.N.C.F.
n'aurait jemais & intervenir, en ces de défaillance de l'une
d'elles, que pour sa guote-part fixée & 40%.,

Il est d'ailleurs prebable que la garantise ne sera jea-
mais appelés & jouer car 1es lignes de transport dent la
5.T.E.R.0. assurera l'expleitation laisseront dans quelques an-
nées des bénéfices propres & couvrir les charges rinanciéres.
En attendant, les charges de l'emprunt s'ajoutent, & titre de
charges intercalaires, au capitsl d'établissement.

Au surflus, i1 est prévu que la garantie cessera de
jousr d&s que la 5.T.E.R.0. aura, pendant deux exercioces consé-
cutifs, distribué un dividende.

J'al lthonneur ds vous informer qu'aprés svis ds la
glasion de Coentrfle financier, Jje vous accorde l'autorisation
smandée .

Par auterisatien,
Le Directeur dss Cheamins de far,

signé : MORANE.




o 65 €
SOCILTE NaTiONALE DES CHEMINS DE FTR FR.ANCAIS

i

Le Président

du Conseil d!Adminiatfﬁtion Paris, le 17 juin 1943
T rpogselfee. 0 R
2z
a la déCiSiDn 9—9‘/.

ayieny Q A4 g g ¥ i,
51 au 13 juin 1949 Monsieur le linistrs,

: . 1la Soc0iété de Transport d'Energie de la Région Ouest

. . (STERO) a ‘dé8idé l'émission d'un emprunt obligataire de
100,000,000 de fr destiné & lui permettre de peursuivre les tra-
vaux de construction de la neuvelle artére double & 220.000 V
.devant reller le Massif-Central & la Région Parisienne. '

La nrte-éi—jcinte rond conptetdes cendiitions dans les-
quelles cette émission a été envisagée, L'emprunt sera du typs
4% demi-net,; amertissable en 30 ans.

o«T+B.R.0. gui n'a pu, & ce jour,.réeliser les cessions
prévues par la 1oi du l4 septembre 1941 et n'a pas encore d'exw .
pleitation propre, se trouve dans l'obligatien de solliciter
la garantie de ses principsux actionnaires, Elle fait appel, &
cet effet, & la 3.N.C.F., en méme temps qu'aux Scciétés produc-
trices ‘4'éncrgie de la Régien Parisienne st & la Société des
Forces iotrices de la Truyére,

Compte tenu des influences respectives de chacun des
groupes au sein de S,T.E.R.0., la charge de garantie serait ré-
partie & raisen de :

- SoNcC-F- PRI T I Qe rrseto v arsvauntLebesag 40%

- Soclctés productrices d'énergie de la
Régi‘n PaTiSianne LA R R RN I R I N A N B ) 40%

} - Seciété des Forces Motrices de la

‘ Tru}'éra L B B B B IR B R B BB B A R R R A R BO{?C
i
:
|
|

Chague Société, wis-a-vis des obligataires, serait soli-
daire de S.T.E.R.0, & eencurrence de sa quote-part. Mais il
n'y aurait aucune solidarité entre les garantes, de télle sorte
que la S.N.C,F. n'aurait jemais & intervenir, en cas de défasil-~
lance de 1l'une d'elles, que pour sa quote-part de 40%.

i En eutre, 11 est prévu que la garantis cessera de jeuer
| dés que S.T.Z.R.0, aurd pu, pendant deux exercices consécutifs,
| distribuer un dividends, x

Notre Société est directement intéressée & la construec-
tisn de l'artére nouvells dent il s'agit d'esssurer le finance-
ment.

D'autre part, elle est lfaotionnaira le plus important -
S5.T«E.R.0, %, & ce titre, a évidemment avantage & faclliter 1le
vonsisur le Ministre Secrétaire d'ftat & la Productien
Industriells et aux Communications - Dirzction des Chqmins de fer.



placemant de 1‘emprunt dans les mellleures ennditiens.

Aussi, notre Gonceil dans sa séance du 16 juin, a«t+il
décidé 4! accorder la garant1e de la S.N.C. F. suivant les moda-
lites'ci—dassus précisées. : STty )

‘ glal lfhpnneur-ae vous demendsr, Vonsisur le Ninistre,
de vouleir blen gutoriser la réalisation de cette epération.

Veuillez agréer, Mensisur le I‘inistre, l'assurance de
mes sentiments de haute considération,

Le Président
du Conseil d'Administration,

signé: FOURNIER. -




1 e PRES \
¢ Société de Transggr.-ﬁ'znergie de la Région Ouest a été conduite |
|4 envisager 1'émission d"un emprunt obligataire de L00 M, de i

M, LF INT eXpose les conditions dans lesquelles la -

ay

i francs : 11 s'agit de lui permettre de poursuivre les travaux de
- construction de la nouvelle artdre double a 220.000 kv devant re-

. lier le Massif Central a la Région Parisienne. L'emprunt sera du
. |type 4 % demi-net, amortissable en 30 ans,

i 1) Or, elle n'a pas encore réalisé les cessions d'installa-
- tions prévues par la loi du 14 septembre 1941 et n'a pas, a ce =
\jour, d'exploitation propre. Elle se trouve donc dans 1l'obliga~
tion de solliciter la garantie de ses principaux actionnaires, A
jcet effet, elle fait appel a la S.N.C.F., en wéme temps qu'aux &

Sociétés productrices de la Région Parisienne et & la Soclété deﬁﬁ

_ Forces Motrices de la Teuydre, le concours demandé & chaucun de

ces groupes, proportionné a leur influence respective dans la So-
ciété, étant de :

L

S.N.C.F...........‘....q.‘..“......l....'.0-... 40%

Sociétés Productrices d'Energie de

lﬁ. Région Parisieme.’.p'.oloiuloo.;lolf.‘..OOOOO 40 %

Société des Forces Motriées de la = 5. Lt
-ooo..ocopo.otooo.-c.po.-..-720"”9‘&;."- §

S Les modalités de 1'engagement a souscrire par 1la S,N.C,

- Seraient définies par 1la formule suivante : '

188 "Concurremment avec les Sociétés productrices d'énergie
~ "de la Région Parisienne et la Société des Forces Motrices de la
. "Truyére, la S.N.C.F. garantira, dans la limite de 40 % pour la

. "part qui lui est propre, 1'emprunt obligataire de 100 M. de .fr, "

- "amortisseble en 30 ans, que la Société de Transport d'Energie de%
"la Région Ouest se propose de contracter, N . i

.~ "lidaire de cette derniére Société vis-a-vis des obligataires
- "dans lse limite de 1la quote-part ci-dessus indiquée, ;

"En conséquence, dans le cas oG, pour quelque cause que
\"solt, les Bangues désignées pour faire le service de 1'intérét
"du remboursement des obligations n'auraient pas recu de la So-
"ciété S,T.E.R.0, la totalité des fonds nécessaires 10 jours au
"moins avant les délais fixés pour le paiement des coupons et le
"remboursement des titres, la S.N.C.F. verserait immédiatement
"ces Banques la quote-part ci-dessus indiquée du complément né-
- "cessaire pour assurer lesdits paiements, g ; '

, . "la garantie ci-desgﬁs cessera de JO“&?-le gdur b :
~ ciété S.T.E.R.O. aura, pendant deux exercices cons cutifs, dis-
~ "tribué un dividende, : . i :

; "Mention de 1'engagement ainsi contracté figurera sur :
"titres? e 3" :




} A la S.N.C.F, est dlrectement 1ntéressee a la construction
de l'artére nouvelle Massif Central - Région Parisienne, D'autre
part, elle est ltactionnaire le plus importent de S.T.E.R.O. et,
5a ce titre, a avantage a faciliter le placement de 1l'emprunt,
JAussi est-i1 propose d'accorder la garantie sollicitée.

Sous reserve de l'autorisation de M, le Ministre Secré-
atalre d'Etat a la Production Industrielle et aux Gommunlcations
.~ |le Conseil approuve l'engagement de garantie, M. FREDAULT ayant

eclare nerpas prendre part au vote,
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3 FORMULE
de 1'engagement de garantie

’L f-a‘:'fﬁu '1».';,4,., Jxru .r.:_-.

i "Concurremment avec 1% Sogisété Pro-

"ductricé d'Energie de 1a iiégion Parisienne et
"la Société des Forces .iotrices de la Tm!%m- Le
"S.N.C.F, garantira, dans le dimite de 40

, "le part qul lui est propre, l'emprunt olliga-

: "teire de 100 millions de frs, amortissable en

| "30 ans, que la Soclété de Transgport d'Energie
| "de la Riglion Quest se propose de comtracter.
| I"s.ﬁqc.r. gsera solidaire dEESv!H!bﬂve vig-a-v]

| "365 obIipatalres dans la limite de la guote-
L, : "En conséguence, dans la‘eaa ol '

: pour
"quelque cause que ce soit, les Bamques déaisnlta
"pour faire le service de 1'intérét et du rembour
"sement des obligations n'aursient pas recu de 7c
Ye8ut"S ., T,E.R.O. la totalité des fonds nécessaires 10
"Jjours au moins avant les délais fixés pour le
"paiement des coupons et le remboursement des
"titres, la S.N.C.F. verserait immédiatement 2
"ces Banques la quote-part ci-dessus indiquée du
"ecomplément nécessaire pour assurer lesdits
"paliements. .

"lLa garantie ci-dessus cessera de
"Jouer le jour ol la Société S.T.E.R.O. aura =,
"pendant deux exercices consécutifs, distribuey
"an dividende. -

"iention de l'engagement ainsi con-
"tracté figurera sur les titres". :
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FORMULE

de l'engagement de garantie

"la S.H.C.F, garantire, & concurrence
*de 40 %, l'uz:uﬁ obligautaire 4 ¥ demi net
"d'un montant total de 100 ¥. de frs, ascrtis-
“gsable en 30 ans, gue la 500lété S.T.E.R.0.
"se propose de contracter, Qette garantie est
"donnée solidairement avee £.T7.5.R.0, dans la
"limite de la quote-part ci-~dessus indiguée.

*in conségquence, cans le c¢as oll, pour
"quelque cause que ¢e soit, les Bangues dési-
“gnées faire le service de 1'intérét et
"du remboursement des obligations n'auralent
"pas recu de S.T.E.R.D. la totalité des fonds
“nécosszires 10 Jours au moins avant les dé=-
"lais fixéds pour le zainen& des ooupons et le

- "remboursement des titres, la S.N.C.F. verse-
“rait inmédiatement & ces Banques la quote-
"part ci-dessus indiquie du complément néces-
"saire pour assurer lesdits palementse.

"la garantie ci-dessus cesgera de Jjouw
"le jour ol 1la Sooiété S5.7.E.R.0. aura pu,
"pendant deux exercices comnséoutifs, distri-
"buer un dividende.

"iention de l'engagement ainsi ocon-
"traoté figurera sur les titres”.
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Garantie de la S.N.C.F.
a un emprunt de la Société de Transport d'Energie
de la Région Ouest

- - -

la Société de Transport d'Energie de la Région Ouest
(3.T.3.R.0.), créée par application de la loi du 14 septembre 1941
relative au regroupement des installetions a 220 kv, est ectuelle-
ment au capitel de 120 M,, divisé en 120,000 actions de 1,000 fr
entidrement libérées,

S.T.E.R.0., chargée de la construction de l'artédre Le Breuil—=2
Paris, a engagé & ce titre des dépenses qui s'él2vent, au ler juin
1943, i 70 M, environ, sur un total évalué & 465 17, DPour continuer
les travaux, elle ne dispose donc plus que de 50 M., somme qui,
dtapr3s ses prévisions, ne lul permettrait de couvrir ses dépenss=s
gque jusque dans le courant du mois d'octobre, A partir de cette
date, il devra étre pourvu au financement des travauXx par de nou~
velles ressources, La Spciété estime prudent de rdgler cette ques-
tion sens plus attendre et a décidé d'emettre un emprunt ,

Cet emprunt, amortissable en 30 ans, sera d'un montant no=-
minal de 100 1", Ce chiffre correspond au maximum de ce gqui peut
Stre envisagé pour une Société au capitel actuel de 120 ¥, ©On n®
saurait,d 1l'inverse,- le considérer comme excessif, cu €égard aux
besoins que S.T.E.R.0. doit raisonnablement prévoir pour le proche
avenir. Deux hypothéses ont été faites, l'une supposant que les
travaux pourront &tre continués & un rythme normal, 1l'autre que la
Société ne recevra pas de nouvelles matiéres et devra, par suite,
se borner a épuiser ses stocks, Les sommes dont elle disposera,
compte tenu de l'emprunt, couvriront ses besoins, dans la premiére
hypothdse, jusqu'au mois d'avril 1944, soit pendant neuf mois, et,
dans la seconde, jusqu'au 31 décembre 1944, soit pendant 18 mois,
1a réalité se situera vraisemblablement entre ces deux extrémes,

©
© -]

S.T.E.R.0., encore en période de construction, et n'ayant
pas, de ce fait, de "Compte de Profits et Pertes™ bénéficiaire, ne
saurait envisager 1'émission de son emprunt dans des conditions ac-
ceptables sans l'intervention de cautions,

Elle fait, en conséquence, appel au concours de ses prinei-
paux actionnaires, spécielement a celui de la S.N.C.F., producteur
et consommateur au titre service public, a laquelle se joindront les
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grandes sociétés productrices de la Région Parisienne, au nombre
desqueolles principalement 1'Union d'Electricité (U,D.E.)-et la So-
ciété& des Forces !otrices de la Truyére (S,F.M,T.}, important pro-
ducteur d'énergie hydraulique, Il n'a pss paru oppertun dtappeler
a4 titre de gerents les autres soclétés actionnaires qui, étant don-
né la modicité de leur participation dans le capital, ne pourraient
intervenir que pour une fraction négligeable,

]

3 X

: Les trois groupes donneraient leur garantie 4 concurrence
de @

- 4‘0 ':IIJ pour la S.IG.C.F.'
- 40 ¢ pour le groupe des Sociétés de la Région Parisienne,
- 20 % pour la Société des Forces Motrices de la Truyére

Ces pourcentages sont proportionnés aux influences respec-
tives de chacun des groupes dans 3,T,E.R.O.

la formule qui figurera sur les titres stipulera que le
service de l'emprunt est garanti psr les Sociétés ci-dessus dési-
gnées, sans solidarité entre elles, mais solidairement avec
S.T.2,R.0, chacune dans la limite de leur quote-part, L& 3,N.C.F,
ntaura donc jamais & intervenir, en cas de défaillance de l'une des
autres Sociétés garantes, que pour Sa gquote-part de 40 ¢,

Enfin, 11 est prévu que la garantie cessera de jouer dds
que, au cours de deux exercices congécutifs, S.T.E.R.0, &ura proceé=
dé & une distribution de dividendes,

| ©

] o

le S.N.C.F. ne saurait se refuser a accorader la garantie quil
lui est demendée,

Elle est directement intéressée a la construction de l'ar-
tdre nouvelle dont il stagit d'assurer le financement,

D'autre part, elle est l'actionnaire le plus important de
5.7.2.R.0, dont elle nossdde elle-méme 33,599 actions, soit 28 <
du capitel (1). A cc titre, elle a évidemuent avantage a feciliter
le placemcnt de 1'emprunt dans les meillleures conditions possibles,

En conséquence, 1l est proposé au Conseil de décider, sous
réserve de l'autorisat{on &4 demander a M. le Ministre Secrétaire

LI B O

(1) A cette participation s'ajoutent celles de dlverses autres sociétés
actionnaires de S.T.E,R,0. dont la S,N.C.F. détient unc part impor-
tante du capital,
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d'itat a la Froduction Industrielle et aux Communications, que
la 3,4,C.F, donne sa garantie, dans les conditions ci-dessus in-

diquées a l'emprunt de 100 !., que doit émettre la Sociité de

Transport d'Energie de la Région Ouest (S.T.E.R.0.),

LE DIRECTEUR GENZRAL,
LE BESNERAIS,
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VI - Garantie & un emprunt de la Société
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