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S.N.C.F. octobre 1946
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Secrétariat Génédral

Participstions Fiananciéres

NOTE AU CONSEIL D'ADMINISTRATION

Liquidation des fonis de réserve des primes
des anciens Réseaux HEtat et A.L.

. . - __8
-t .-

Les primes de gestion alloufes aux anciens Réseaux de
1'Etat et d'AJsL. per application de l'article 14 de la Convention
du 28 juiln 1921 ont été, & concurrence de 35 M. pour le premier
et 20 M. pour le second, affantées A la constitution de fonds de
régerve dont 1l'un des oObjets essentiels étalt, dans les conditions
fixées par arrétés ministériels du 14 novembre 1925, de permettre
a4 ces réseaux de participer éventuellement & la formation de So-
clétés présentant de 1'intér8t pour leur exploitation. Le produit
des placements alnsi opérés devalt revenlr a 1'Etat au titre des
"Produits divers du Budget®.

C'est donc aveo l'autorisation des Ministres des Travaux
Publics et des Finances que les Réseaux d'Etat ont prélevé sur ces
fonds de réserve les capltaux nécessaires & la souscription d'ae-
tlons et & 1'octrnl de certailns préts et subventions,

L'actif ainsi constitué a été transféré & la S.N.C.F.,
le ler janvler 1938, catte derniére s'étant trouvée substituée
aux Réseaux dans leurs relations avec le Trésor Public.

La situation sctuelle des prélévements opérés sur les
fonds de réserve est reproduite en annexe I.

I.- Dans son rapport n° 4549 du 29 aoflit 1942, la Commis=-
sion de Yérification des Cumptes des Cacmins de for a émis l'avis
que, psr analogle avec les dispositions prévues par l'art. 44 de la
Convention du 31 aofit 1937 & 1'émard du domaine privé des Compa~-
gnleg, 11 y availt lieu de procéder 4 la liquidation des Fonds de
réserve des primes dans les écritures de la S.N.C.F. et & la remise
au Trésor des valeurs représentatives des participations, sauf &
la S.N.C.F. & demander la rétroceesion, sur la base de la valeur
vénale des titres au jour de 1'opération, dz= celles qu'elle esti-
merait opportun d: conserver.
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Aprés examen de¢ la question, la S.N.C.¥. a fait connal-
tre au Ministre, par lettre du 2 février 1943, dont il a été ren-
du cempte au Conseil le 5 févricr 1943, qu'il ne lui paraissait
pes possible de sc rallier & cette munidre de voir. Sans contester
le droit de proprié¢té du Trésor sur les fonds provenant des primes
allouées aux ancicns Résceux d'Etat, clle estimait que la mise & 12
dispositien du Chemin de fer des sommes prélevées sur ces fonds re-
véteit un carsotire définitif. Les nctiors souscrites au moyen de
ces sommes par les Résceux d'Etat et immatriculées & leur nom,
¢teient bien devenues, par l'¢ffct du tronsfert prévy & 1l'art. ler
¥ 6 de 1z Conventien du 31 nofit 1937, 1: propriété de 1z S.¥.C.TF.
sous réserve par celle-eil ¢'en roverser les produits au Trésor. Il
n: pouvzit donec @tre question d'zppliguer 1'2rte 44 de 1a Conven-
tion, celui-ei vis:nt exclusivement les biens des domaines privés
des Compagnies.

+—- Les observations de 1: SeN.Cei's ont motivé de 1o part
de 1u Commission de Vérificstion des Ceriptes de nouvelles propo-
sitions & earactére transactionnel qui ont fuit l'objet du ropport
n® 4564 du 17 avril 1943.

Sans asbindonner son poimt de vue sur l: propriété des ae-
tions souscrites le Commission u accepté qua les fonds de réserve
fussent liquidés & 1'.miable, sons recourir & l'aspplicstion de
l'~rt. 44 de la Convintion.

De son cOté, lc Conseil d'Administrotion de 1a SeN.CoF.
© udmis, dons s: séance du 5 mzi 1943, que, sans aoquicseecr pour
ut:nt a l'argumentotion développée pur 1 Commission, ces propo-
sitions pouvaicnt €tre acceptées.

Les bases pritiques sur lesquelles les partics tembérent
2insi d'accerd pouveicnt se résumer comme suit g

- investissements sutres que los p-rticipotions (subventicns
rejets de dépenses Inscrites ru compte du domaine publie, etc ...;
= ~ucun versement ne scroit demandd & la S.N.C.F.

- participations que la S.N.C.F. cstimerait devoir conscrver
dms 1'intérft de son cxzploit-tion = les titres sersient attribuds
4 1a S.N.C.F. contre rcmboursement des sommes versdées lors de lcuf
souscription 3

(1)

- hOtels du Mrrkstein w 12 question demeurcit réservéc.

L'accsptation de 1a S«N.C.Fe = été portée & 1n connnissan—
c¢ du Ministre des Travoux Publies le 14 mni 1943 ot celui-ci, par
dép@che du 24 juin suivent, 1'a invitée & entrer on rapport avee le
Trésor pour exécution, 1: Ifission de¢ Contrdlc Financier devant, tou-
t-fois, donner son avis sur tes rétrocessions de participetions,

(1) Voir snnexe II
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TII.~ Nous avons alors présenté & cette Vission des proro-
sitions concrdtes comportant le myintisn dans notre portefeuille
de lu rlupert des participstions (1) représentent, au total, un
ddcaigcement effectif de 42.920.594 fr, et l'abandon au Tresor'
des uutres perticirations concernant trois Socidtés (2) dont l'ac-
tivité uctuelle ¢tait nulle ou suns intér8t réel pour le Chemin
de fer. La question des hdtels du Markstein demeurait toujours

réservée.

Msis lu contrudiction de thiéses subsistent entre les po-
gitions respectives de la S.N.,C.F., et de la Commission a engen-~
dré un nouvesu désuccord.

PRI

Les participations que la S.N.C.F., demsnduit & conserver
comprenaient, en effet :

-~ d'une part, outre les 6.348 actions souscrites & 1l'origine
pur prélévement sur les fonds de réserve, 3.174 uctions des
"Consommateurs de Pétrole" distribudes ultérieurement, & titre
gratult par cette Société, pur prélivemsnt sur ses réserves et
qui avaient ainsi accru, sans sugmentuation du décuissement effec-
tify le montant de lu souscription primitive;

- d'autre purt, 9.540 sctions S.T.E.F. gui, -~ lors de lu fu-
sion de cette Société uvec lu Société d'Exploitution de Wugons
Frigorifiques du Réseuu de 1'Etet (S.E.F.) - avuient remplucé, .
rur vole d'échange, les 3,180 uctions S5.E.F. souscrites antérieu- |
rement sur les fonds de réserve, moyennunt un décuissement sup=-
rlémentaire de 605.313 fr représentunt le montunt de. 1'impdt
rergu & l'occasion de cette opérution, prélevé édgulement sur
lesdits fonds.

Se fondant sur la jurisprudence civile de la Cour de Cus- '
sation, la S,N.C.F, consldérait que les é€léments ainsi ajoutés ou /
substituée aux sctions originsirement souscrites avaient eux-
mémes le curactiére d'un uccroissement de capital et, comme tels, ]
devaient luil 8tre attribués en tent que propriétaire de ces
actions, sur lees buses de l'sccord cli-dessus raprelé, c'est-i-
dire moyennant remboursement au Trésor drs sommes effectivement
rrélevées sur les fonds de réserve, soit le montunt des rouscrip- i
tions primitives sugmenté de 605,313 fr.

Lg Mission de Contrdle Financier, - s'appuyunt, au con-
truire, sur 1lu jurisprudence fiscule de la Hsute Juridiction -
a soutenu que lesdits éléments constituuient des "produits" des
souscriptions primitives et devuient, & ce titre, revenir au
Trésor Public, en vertu de la rigle prrévue par les arrftés de
1925, :Elle n'amccepteit d'en envisuger lu rétrocession & la .....

(1) Ces gart cipstions concernaient les Socidtés ci-aprés: S.T.E.F.,
Docks Frigorifiques du Havre, S.A.T.E.C.0., Consommazteurs de Fétrole,
SeI.C.F., Foyer Cheminot, 5.T.C.A.L., Muicon du Cheminot & Metz.

(2) Compugnie Frunguise du Tourisme (en liquidntion), Société Immobilid-
re du Juartkr Kléber & Strusbourg, Sociétd Tmmobilidre du Golf d'Alsuce.

R—
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SeNeCuFo que moyennant le remboursement & ce dernier, d'une part,
de la valeur nominale des sctions des Consommsteurs de Pétrole
distribuées gratuitement et, d'uutre yrart, de la plus-value que
faieult apparsitre 1'déchunge des aotions J,E,F. contre les ao-
tions S.T.E.Fe Il en serait résulté pour la S,N.C.F. un décais-
sement suppleémentaire de 5.624.487 fr.

I,- Por lettre du 4 décembre 1945, la S.N.C,F. u fait con-
nattre & la Mission gu'elle ne rouvuit accepter ce décaissement
surrlémentuire, notamment parce qu'il efit constitué un retour &
la régle des rétrocessions sur la buse de 1'art, 44 de la Con-
vention et qu'il étult contraire & 1a position d» rrinciye que 1s
SeN.C.F, n'avaiit cesséd de muintenir.

Ia Mission de Contr®le Finsncier a, dans ces conditions,
suisl & nouveuu de 1o question lu Commission de Vérification des

Comptes,

Il.~ Dans son rapport n° 4.622 du 25 juillet 1946, que
M. le Ministre des Truvaux Publics et des Trancports vient de
nous communiquer pur dépfche du & octobre 1946 en nous faisunt
savolr qu'il en upprouvuit les conclusions, la Commission ua ra-
tifi€ le point de vue de lu Wission de Contr8le Financier sur
le point purticulier yui vient d'@tre exposé. Toutefois, consi-
dérant que, eu égard & ce différend, les propositions trunsaction-
nelles préeddentes ne pouvuient plus constituer une base de ré-
glement sutisfuisunte, elle a 4té conduite & formuler de nou-
velles propositions d'ensemble .ux termes desquelles la liqui-
dation des fonds de réserve seruit réslisde duns les conditions
sulvanteg :

= la S,N.C.F. rembourseruit & 1'7tat la totulité des sommes
prélevées sur les Tonds de réserve, & 1'exception, cerendunt, de
celles prélevées en vue de 1'octroi de subventions 5 fonds perdus
ou du remboursement de dérenses dont 1'imputation dsns les comp-
tes des Réseaux avait &té rejetée pur la Commission de Vérifica-
tion des Comptes;

- en contre-partie, la S.N,C.F, conserverait dans son porte-
feuille toutes les participutions, y compris les actions 1iti-
gieuses CoP. €t S.T.E.Fe, ainsi que la propriété dees h8tels du
M= rkstein,

Ls solution sinei envisogée constituerait un ensemble
dont les éléments ne suursient &tre dissociéds., Elle entrutnerait
pour la S.N,C.F. un décaissement global de ..... 51,763.032 fr

0
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Sur le terrain des principes, ces propositions s'inspi-
rent de lsz thése soutenue par la S.N.C.T.

Sur le plan finuncier, 1l'aprlication de ces nouvelles pro-
rositions conduit, il est vraui, 3 un décuissement supplémentaire
de 5.21%.9?1 fr par rapport & lu dépense qui surait résulté de
l'acceptation des prétentions de la Mission de Contrdle au sujet
des uctions C.P. et S.T.E.F. Mais 11 y a lieu d'obegerver qu'en
contre-purtie :

- se trouve réglée la question des h8tels du Markstein dont
lu disposition définitive nous est aussurée et qui ont colité au
fonds de réserve du Réseuu A.L, 7.895.844 fr;

- cgont luissdes & notre actif les 50 uctions de 500 fr de la
Société Immobiliére du Juartier Kléber & Strasbourg et les
74 uctions de 2.000 fr du Golf d'Alsace gue nous pourrons négo-
cier, aingi que deux crdances, l'une de 200,000 fr sur le Club
Vosgien (1) et 1'uutre de 25.000 fr (2) sur M. ADAM, proprié-
taire de 1'hBtel Pellevue & Ribesuvillé. :

En conséqguence, il est proposé su Conseil de donner son
accord & la liguidstion des Fonds de réserve des primes sur les
bases ci-dessus définies, moyennent versement au Trésor d'une
somme de .51.763.032 fr, Cette dérense seruit imputée :

%fxffﬂ = au Compte d'Etsbliscement ¢

. 19) mour une sOMME AL sessscasesssvscesnsee 420920:.524 fr
i correspondant aux investissements en uctions

duans des Sociétés dont l'uctivité est rrofi-

tuble & l'exploitstion du chemin de fer,

; : 20) pour upe So0Mme A€ saessneveissssessnsis  1+895.6834 £r
' représentant les capituux investis au titre des
hdtels du Markstein affectés par la S.N.C.F. &
1'éteblissement d'un centre de vacances; du
fait de cette affectation, cette dépense, qui
revét un onractére sociul, sers & amortir immé-
%iifement per inseription au compte d'exploi-
ution.

= gu Compte d'Exrloitation, & resison de «.... 921.594 fr

(1) I1 s'ugit d'un prét productif d'intérét & 5 %, consenti en 1927 par
le Réseau AuL., qui devait @tre remboursé en 20 versements annuels &
purtir de 1935. Or, seul a été encuissé en 1936, 3 wloir sur les inté-
réts, un acompte de 2.000 fr qui u été versé uu Trésor.

(2) Somme restant recouvruble sur un prdt de 700,000 fr consenti en 1931
par le Réseau A.L., & 1la Socidé¢té Tmmobilidre de 1'HBtel Bellevue &
Ribeauvillé, sur lequel ont €té récupdréds 353.436 fr 2 la suite de 1la
ligquidation judiciaire de lu Sociétd eon 1534,
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- représentunt le montunt des sommes investies
. duns des Sociétés en sommeil ou liguidées.

= sur les Fonds de Trésorerie, pour le reliquat ... 25.000 fr
représentant une créunce sur M. ADAM & Ribeuuvillé,
~dont le recouvrement est virtuellement assurd.

|
b

Le Secriétaire Géndéral,
(s) VAGOGNE.




ANNEXE T

PREIEVEMENTS EFfECTUES PAR LES RESEAUX ETAT ET A.L.
SUR LES "FCNDS UE RESERVE DES PRIMES"

Sociétés ¢ Réseau Etat : Réseau A.L, ¢ Ensemble
a) Participations financidres
Société de Transport d'Energie - -

Centre—ﬂuest (SQAITCEOCOOI)DIlIQOCOGO : 1.6000000|"- : . : 106000000"“"
Docks Frigorifiques du Havres......... : 1,111,158, «= » i 14111,158,=~-
Société Iumobiliére des Chemins f : f

d@ far fr&ngais (SIIOCiFl)Cuuc-lallll :25.?90.000’"- : L : 25!990&000'--
Les Consommateurs de Pétrole.......... @ 3.132,195,04 1.439.137,52 : 4.571,332,56
Sté frangaise de Transports et Enw f :

trepdts Frigorifiques (S.T.E.F.)...., ° 1,400,313, == 24555.790,05 T 3.956.103,05
Sté Immobiliére des Chemins de ; 4 :

{0 TR T O TR " ! 44992.000, == :  44992,000,w
La FOY@I‘ Chaminot.a...-o.p.----.-..-.. 300(000.“""’ : n : 300.000'“—
La Maison du Cheminot o« Metz,......... " : 400.,00C =~ 400,000 =~
Sté Immobilidre du Golf d'Alsace,..... n 370000, 370,000 , ==
Sté Imuwobiliére du Quartier Kléber 3 : : :

é.3trﬂ.8b0urg......................... : II . 250000“""' : 25-000""‘
Cie Frangaise du Tourisme,.,.......... f ¥ f 54030, =~ f 54030,

13345334666,04 , 9.7864957,57 . 43.320.623,61
b) Htels du Markstein
Letions de la Société liquidée en f f :

1935....0-0;0.10..-.nn----o-o-c.-aucu : " : 3.900.000|"- : 3.900.000'-—
FPBY " BO0 PORBOUTEB. v i v usn vinsisscona : " * 3.3C0,000, = * . 34900.,0004=e
Déponses dtentretionssesseeveeeennsan, ° » : 695.843,84 695.843,84

: " P 7.895.843,84 : 74895.843,84

e
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Cll]b Voﬁgienocuuaouo-o--;-la-nonovo..
Hdtol Bellevue & Ribeauvillé.........

Bcole frangaise & BAle......ovevencus
Caisse de Maladie A,L..

Subventions rejetées du C/ de ler
Etablissement par la Commission de
Vérification des Comptes..see.cascan

e e e e e e O T T T I L L R R S e e e s s e e m———

: Réseau Btat : Réceau L.Ls ! Ensemble
c) Préts non romboursés
: " : 200.000'-" : 200 ‘000""-
: " P 3L6.564,60 ¢ 3146.564,60
: . T 5L6.5604,60 546.564,60
. 3 '
d) Subventicns & fonds perdis ot
rojnts de subvenblons
: " i 150,000 m~ ¢ 150,000, w~
' . 1,000,004 =~ 1,00C,000, =~
. 176.818,22 714995 445 251.813,67
176.818,22 1,22040995,45 1,401,813,67

fie~ Sommes prises en charge par la
8.0 0. ¢

a) participations financiéres......
b) hdtels du Markstedni..ieceescooss

¢) prots non rembourséS....coveecees

Totale...

LR A R A A

B.- Sommes demesurant & la charge du
Trésor @ '

Subvsantions & fonds perdus ct
rejets de subventions,...

Total des préldvements,

s s o

" as aw

334533.666,04

n

an se

.
.

P ITU LA T I QN

9.786.957,57
i 7+895.843,84
. 51'6 .5 64' 60

; 43.320.623,61
' 7.895.843,84
. 5b6,56L,60

o=
.

£ 33,533.666,04

—

18.229,366,01

e ws

i51.763.032,05

L
-

176.818,22

1,224, 995,45

1,401.,813,67

. 33.710.1814,26

 19.154.361,46

534164.,845,72

a8 ==

w8



ANNEXE II

HOTELS DU NARKSTEIN

'f'" NT_L--'Destinés & créer dans les Vosgés.uné stetion de mon-
tagne susceptible d'attirer les amateurs de sports d'hiver aussi
bien que les estivants (1.200 m), les hBtcls du Markstein compre-
naient

- 1'HOtel Bellevue, prévu pour une clientdle modeste et oom-
portant 28 1its, un restaurant, un buffet et une terrasse ;

- le Grend HOtel du Markstein, plus luxueux, avec 100 lits,
30 salles de bain, une salle & manger, un buffet, etCeeses ;

= un garage ccmportant un certain nombre de chambres réser-
Yéem aux chauffeurs, 2 courts de tennis transformables en pati-
noire, une boulangeriees

La construction et 1'exploitation de ces établissements
ont 6té assurées dds 1'origine par une Société constitude & cet
cffet en 1928. Le capital de celle-ci, primitivement fixé &
3.100.000 fr, a 4t¢ porté au cours des travaux & 8.000.000 iz
représentés par £€.000 actions de 1.000 fr

L'ancien Réseau 4.L. a soucrit pour 3.900.000 fr. Mais
il a d@, en outre, en. vue de permettre 1l'achévement “e¢ la cons-
truction, consentir en prét hypothécaire de 3.300.000 fr. Ce
concours, soit au total 7.200.000 fr, a été prélevé sur le fonds
de réserve des primes.

II.- Par suite des difficultés de lancement d'une sta-
tion peu connue du public et des conditions atmosphériques @éfa-
vorables , l'exploitation g'cst immédiatement révélée déficitaire.
En présence d'un passif cxigible de plus de 9 Me de fr, la So-
ciétl a été admise, par jugcment du 12 juin 1934, au béndéfice
de la liquidation judicilrire.

Lo 10 mai 1935, le Résesu A.L. a &t4 déeclaré adjudica-
teire des hOtels eu prix de 520.000 fr seo dé¢composant en
480.000 fr pour lecs immeubles et 40.000 fr pour le fonds de
commerce s

Aprés 1l'rdjudication, 1'HBtel Bellevue et le gornge ont
¢t€ loués & un particulier, M. HALFTEBMNIYER, moyennant un loyer
annuel de 14.400 fr. Par centre, em dépit d'une publicitdé <ten-
due qui avoit mis le RYseau AeLe cn rapport avece wne centaine
de candidats, le Grand HGtel n'avait pu 8tre remis cn exploita-
tion, lorsqu'en 1939 1'ensemble des établissement du Markstein
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a 6té loué & un second particulier, Ms CHEVERT, pour une durée
ferme de 15 ans.

En fait, aprds quatre mois d'exploitation, les hOtels
furent réquisitionnés par les .utorités militazires frangaises.
Ils ont €été ensuite occupés par les troupes allemandes. Aux dé-
grudations causées par 1l'occupation, vinrent s'ajouter le pillage
du mobilier et du matériel, =insi que les dégBts provoqués par °
les combats qui 2ccompagnércnt 1- libération de 1'Alsace. Dons
ces conditions, il n'z pns été possible & M. CHEVERT de repren-
dre, sprés la libér-tion, 1l'exploit:tion des hGtels.

En définitive, 1. période qui s'est écouléde entre 1'ad-
judication et la 1ibérotion s'cst soldée pour le chemin de fer
par de nouveaux décaisscments opérés en vue,notamment, d'assu-
rer l'¢ntreticn des immeubles. Ces décoisscments ont =2tteint
695.844 fr, somme qui a été également prélevée sur le Fonds de
réserve des primese

L~ S.N.CeFse étant propriétairec des hbtels va poursuivre
le recouvrement des indemnités suxquelles donne droit 1z légis-
letion sur les dommages dc guerrce Les réperations les plus ur-
gentes ont immédi~teument €té entronriscs et sont en voie d'aché~
vemente

La ré:ffectation des immcubles & une exploitation hdte-
lizre nécessiteurait des travaux importents et d'cutent plus cofli-
teux qu'ils scraient rencdus diffieciles par les conditions clima-
tologiques. D'sutre part, lcs expéricnces passées ont prouvé quc
l2 rontebilité d'une semblable exploitation 4tait loin d'€tre as-
surée : le Markstein est, en effet, mal desservi en moyens de
communications ct 1l'enneigerient y cst trés irrégulier.

Dzns ccs conditions, la Région Est a proposé, en décem-
brc 19495, d'sménsager les hBtels ¢n ét-blissement de vacances, o
qui pﬂra§t particuliérement indiqué du fait qu'elle ne posséde
encore zucunce installction de pleine montagne. A proximité des
gronds somnects, des Quelques l=cs et fOrets d'sltitude des
Vosges, ces hOtels constituer-ient un centre de séjour trds ap-
précié de 12 jeuncsse, ol 250 pensionnuires environ, enfants, ap-
prentis ou agents mincurs, pourraicut €tre accueillis simuTtané-
ment.

Des ncgozi~tioNs ont donec ¢t¢ entropriscs en vue d'obte-
nir de M. CHEVRET 1lu rlsiliation 2mizble dc son bnile. Celle-si

s

.
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est intervenue en février 194¢ moyennant versement & M. CHEVERT
d'une indemnité symbclique de 1 fr. Les hBtels du Markstein ont
alors ét¢ mis & la disposition du Service Social de 1a Région
Est.

Ce dernier,désireux d'ouvrir ls colonie pour la saison
d'€té 1946, s foit commencer sans retsrd les travaux de remise
en état des immoudles les moins erdommapgés, o'est-a-dire 1 'HAtel
Bellevue et le garage, 2insi que de la station de pompage ¢lec-
trique.

On va s'efforcer d'aménager pour 1947 1'un des deux sous—
sols, le rez-de-chaussée et le ler étege du Grand HOtel en uti-
lisent les ressources offertes par le matlriel demeuré en ben
état dans les autres étages. Cet dtablissement entourd de ter-
reins plats assez vastes, conviendra parfaitcment & 1'entraine-
ment sportif des cheminots de la Rigions
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. 3°- Diverses participetions ont été couserite. duns ces eonditions et il
n'est pas ontesté que los actions les repréccntent . oneore que leurs produits s
sent 8tre reversés au Tréscr, fus.ent la propricté luo Réseaux. Aus:ci dbien ces se-
tions étaient—elles imwtriculées respectiverent su nom de chacun 4 'eux:

4% Telle ébult lu situetion eu moncnt ok fut eréée la SiN.C.F, o Led va-
leurs se gant trouvées. transférdes de rlein droit a ratte dx,rnifzrg-- en_vortu de 1tur-
tiole’ Ter § 6 de la Convention du 5T aolt 19u" el .. question do leur restitutlon
au Tré¢sor ne peut se poser. : PR e Ay et

NI R N R A

50~ Il parailt difficile d'étayer sur L oo b x%us le proposition gui nravold

" ume rétrocossion éventuclle a 1e.5.H.0el% dos pa.”ieipetions qutello sotinoralt
‘opportun de conssrver, L'urticle 44 ne vise tue loo kicn dus douginoes privés ver
Oompagnieg auzquels les parti-cipatic}ns'm. ciusu mp paraeis.em pag pouvolr Btre as

b T T SN ] S i

: )

s .ﬁ“v,-rkﬁﬁ.N, G,%,‘ ,.do’ méuequ‘g‘?ﬁ,g;;euxmvt 8% RéuGLx BPet Ob byl aun -
.,!;;tmm,'_ag_m,,m,_hégé,g_igp aasamﬁ;@.g‘%a ‘su dispgsition s 15 fonds @e réserve

37 868 primes 0% elle gstine quo 1'ubHFPNIELon fuite  uy ciroetiTe AifimEil dos
S 0wl que 1'emplol & 6t réguilorougnb wibortsd. Octye «Sorihitien no Jewy thro o
e 2 g"lﬁayﬂfﬁe'&ﬁ'ei'é'idn.unlla’t'éralq a BBl Sl A
ool = By . T g .;;“ i AR MM“\'M"W’HW . -.
< o P AR e < ‘J:I.ﬂ" & Fival e R ) ':Aua; . 0_ i it ..' .. x __.‘ . ey ;,.. -‘:v » '.. - ‘
o o 4 1 e e 0 e e
. De dvis de j& Comnis-ion de Vérificstion duc Cohpteu. ;
5 et ._ ot g T PO . ..- . » » ik 3 ; Loy . . ._‘-I :‘ ::-‘.’..‘l £ i

, " De mbme due la S.N,C.F. la Comuiusion ectime qus 1z pert do prime Te—
 yohent eux Résoaux Etat et a.L: gst ob demoure li provricié de a'Etat ot qu*il acit
~ 8tre falt recette de son montent ca ‘t'i'tm?.'dlul ‘oMdget ordinuire. Elle gdmet pur cick

Jours que les errités du 14 novemtre 1925 ont prévu peur cheéu: B deyx Téccaux
et & ecneurrence d'ur maxirmm @Sterminé 1'aftectution des éitug primes & 1a consti-
. tutien d'un fonde de réspgrve dostiné i permetire ax tdminic trotions intéressoes
" '.de perticiper, apris eutcrisction préaluble , 4 1% 'for blon iU codidter prisonvent
.de 1'intérét pour X*exploit:tion ~u & 1tougucntatien do leur ccpifels v
'* " : Par ocontre, la (omuisiion no sourait st rellior-a.la thesed'spres 1o-
quelle lge actions ainoi souscritos comt 1o propriété de 1 5,N.C.FL 81 ¢lle p'a
-~ pas eontesté ce point: do vue done’ 3¢ noto 4 049, ctest quo @hns con osprit 1o droi*
de. propriété ‘du Trésor n'ct it prs dic cat-bio. Elle fghorcit d'uilleurs que les
. agtions souseriteseiont dwé ir:un-;‘tl"imlt-?m“ﬁmn de 1o Sill.CuFy ¥ ib tén toat Jet-’ t
+ de pruse cette particalérité no sourcit ocomstituer & clle-seule un srgun@nt détor-
- miment, Il.convient en offet .de Tenarquer quo les souseriptions’ utericces ont et
. metériellemernt réalisées & li diligence ‘exelusive GuorRéue Xy, s tacune Jinter-
 vention des survices @ contrbld qul ont, d. 'ce £oit, 1guoré evtbo eiresustruce,

- D'cutfe part, si 1'fumctpiculstion dcs titroc aonno incoantestsblongmts & 1o S,

" @¢.F. 1a qualité de propriétcire uppardnt,il n'en sLosiste pio To1nG que lec Souse
eriptiens ont ét6 réelisdes avec dos fouud ' ippartonont pis €L piglno propricud

. aux réseuux intéressdés, wils seudewsnt mis & lour ailposibion e cut, effet pir Lio




e -diffibilum&ntl un simple arrétg rinistérisl ne pouvept fe é

rgquzng'réuurvguduaupriuuu..Lc S.N.C.F.. econsidbre e los tijres tequis 1'ent 66
"poug.la coppte dus T ise & L'aide @ Yune. ovance du fonds de réserve devenu A ce
o titre 4@gp~cré§nnicr; La Connd ssaon estime ou eontroire que leos sousoriptions ont
et réulisdes par- L'intermédinirs des v é86aux pour le compté Gu dit fonds de réser-
_ ‘Té'.'_"_"_'_ﬂ _'I" “Pgd . de sa thesej 1o Commission: do Vémification des Comptea rappelle que

AR LK, drme su Tottre D 6.218/20 du: 2 février 1943 o reconnu entidrement le

droit du propriété du Trésor sur lis primes reventnt aux Réseaux d4'Etat et por 1a
. méme sur kos: fonds:. de réscive constituim A l'side des dites primes, I1 faudwait
.7ﬂn;c pour.qq!ul1o 801t propriitaire des titres, qu'il y ait en aw profit des Ré~

‘Sepux ‘un trunsfert de proprictd due somnes mises & leur disposition. On le congoit

Per un texte législaetis et @is poser pratiouement &¢ sommes dont’ le versement aux
cproduigs divers du budget ect formellement prescrit, Il ne :pouryeit lc faire qu'a-
Prés uné ouyerturs de erédit réguliere’ ot cn suivant la procédure normele d'ordon—
nanciment” et dg poiepent des dépunses publigues,ce. qui n'est pas le oes en la cire
 CORBEAMO G [ oy L 1 Sl n |

H gL d R s T < T | t 4 Ly

,-.f"W;;nghfait,‘les eryétés du 14 novenbrd 1925. pareissont n'avoir 4'aytre objet

~Que de Qifférer pour uniteanps ind#torminé, le versement des primes dux produits
divers .du budget et d'sutcriser leur uffectation,pour le méne temps, & des emplois
préalabvlenent . autorisds - lnis ils ne puuwvent avoir porté ctteinte en quol que ce

" 80it 2u drolt de propriéts do 1'Etat sur le, produit des primea;aﬁ;ptr,;atﬁéme sur

 les fopds,dp'résetve.constitués a-1'nide de leur. montant il

Perneit o surplus, ot sl led prélévencnts rutoriscs sur les fonds de résorve des

: Jprimcé Lvriient offoctivoment été considiris por los réseaux comme emportant trons—
fert de propriétd, 1ls 1'auruicnt rotracé en camptadilité, en réduisant a due oon—
eurrcnce l¢ montank global des dits fonds de résexrve. Or,cu controire,ils n'ont

'fjam;ié congt.té a Gotte occasien qu'un transfort d'ordre d'un compte de disponi-

T.bilitis a an canpte -de” portefouille, pirticuliors 1'an &t 1l'autre au fonds do’ ré-
‘serve, dus primes, - - ; L . 3

"

L Jn S NLO P Onsidere. comme sans aucun repgort, avec 1a question du
Aroit do; prapriéts l‘otlig&tidn'fgite par ltarrété du %4 novembro 1925 de verscr
alx Roecettes cudgétuines . de 1'Etat 1s produit dec pirticipaCions, melgré le ca-
roctéere ‘quelgie pen excoptionnel d'une telle prescription, il convient semble~t—il
de 1ior dotts particularité a dem futres dont i1 n'ost pos fait mention dans la
lettro SN.CuFe. du 2 février ot qui poreiscent ‘dbicn oppuyer 19 thdse Soutenue
' @eme 10 pyisente note, sux termos de luquelle los Réseaux n'étaient pcs proprié-—
toires dus” notions rupriscnt-tives des participations. D'une part en ef fet, lgs
" Tembourscment s interysnus ont toujours roit 1l'objet de demendes de raverse@%nt au
“titre des disvonibilités au fords de réserve intéressé st ne pouveient de ce fait
gtre utiliscs & a' utrus pirticipations ‘s'ns une autorisctigs préalcble nouvelle,
D'/mtre part, lus portes subics pr suite de réductl ons purss et simples de capi-
2tal furiont mises a 1= churgo du fonds de réserve, au lioy d'8tre supportées par ;
- les Réseaux ¢Cmug 11 28t ;$t¢ normul ay ¢rs ol ils euzsent 6té les vérifables pro~

Prid tafres’, On'no Saurnd ¥ conceyoir, dans le cadre de le pcsition prise par Ja

“Sal.0W .y lorsgu'old y considire que 1o mdss a lo disposition des Réseaux d'Etab

des BOhuus nouegsseires & éertsincs purticipations entratne a leur profit un tpens=-
fort do propridts, que s velaurs repriscntatives des dites participations ap-
. Parbicnnent-6n 'propre aux restaux dequireurs, mais que néanmoins , et Sous ez
. soulfpréthto'_qgu HopSration est soumise a cutorisatien préalable, tous les
. i Ry ¥ - " e i " it gl
S
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risques demeurent & lo charge du- rox;ia de rserve; cleat & dire de 1'Etat. Los

. 8léas aoﬁt,smble-t-—il, atbechés’ nu.drolt .de mpriété et peuvmt difftcilenent
en 1a. pﬁmstanca en.8tre Aissocids, Ddc lors, lue gains oy pertes eyint été, sur
f,l'initi.ative méme de la 8.N.C.F., attritués au fehe“a do résbrve mrraapo:ﬁfnt, 11
'ap‘pa‘raft bien que,par 1a. ‘méme, la personmliteadu ™ ,ri‘tshrle prcpriét-uire ait été
'.':!oeoqnue pa:r.' e}.la é. catte ocension, -

N v ,’.. e ‘,b o FPT

T'Dis 1orb :I_es r{,sauux AL, at tht n'tont’ pu trgmmttw 2 1a S.N.C,F.

_ par la uomfention du 31 ot 1937 un drcit cutre que celui quitls posséd.ient
: eux—n;ams_% ﬂ}aat-&—dira un simple droit [ jouir tnee emlusif de’ tout ‘droit réel

T de propri

té.
v ol 4

:?ar contre, le commission ﬂdmat‘ ‘vee s S - N C.F. que l'ai'tfclr de

vt Ny

_ln Oonveption dy 3I 208t 1937 ne vise que les bBiins dus doutines privis des Com-

pagnies. S1 elle avalt propoed une proeddure 4dentique, on ce qui concerne lies
mode 1168 de rétrocession éventuelle des prriicipations en cuse, ¢'est sculement

. en reison de l'mnlcgie qui elicte sur cert: 118 points {oridina des’ fonds - objot

des porticipations, etc...) entre les fonis I r'serve des primes et les do ines
pri\rés des” cnoienaes Gomprgnies. Il 8% giss it d‘nillan‘a m ‘Iifgagéoa dhine £iiple
uwdifaﬁ ét non d*une- presoripﬁit}n by tive. “snasd ne met-mls pas quo

‘‘les rétrocessions n'itterviendriicut’ vn- tout €44 de euue&ue ‘@:fis ‘To ecdre d'uno

ation amiable et pe s urdtent €tr¢ consid’in 8E €3 v dfeoulirt de'droit des

' dispositions de 1'urticle 44 Ae 1" G‘o_tarnt* on du 3T Aolt 1037, 1*&;1181. est et de=
. meure spplicrble emclusivencnt cux ‘biens & vendint des ﬂmnniﬁes pri‘v‘éa des muciens

nes Comprgnigs. T8c lors; winsi d"il*eurs qu'il serc exposé plus lom, la Qome

 mission est Aisposde’ & 8¢ ralldew & tmrhe rlutre. sola%mn aruvagards\nt 105 inté-—
4 rsts m ﬁ“SOI'- ; . .

Enf 3,lersque, 1e S.N.C.F. pretend avcir un’ \.roit dequis aa ‘binéfice

des éamea ‘mises A 13 dispoaition deg ‘X sbaux Tiot’ et s g sui' ks’ "‘onds de ré—

gorve des primes,les cttiibutions frite® ayrnt & son 7 ¥is un e‘ractere définitif

et ne pouvent ftre remises en cuusa prift une ‘dlcision unilatircle de 1'Etot,signa-

tuire de la Convention du 3T colt 1937, la Comaissionde vbrifidotion ne peut

. l'e‘dmettra 8ns diaeuaaion

Le oonstituticn du i‘on:Ié de réserve dea prin.es da chocun des doux

| réseaux ftat et a,L. , fub une solutiem d*opportunité destin‘e & mottre ces or-

.ganima sur un pled ’d'égali‘té-rvao les hncicmnea Om:p!lgnieﬁ dﬁtent,riqus de do-

meines privés, cu' regwmd de leur porticip.tion &'l vie G cortiines socidtis prém

~ .gentant de 1'intérCt pour: . ‘axploitaﬁ.én sens cependint ertrer toujours dens le

_oedre;:des perticipe tions cdmises ‘soit au titre du o ompte” ﬁ"éﬁbbliusagnént soit cu

- - titre.du compte d'exploitationi. 14 liquidotion dew fouds A8 réscrve’ aous le ré-
. -gime nouveau dicoulont de’la Convention- du 3T ~olt 1937 p¥ésente le¢ méme carnc-
. ¥t®e d'opportunité, Elle o pour cbiet de meintée. dr ls ptr‘ 11911&1119 entre le fonda

" " de réaerm des primaa et Ies donr- 1-;&.5 privt 8 des fmcieu-wa Gompf.gnios. =

a‘_

" En :bcm.t étot de cruse; il qppuri it bien quutie . t!sf.le li.quidz tion pulsse

 .réeulter d'une simple ddeision urilre ‘rule de 1'Etet,dds lors surtout gue ccttc
. d&eision est oesasrtie de ToGellsss &' exdcution pa:mettrnt de st uvagnrder iles in-

térdts de 1a S.M.0.F, au regard de 1'+otif du fonds de réserte su mfme titre

qu'ils le furent au regerd de l'cetif des domtinus privés“des ticéieinés Coupa=
Sniea. ‘En effet, c'est’Sgalemont phkr une simplc d7oision *mil'"t rile da Minis—
t1e des Travoux Publhes que furenb eréve 1es foih. 4é IS rve des, priies.Nulle

" ‘prestation ne fut, en contrepurtie dem ndée aux réguaux et l,‘optmsation ne ré-

scnte de ee. rci;,t_mmm cavcotiie Aontractuel; Tbs lors’ce qu'un siuple Arrété

|
i
f.
|
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~&-failt, un eutre nrrétd peut le difnire,

Cgnslusions
F‘ " En conséquernce, ot eo'pte tenu de tout co qui préedde, 1o Commissten do
Vérificotion des Ooiptos rmintiont 1'avis qu'clle a émiw dene sa nete 4 549 rele—
tivoment & l'opoortunite d'une liguidztion des fonds de rdserve des primes des
‘“neicns réseaux Etut ot i L. Elle prieise toutofois que la dite liquidstion seran
foite sans Tifdrenec aux dispesitions de 1'argiele 44 do 1a Convention du 3I
collt 1937 ot intorviezdra dens ‘le eadre dMine transaction de earnctdre eamiable,

La Coudssion maintiont su positien rux tormes de laquelle les partiei-
prtions oconstitu nt 1'netif du fonds de réserve des primes des résoaux A.L. et
Etct cpportionuwent cu Trosor, muis ells ostime qu'une entente pourrdit intervenir

9

tvee it S.N.C.F. sur 1us b 'sés ei-aprés :

Ta) ~'ta S NeCoFy dom:ndercit ou Trdsor, qui no pourrai refuser, la ré-
trocossion des porticipations dont il lui pernit opportun de eonserver la jouis-
sanece,

b) - Cos rétrocossions euraiont un caractore amiable, Elles seraient en
principe consuvntics sur la base des prix de revient, de tolle serte que le Trésor
8¢ trouve remboursé intégralement de tous los prélévements autorisés sur l'actif
dos fonds de réporve, au titre des partisipetions en ceuse, la Mission de Joptréle
Tinancior sera appeléo a donner son evis suw los scuditions dloxéqivion dps dites
rétreccssiens, '

¢) = Il est préeisé que los subventions "a fonds perdu" eonsenties &
ecrtains oxganimmes demeurcraiont & la charge du fonds de réserve des primes ob
par sulte dc 1'Btat,d®s lors qu'elles furent régulisroment audrisdes dans les
conditiom prévics par 1l'article 2'dec 1'arrété du 14 novembre 1925.

d) - Les difficultés éuxquelles pourrait évemtuellemgnt donner lieu la
régularisation do la situation des h8fpls du lMarkstein sorelent seumises pour avis
4 le iission de Contrdle Fincncior gui appréeferait s'il ¥ a 1len d'en saisiv la
Coi. iscion do Vérification des Oc.ptes, :

Paris,lc 1 7AVR 1943

Le Consciller d'Btat
Présidant de la Commission,

L'Iuspecteur Génsral : Signé: E. BONIFAS
dos Fiunencos,

Signé: RENDU

L'Inspccteour dos Finaneecs
Rapporteur,

R IBATTT
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Lo Commission de Verifieution des Gomptos estime, su Somdl it
gu'dl ¥ o ldeu de liguider ces deux Tomdw de riserve 4 Ry
Atures 40 le U,N.0. 1., 0@ gul conduireit & remetire s ¥
pRtre les semnes dispoaibles, 18 valeurs reprdisentetives de
: pnim sousorites sur ces funda, ssul, pour 1 z%.n..g.:.,%'g
oA Fy, Gupl len sonditions prévaes por L'ortiole 44 de 1o W" '
wm du 31 wollt 1557, 1o rétrocession & son wreflt de m
ﬁt partisfpstions qutelle cstisernit opportun de conservew,
A Heous svons estimé wue nous ne pouviecns pas d.aner notre
! Mim propositions et nous avess, por levtre du » foveler
hﬂ. densndi A 4, le Mialetre Seerdtsive d'itst & le Predection
- Bmfustrielle et sux Gemmunioutions Ge ne pus y doaner suises
(ol Su effet, “insl Gue Je vienms de 1'indiouar, m vonsidés
 FOBS que Lu [0, est deveaue de slein droit mmcmm
‘Bitres cont 11 2'egit, par applicstion de 1'artiale ler de la Gome
mua weflit 2937, et ue 1'i4st no peut lul retiver mu
g Lété mmtmmdhmﬁ :

e u'ni.h de Vartiote 44 de 1n eﬂg

un'u&i ;m. qﬂm vige que les blens 4&u dowmslne
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2 thhsﬂmdﬁnmsewwmwmw
&ymu&muarmm;m. hnmuammn
Wm«nm-em«m-mm.

| BaIUUD.~ 4 quelles doeiétds se réfdrent les m-.j___f
"_mu.’ﬂn o




"""imm,mﬂmmﬂmyni'w-
chours do Pétrole™, Illes
Mdut-.

;mnautmmnmum

'uw»%ui‘mﬂaummmnm







e

SOCIETE NATIONALw DES GVENINn DE FER FRANTAIS

-

Le Président. . _@ - 4
du Conscil d'Administration < " Paris, le 2 février 1943
.7 :

R W (-

5213/23 R G : ’

Monsieur le Ministre,

D.G.%. = Service Econemique - ler Bureau

Votre référence : D i
du 11 septumbre 1942.

CBIET : Ligquidation des fonds de riscrvs des primes des
anciens Réseau de l‘Etat et d'Alsace et
.de uorrahne.

o

Vous avez blen voulu, var dépéche D.G.T, - 3erviec Economi-
que - leT Burcau, du 11 sephembre 1942, me communiquer la nete
r*4549 de Ja Jommission de Térifioation des Comptes des Chemins de
fer, rela’ive a x T.nas de réserve Jdes Primes des anciuns Reseaux
de 1'Etet ot 4 Alsace et de Lorraine. '

La Commission émet l'aviu qu'il y a lieu de liquider ces
deux fonds de réserve dans les écriturcs de la S.N.C.F., ce qul « "
cenduiralt A remettre an Tréscr les valeurs représentatives des par- o
ticipatiens prises dans diverses Sociétés par les Resaaux d'Etaty &
gauf pour la S.N.C.F. 4 demander, dans les cnnditions prévues par

* 1'article 44 de la Convention €u 31 aolt 1937, la rétrocession &
son profit de celles de ces participatlnns qu'ella estimerait
opportun de ccnserver.

J'al 1'honneur-.de vous falre connaltre, aprés examen de la
qﬁustion, que nous ne ssuricns, en ce qul nous concerne, acquiescar |
aux propositions ainsi formulées par la Commission,

Les primes attribuées tant au Réseau de 1'Etat qu'au
Réseau d'Alsace et de JLorraine par application de liarticle 14
de la Conventizn du 28 juin 1921 étaisnt la propriédté du Trésor.
L'article 3 de la loi du 30 juin 1932 & incontestablepent censa-
aré ce principe en décidant leur reversement dans les calsses de
1'Btat su titre des recettes du budget ordinaire. :

Mais, ‘ainsi que-ls rappnlle la Jommissien, deux arrétés
du Ministre des Travaux Publics, en date du 14 novembre 1925, ont
prévu l'affestation de ces primes & la constitution d'un fends de
r‘serve pour chacun des Réseaux, en stipulant que 1l'un et 1l'autre
de ceux-ci pourralcnt ftre sutcrisés, sur décislon A'espdce des
Ministrés d-s Travaux fubllecs et des Finances, & prélever sur les
dits fonds le montant de participations & la formation de seci’tés
présentant un intérét p-ur leur cxpleitation cu & l'augmentatien
du capltal de ces scciétés.

r le Uinistre Scorétaire d'Etat
uetion Industrielle et aux {ommunieaticns.




P ™

Diverses participatiens ont été souscrltes dans ces
cenditions et 11 n'estras contesté que les actlons les représen-
tant, encere gue leurs prodults dussent &tre reversés au Trésor,
fussent la prepriété des Réseaux. pussi blen, ces actions étalent-
elles immatriculées respectivement au nom de ehacun 4'eux,

, Telle étant la situatisn-au moment ell a été créée la

by 5,N.C.F., ces vaeleurs, acguises dans 1'intérét de L'expleitation

. du chemin de fer, se sent tiouvées transférées de plein dreit

t & cette dérnidre on vertu de l'article ler, 8 6, de la Cenvention
au 31 aofit 1937, et la question de leur restitutlon au Tréser ne
peut, & netre avis, se posere .

P g

D'autre part, 1l nous scmble diffleile d'étayer sur les
textes la proposition de la Commission qul prévait une rétronces-
sion éventuelle & la 3.M.C.F. des participatiens qu'elle estime-
rait opportun de conserver; l'article 44 de la Convcution ne vise,
en effet, qu> les blens dcs domalnes privés des Compagnies aux-
quels nous ne pensons pas que 1'on puisse asslmller les partici-
patldns &n cause. 5 : -

|

Enfin, la S.N.0.F., de meme qu'antérieurcment les Réseaux
de 1'Etat et A'Alsace ot de Lerralne, e un'droit acquis au bénéfice
des sommes mises 2 ga disposition sur les fonds de réserve des
primes et nous estimens que 1tattribution qui a été falte a un

: saractere @éfinitif dés lors que 1'emplbl de oes sommes®a été
4 régulidrement autorisé, Cette attribution ne saurait donc, & netre
i avis, 8tre remise en cause par Une décision unilatfralc de l'Etat,
] signataire de la Conventlon du 31 aolt 1937,

e

B Pour ces dlverses ralsons, Jje vous demandecrals, Monsieur
le Ministre, de ne pas Honner sulte aux propositions dent veus a
salsl la Commission de Vérificetien des Comptes.

bl Toeuillez sgréer, Monsieur le Minlstre, 1'assurance de
B mes sentiments dc haute cansidération.

-

Le Président
qu Conseil d'Administratien,

signé: FOURIIER.

k |{:-::-" :
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NOT! relative & la liquidation
de divers fonds 4e¢ réasrve ou 4’assurances
provenant de l'ancien réseau de 1°Etat

L?’organisation financidro de 1’ancion réssau de
1’Etat comportalt divers fonds de réserve ou i’assurances, desti-
V% Lo nés & affranchir los buigets annuels 1’oxploitation des charges
e inhérentos A cortuins risques éventusls ( sinistres  grosses
= réparationy exceptionnelles , otcCesss e

o Parmi ces fonds, qui n’avaient leur squivaleont dans
sucun autre riscau & la 4ate du 31 idcombre 1937, on trouvait
notamment ! ) :

-~ Un fonds do riéserve 4’exploitation,

~ Un fonds d’assurances contrs 1?incenite,

= Un fonds 1’'aspurances muritines, :

=~ Un fonds de roulemnent ies approvisionnomontse

so oe

. Ge dernier fonds, dont le caractdre ot Y?objet étaient

Vi asgoz diflérents le coux dos trois autres, fut liquidé en fait 2

L) la fin do 1’oxorcice 1037 ( article 21% du journal ie 1937) tandis
Wt : quo, la B.i«CeFe ropronait dans ses Soritures le ler janvior

E 1938 los solles 1 coutwci. :

. B On Do pouvalt onvisager cependant, qu’une organisation
2 gLl spécialoment alaptséo aux conlitions particuliires de fonctionnes
: T mont Ju riseau de-1’Etat put survivre normalement sous le régime
nouvesu rosul tant de 1’oxploltation par 1a S.NeCeFe 40 1°6nscme
AR ble du rigeoau ferroviaire frangais.

e g . Colle=oci 3’aillcurs-1’a parfaitemsnt comprigs Non seus
- L7 - lemout les trois fonds on -cause demsursdrent pratiquement enm sommell
aprés. le lor janvier 1938, pPuisque seuls y furent constatds les
mouvemonts et proiuits de leur portefeuille, mais encore le prine

ol

Pl e ielpe mome: de leur liquidation fut admis par le Oomitd de Direction
B, i 16 1a S¢NeCofls 1B gos ssancos des 28 mal ot 31 octobre 1940 (1)

2 Tl}fsﬁﬁnpe\ﬂu'ze;mai 1940 ~ Fopis 1o rimerve 4’Exploitation ot Fonds
~A’assuraincos, contre 1?inconiie, el s A :
838800 A%, 00t0bre 1040 ~ Fonfla d’assurancos mardtimes.







Lirure
La méne lois dont lo toxte/en mnvo=e & la présente
note { ammexe II ) a préciss dons son article 47 14 1es8ting
tion et les confditions s fonctionnenent de la "Réseipve 1? 6%~
Ploitation'. :

] Par ailleurs, 11 fut admis que le montaat 4u fonds ne
Lo dupessenait joanis celui de sa dotations En consjguence 14 frac.
7L %lon ronlue syventuslleucnt Aisponible en fin 1’annse Ju Tait de
. magnoaiasementlies,proiuita du portef'suillie devait revenir au
conpte d'exploitation ( Recettes en dshors 4u trafie),

En réalité,ﬁlé 31 d8cembres 1937, 1o solde en Scritu-

- ros ﬁul“ Fonde 1e Réserve d’Exploitationf, ressortalt seulement
a 243084120, 53,

B = Fouds 1’assurances contre 12incaniio.

© Qlest Llarticle 4%t parage 8 4e 1a loi du 13 juillet
1911 qui a ¥ rusconstituc® le "Fonds 1?assurances contre 1’incenw
1ie"s Cepouilsnt 1a Compagnie Ae 1°0uest dde 1aR7 6t 1?ancien réses
e 1’Htat 1ds leog, Gvadeat 13ja 17un ot 1’ utre erdd una " Régera
ve pour l?incendie" . Lo apminun de la premicre avait 6t4 fixd A
quatre milllions de francs, -celui. 1o 1a 8econis & un million de
francs. ' =Y :

C'est la premidre de oes roserves qul fut reconstitude
par 1o loi 41 13 juiilet 1931y 1a Conventlon iu 28 oetobrs 1909
n?ayant ou aucime Influence sur la geconie. Dotae par le compte :
VEtablissimont & concnrence 46 2.78E.000 frunecs, elle atteignit
de nouvezu en 1914 son ancien noziaum 4o 4 millions de france.

Bn 1918, elle fusionua avec-1?ancienns réaerve'pour
1?incondie du réasau de 1 Etnt, -denourde sgale & un million.

Le nouveuu " Ronds i?assurances oontre 1’incendie"
resultant de ocite Tusion; et dont le montant a9ximum fut £1x4 :
a B8 rillions As Traned. pouvait vlacer 4 court torme ses disponie
bilitdgs [I 7501t Aegting a Puine Tace "aux indemnitds et frais
divere rdésul tent des inconiies occasionnds oux riversins par les
machines du rdseau, ainui qu’d 1. réparation iss dommages causds
par l’incendie, tant sux immeubles ot su matiricl du régseau qu’aux
marchaniises transportdes (1). :

oty La reconstifution auolle $tait on principe’ assurdes
b - Par le proluit der plucements 4o fords et 1o cas 4chéant, pour
TR le surplus, par un srEemsat du budget A’exvloitation, ;

Le 21 44combre 1937, lo "Fouds 1*:ssurances contre

i

”;(lh;ra@phrt-&u Comitsd e Direption alopts 1le 26 mai 1940,




1’incendie "'n'apparaiaaﬁit‘sh'éérif

:E B Fonds-ﬂ‘aaaurancés-maritimes,
i : ___Conatitué par 1l’article 44 pa
@& Juillet 1911, en vue de grrantir le flot

’ risques oridinaires de mer, ie "Fonis 3 nast
e n’ovalt auoun équivalent iistinct dnns les com
o4 gnie 1o 1’0usste On peut aimettrs cepeniant que
incombait antérisurcnent a la "Raserve statuta
stedt 4e faire facs aux “Dépenses imprdvies®s

: - Limité & un maximum ie guatrs nilliona de
une dicision ministérielles du 16 juln 1926, le fonis
compte 4d’Etablissement, une dotation de 1 million
B - devalt chaque annde 8tre éventuellement ramond i
& un versoment de son oxcéddent /au gpmpte d?exploitation
en dehors du trafic). ovettusl A :

~_ Cependant, le 31 adoombrs 1937, 1o "Fonds 4°
- maritiaes” apparaissait on écripures.pnur'éylasigga

...i I . 0

or ﬂ B-TWi er
feots per 3?au.
L gestion 18 son porte.

‘tres opérations que celles résult
feu-ille. . s = SR )

D’ autro part, 1 28, :

10 1la S«KeCeF. adnottait

1?6xploitation, ni 1o fonis

ne ripondaicnt plus A 1o nituation
&Hulﬁhﬁaﬁ'o ot q_u, R ¥y avait 1 i DUy
tions, soit 1o lon liquidor, .

. a - ni lo foudn do

3 - A aspurances contro 1’in
- rosultant do la cruation d
,Boit 1’accroitro loura lot

S e rdpartitiqnfﬁbﬁyﬂllgidanﬁ 1o toaps et 1l’cspaco dos
~rloquos auxquoleg s?appliquaiont antiriourcacnt log joux risorves
sug=visdons pormottait uno iaputation Airoceto dow 14ponsos corroes.

ponlantos aux comptos budgitairos intircsais,

: , | t
¢ = cos comsilirations coniuisaicnt i la supprosaion pure
ot sinplo 103 résorves on caugoe

\ A




ta

-_]=: s

ilals on fait, 11 ﬂéciﬁait'sauleuent 1

S 19) A’ inputer diroecteient & Y avenir asux conpten budgétaires
toutss los i3ponses aurauellies la, constitution des dsux riserves
dtait Jusqu’ alors legtiose & faire £acc, S '

2°) F'utilisop a uwn franc préa_chacune i9 3993-30ux régerves
: bar lmputstiongd de lour solie 1isponible au crsasy 4

U compte 4’ex.
. Ploitation. o

| _ :  D?autre part, le &7 octobre 1940, une 15cision 3iffs.
g . . rente en la forne, mais identique ‘uant au fonds, fut Prige a
e 1%5gari du “Fondg i’ assurances’ mari timegt

« Aux termes de cette
dccision g

. 1% = 1o 41t fonds ne ddhnara_plus lieu & 1?avenir ni a dotae
tior, ni & Qapitalisation. ' %) :

R° = los portes rigultant de sinistres Gventu

' ols seront ime
Putées directensnt sup 1o budget de 1's

Zorcice en course

' 5° = 1’agsurance conirs les risquea.ordinairaa de mer je la
: flotte Pele.is sera résilides Et 81 un ﬁiqistre-venait,affecter

| . la 41t Tlotte, il y serait fait face par un Prildvement supr le

- fonis 4’asgurances maritines de la flotto "Ouest” Sgal A son mon-
¥ tant moins wn franec ¢t pour le surplus par . versement 3u budget
e : A?sxploitation, :

A la sulte da ces déelsions, le Fonis dse éserve 4%ox-
Ploitation et 1o Fouis 1’assurances contre.-1’incendie ont &td
801333 u un Prare Prés en idcembre 1940 et les 801168 correspon..
dantes vergses au cradit 4u conpte i’exploitation ie cet exercice,
En outrs, 338 1¢ 30 avril 1940, avant ;816 qu’sut $t4 obtenus
1?adnsmion du Couitd de Direction, 1o portefeullle de 1a Régerve
4’ exploitation avalt é6té rdtrocsds A l1a Calesb des Retraites sur
la Lase des cours boursicrs i ecatte datoa :

; 1
Par ocontro, les dsclsions relatives au Fonds 3’agsu. |
rances maritines n’ont pes bneore 5t8 appliquiesa

e et Ds ce fait, actuellament,'les,deux bromiers: fonis ne
e  8ubgistent qu?avec un golis Ayabolique dg’ 0 et r )

: plus de bortefeuille. Le dernier au contraire fipurait 6ncore en
deritureg Jour 446824, 350 fra, 48 4 1la fin de 1940. En outre, son

;;f . Porcefiouille n?avait fait 1’objst 1’ aucune rétrocensions
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AVIS de la OOiIf{ISSION de VERIFICATION des COLPTES. f;.?uj”

Oritique dss,maauras:aaqptééa_r‘

B Ainsi qu’il a dté 41t au début 1o cette note, la '
e Comission de Vérification des Couptes est 1?avoord sur le prin.
cipe de la suppression des trois fonds en cause, mais elle estime
e he pouveir so rallier aux wodalitds de liquidstion adontées par

i‘ la S.NeCuF, pour Jles motifs suivants i Vi )

E., : ~ A) Les iispositionsfre%gtgvea & 1’utilication des sol-
i des de8 fonds supprimés cont en désaccord avec 1l’objet et la ré-
glenmentation propreg & chacun d’eux et de ce falt, les diperises

correspondantes ont 3té ou Joront constaties dans des coniitions
irrégulidress Notamment ! : Jal <

¥ ey a - 1 le fonds de roserve d’exploitation, ni le fonde d’as-
i surances contre 1l’incendie, n’ont été affectis A la couverturs

{ . de ddpenses bieh individualisées, entrant lans le caire de leupr

i ' destination normales Ils ont simplenent servi A alinentor globas
i lement ocertaineg chapitres du buiget d’ezploitation 46 la Se¥eC.Fe

R _Quant .au fonds 4’assurances maritiues, ords pour couvrir
£ les risques dc’la flotte Quest, il ue peut Stre répulidrement i
4 ' \ utilisé qu’i la couverturs ds sinisires affectant la Aite flotte o
! .4 1’o0xclusion 4e la flotte P.L..t, Atcun fords similaire nlexis~
. : tait en effet dans la comptabllité de l’ancienpe Compagnie P.L.i.

et . dée lors on ne Deut estimer qu’ll y eu aucune mise en com- :

..'  mum w8 ressources spicialement affectées 4 oot objete

b - les autorisations ministériélles'atx&écreta visés par
1?articls 47 de la loi lu 13 juillet 1011 n’ont $té ni obtenus .

ni méme sollicitds.

{

B) Par ailleurs si 1l’on retenalt malgrs ces circons
tances les dspenses ainsil effectudes, elles prendraient le carace
tére d1’opdrations courantes et 1l apparalt gue 1a S.%.C.F., 388
lors qu’il n’y a pas eu liguidation totale et sffective deam fonis
ne pourralt ldémalement se dispenser de la reconstitutipn annuelle
préyue par la réglementation particuliége'é chaque: fouls et no=
tamment par 1’article 47 ( dernier alindéa) de la loi du 13 juillet
1911. En consdéquence on ne pourrait aboutir par cette voie 3 une
liquidiation régulidre. s -

¢) Le maintien & chague coapte 4’un =olie symbolique
de .l franc ne saurait se justificr car on ne peut envisager la
reconstitution éventuslle dos fonis en causs. Crsdds pour le sgeul
réseau do 1’Etat et compte tenu ie sa riglenentation particulidre,
1ls ne peuvent survivre dans des conditions normales 2 la Aigpari-

tion 2u dit réseau.

81 Ultériourement, la craoation de fonis snalomes on
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visugde par le Coaité de Direction apparaissalt opportune dans lo
caire 16 la LalsUsls, couxaci ne pourralent avoir alicun lien de fi3
tion avec les anciens fonde Ju réseau de 1°Etat. Ils auraient néa .
cessalvenent . lour Jotation propre et une réglementation spdoialo-~
ment adaptoe aux conditions d’exploitation de la GelleCeFey compte
teou des rapports 46 droit ot de fait existant entre cet organisme
et 1?Et&t-* : ' il e :

= _ St & : 'En?réalité Ja mesurs critiqude n?a eu d?autre objet
. - que d4?iviter le rembourasment au compte 4?4tablismement de son
1 Ty - apport a titre-ie dotation. 2 i i

_ Oette comsidération ne peut 8tre reteiue par la Commis-
sion de Virificatio: des Comptes. Au surplus le reliquat disponible
46 chaque fonds liquidé sera encaissé par le buiget d’exploitation
ot vienira 1e ce falt atténuer A due concurrence la charge impom
860 par:le dit remboursement, ne laissant subsistor qulun déficit
reslduel relativenent peu Slevé. )

2) Propositions de la Comalssion ¢

La Commission de Vérification des Comotes émet 1’avis
qu’stant donnde 1’immossibilits e maintenir dans le cadre de la
SeNeCuFo le fonctioumenont normal des fonis visss dans la préa=
sonte note, ceux-ci ne devraient pas ourvivre au r<seau ie 1’Etat
et qu’ils guraient du en consiquonce 8tre liquidids le 31 dscembre

1937« Elle sstime d’silleurs gue ‘cette liguidation:peut encore

L

if .~ ' Btre décidde avec effet ritroactifs -

i L | AR rma

Cependant, tous ces fonds, y compris “lo fonds de roule-
ment 158 approvisionaeménts®, ayant 5t3 comstltuds ou reconstituds
par une loi (1), il apparalt que seul wn texte agant lui-mdme Fforce
de loi puisse décider leur SUPpTe=8ions - L -

piE Lo dit toxte devrait en outre précisor 1les modalités
de liquiiation 3 adopters A cet S-ard la Comaission suggire gque
la prociédure retsnus soit ahalogue & colle applicable au cas
d*instaiiations suppriméess Do o fait, le compte d’exploitation
‘de 1937 du réseau de 1°Etat serait § - .« .

- - 8) d6bité de la sommo ndcossalre pour rembourser au compte
d’établissement le montant de ses apports a4 titre de dotation
savoir i 3

Réserve i’axpléitation.-.-ng.-,‘..--.---g-.ppggg ‘eaOOOQQOOI
: Fonds 1’assurances contre 12incendideescesesssss 27654000
T ..Fonis.d’assuranoea maritineseessessssscassrenans  14000,000 o

: (1) Fonis de_ rouleaent dbs approvisionnements ¢ lois des %1 avril lgeo.
S et 8% 13 juillet 1911. Autres fonds : loi du 13 juiilet 19ll.
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b) oridité Au reliquat subsistent -au
aprés imputation de la perte résultant de 1?7 a3
portefeuille A la date du 31 1écembre 1937 (9.685.8

, , D’autre part ¢tant donnde 1’impossibilit
& une aliénation réslles rstroastive dos portefeuil
mission propege que les titres qui les constitua

f remont et simplement’'d la date susvisde ‘par le riseau de I

? sur la base des cours pratiqués on Bourss. Do _ce fait, ils Tow
i ralent partie du portefeuille de la S.R.G.Fi'&*bﬂ&ptﬁb'&uﬂler
ik Janvier 1038. _ il AP -

! GONOLUSTON S :

o s : 7oA G

; vl En conséquence de tout ce qui pricdds, la Commiesion
/8 de Vérification des Comptss domandie A RN

10o) Qu’un texte ayant foree de loi dselde la supgréaqiqn
a la date du 31 décembre 1937 des fonis ci~aprés provenant e
la comptabilité du reésean le 1’Etat 1 '

g'ufFonds e réuarve'd’exploitatidn;_ 9 ; ,f
b « Fonds 4?asgsurances contre 1’incendie. :
- ¢ = Fonids 1’assurances aaritizes.

et approuve la liquidation du “Eouda'de'?oulenenf des approvisiona
A nements" pour laquelle aucune décision rsigulidre de 1?Adninistras
e tion Supdrieure n’eost intervenue. -

- 29) Que 16 dit tuxte précise ieﬂﬂmoialiﬁés 19 liquidation
des trols fonds vieés en a), b)y ¢)e Collowoi sorait réaliséo
dans les coniitions suivantes 3 5 -

i : &= lo compte d’exploitation 1237 du réscau de 1’Etat rembour
i - seralt au compte A’4tablissement ses apports A titre 46 dotation,
E solt au total : 9.785.000 francs. '

3 D = lé méme compte d’exploitation serait criiitsd de 1a tota:ﬂ
i Sl 1ité dos somi10s demeurdes dispornibles aux 1its fonde aprés impue.
g ) tationfﬂq la perte sur portefeuille Bolt 9483854383 fre,20 (1)

(1) Fondwm de Risorye 4’

oxploitation s
Solde

6rte aur portefeuille l.226.870,70

i ™ - - ] i
Fonds 1’assurances ‘contre 1’inceniio @ Reste 2.380.24.9,6
Solde BI/IC/27 = 4217 53L, 69 Perte sur vortefeuille A Reste 442174331, 4

fy  Fonds 4°asgurences maritimes i : .
i~ Solde BT = %.1Z0.976y 68 Ferto sur portefeuills 1.,08#.125,03. e
o 21.940.578,93 20313.995,73 9.838, 383, ¢

L : s g it s A L U (1L W Py o e | s A e i Sk
TP bl ¥ e S R S S5 e = a0 e g R, B A =




T
3 .\‘I . L 9 La
s, 2 '

3°) = quo le portufeuille ie la Résorve 4’Exploitation ainsi
-.que celui du Fondg 1’Ascuranices maritines dolont repris par le

.3 Réseau 16 1?Etat & la Aato 3¢ 1a liquiintiqn {33 14 cembroe 1937) |
9 ot sur la basge des cours pratiqudés en, bourge A cctte date, soit 3
,Eéf : a) = Rémorve 41 ploitation 3 y s e s E &1

' - B+7182 QDligatiDz}S Etat !d.f}" 191“ A 318 _frs. s« reseua 21134.4‘16,*

J | b) ~ Fonils 4’assuronces maritines e

17.550 £rs Rente 37 parpstuslle au cours de 595 55 - 4064403,83
3¢807 fra Ronto 47 1918 au cours Agseees 87,20  B2.025, 80
20400 £rs Rente 57 1990 au cours doees.. 9415 45,199 -

13.302 fre Ronte 4,1/2% 1938 .au cours de '+ 75,10 . 2214995, 80 ;
I 1«78l Obligations Etat 47 1921 au cours % 49f,~  B886.9738, ~ i
B’ 1.005 Obligations Etat 57 1921 au cours de £33, = 585.815,~ 3
g . 5% Obligations Etat 37 1921 au cours de 230, - 7820, A
et - 345 bons Etat 19321942 au cours io . B73,m 3004 278 =
B3 Loty - Pobale s i ss s 2e 4:96.463' 03
b 4°) Quo los derituregs 1u riseau le 1’Etat au 31 1<cembre ¥
3 1937 zoiont modifides ex vuo de tenir coapte Jlas propositions g
b formuldes aw: paragraptics 20 ol %° cleiessuse Les Scritures ném . -
i congalres fiony L'ubict de i’emnexe ¥° 3 A la présento note ot 2bou~
B tigsent & accroltcs le d6ficit 1%exploitation 4n 1'cxercice 1937 |
AT ke e 3
i 9.786.000 (=) 9¢63%5.383,20 = 129.618,80 b
A 50) fue la 8.5.0.F. modifio ses doritures 1os anndes 1938,
Q@ 1939 . et 1940 afin-de - -tenlr vompto - :
fgz a = 36 L’accroisconent du 14ficit 34?oxplodtation du Riseau
e de 1’Etat & 1a 1ntoe du 31 décombro 1937; - . .
jé- , b = d6 la disparition a la mnme date 1es trois fonis faisant Nt
s _ 1’objet 1e la prisente note ; ' : )
‘f ¢ = 46 la reprise par le rdseau de 1’Etat & la Aite date dee . |
- portefeuilles do la Réserve 4'Exploitation 4’uns part ot du Fonds
B 1’aspurances maritines A’autre pirts
jﬁ 4 . de 1’encaissenent ios arrarages ob autres proiuits des 3
R - portefeouillos visés ci-isssus ( parage. ¢) au titre dea "produits A

des placeasnts e fonie" des exercices 1938, 1939 et 1940"
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e i, i St
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ot [ A e = -

TR
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A

o = de 1'annulation des aoritures paﬂaéea-bnﬂlbﬁo et.relétives

"2 la liquidation du Fouls 3¢ reserve ?Exploitation et du Fonds

d?assurances contre l’incondle, les 1itos scriturss dtant devenues.
gans objets PR \ s R,

Ges moiifications font 1’objet de Llannexs IV & la

' présente note. Elies aboutiaopent @

10 . & augmenter le erélit 4u compts "Projuit des
Placements de fornis & appliquer " ot par suite los resetics iu

compte 3’exploitation do 1 B Dh R , i
331137, 80 au titre 1o 1?excrcice 1938 S ; L '
B12. 298, 60 au titre de llexercice 1939 - AN -

66847285 60 su titre de 1’exorcice 1940

20 w A rédulro les rocottes {\u-ces;r;iﬁte--ﬂ’agcploitation

- 1940 dQ.o-q-o:oﬁnnu--.o-a-rod,ocd.oinbinani(ji-adi 7-5?9@351:55

parts, lo 14 FEY 1942

Le Gonseillsr 3’Btat

, Priasident 4e la Comnission, -‘
L’ Ingpeotour Général | ‘/?“'-' 3. Ew;)/m ; E
' 4ea Finances, ' : AN, -
] - DU . -
Signe RED i I nepectour des Finonces i
: Rapporteur, 5
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Convention du 28 JGﬁDer 1909
portant réglemnt aulable da prix éa rachat 4 i la
Gompagnia des Chemins de fer de LPQucs t, an &xdeution do
i la loi du 123 Juilljt 1000

B

Artiecle 3 - Ia- COmpagnie rems ttra dgalumsnt A l'Ltat
sauf log GOMDSASELLoNE prévugs ver ltastiole 7 da la préscate
convention : : :

1°) la réserva: statatalre'-
2°} la réssrve poar incendics
3% la réserve pour le réscau i vols dtroite;
4®) le fonde (valaurs et sepdeus) dos uﬂ&&gnmﬁﬂtﬂ eavers las
: vietinwe d'ascidaents
5%) les fonds et les valeurs uwobilicras ot lmnebilildras da
la Gaisqe des Retraltes

6°) enfin,s'il en existe, lb ‘fonds libres anprovisionnés ad
‘moyen d'émiasions ¢ tobliga tions , :

les fonds 6t valeurq fu 1lg GALL.u d: & Retraites,ainsi
remis par la Compagnic, dénderont ‘lieu o la tanue dtun compto
distinet dans la gustion financidre du fuﬁ aa rache té,

Par 'affet de cetto ruuise, ah soug la résaerve gqui pré-
céds, 1'Etut aura la piainﬁ pr0privte gt la libre éisposlition de 3
1'ensemble A-sdits fonds et vuleurs; mals il ssrs sabstitud & tou-
tes los obligations ¢a la Compagnls tant savers les vietires d'ac-
eidents qu'i 1'ézurd da personnsl afrilis a lu Calsse des Retraixes

LT bt &tinga e, ¢ out“u, all ¢e8 oul'organication ac-
tuelie d¢ la Celsse dug Retruitss seralt wodiflds par lal dans
ltlavenir, & assarer aux agants thuGlLJm:ﬂt clugeds des avantages
au molns 4gaux & osax dont ils auralent Joul si le régims de eette
Calsra avalt ét3 maintenu et & ne rédaire en aueun cae les garan-
tles résaltant pour cux 8e son sxistance,

L T S S T S S S S T T ST T

Artlicle 7 - Lo rellquat dos somes dues par l'Etat i}
la Oompagnlec, su titre dtamaités ob de garuntie 4° intéréts pour
las ennéag Jnteriauras A ltannée 1908, ost arrété & la somme

e ;

B AR e A G
e i S e AT —
T R TR



1texeddsnt sers réaliséd por lu Compagnis &g uoy-n dtan. éulosion

w]g=

dc Sopt millions csat vingt deax mille” sept cent guaroente-quatre
francs douzc centims (7,123,744 fr,12). : L

. fa soums Aue au mAme titre,posr l'eannée 1908, sera
fixie aprds avis ds la Comnission suparisare de Vérification dos
Comptes dés Compagnles de Chemins d6 for, la Oompagnle antendue,
par un: déoigion concsrtéa da llalsbry dag Traveux Publies et du
Ministra des Kinancosy la Goupagnle dielars eceeptér par avanee 1o
réglemsnt résaltant de catta déeision, 8tznt gpécifid qus les bases
admises pour lus comptcs des unnées antérizarus sgaront.fgulement
eppliquése aux comptes do l'annce 1908, . :

; L' . nsamble Q.8 sedmss dont 1'Ebat sory ainsi reduvable
4 1a Compaznic 8318 componss jasgatd dus -eoncurrance avic las ver-
sements & ~f7 otuer par la Comyarnle & LSESat, p.r applic tion das
dispositions de 1l'articie ¢ de lu prissnba esoave ation, & 1l'exceptlon
du fonds das cngngessnts eavers lag viotlm.s dtocpidente ¢t des
fonds dn la Caisee gos Rotialtes, : d

gi.los sommes Gusr per 1'Etat & la Coupagnle sont caps =
pioares b 00llos ducs par Lao-Oompagnle A 1'BGu6 ¢ & Lduls¥s salay
compensabion ainsl ga'il <€% asxpliqué au paragraphls proo d.nt,
dtobligations dont dus ohuirgus aflcllves, prigeij les 0 Gocosgoli-
rcs,seront supportées pzr L'Etat ot peyéss & la Cow ugnle dans ics
conditions prévucs & ltarticle 4 ds 14 présente convantbion,

.,.Illﬂ_luilul_t-.-......CID.DOQ.IOI'l.ll.l.i._'t.l'_.:'_'.ﬁ'.
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délal meximum de oinquante angj; l'Etat sura toujours lu drolt de
les remboursar au pair par coticipation,

Lss churges des obligastions correspondant sux déEanscs
qui aursient été supvortées par 1' ita G, pur spopllieution au résuan

B rache té de 1'0ucet 6 b par extonsion & llancien résesu o 1Yitat dos

v artioles 4 ¢t & do 1l Coavention @a 17 Juillet 1885, approuvés per

7 la loi du 20 novembre de la mfwme snnde, s:ront rsaboarsice & 1'ad- .

s minigtrotion . dos Chemins de fer de L'BEb aa woyen d4'usnalbss conm-

s prenant 1t intérfe ot 1 tanortisraeme nt das emprants af fvetuéds sous

¢ forms d'oblisutions,Cos annaitde. ezroat arzlbéos, pour oligus GXGr- !
4 cice, d'aprds lo prix moyen (d7duction ralte v 1'intér®t ocouru :
& su jour de lua nagocittion das titrse) do 1'unscmble dop oblige- &
- ;éons émises dins oot exvrelco; cl.ce seront Inserit:s wa 3Budgtt ﬁ
4 néral. T :

-

- . 18 maximam des éulselons sara débaming chaque année par
la Lol ds finances, S T M Lo L

. Pans la liclte de ce maximum,le montant des énissions
successives gera dglarmiae par le inistre @es Travaux Pablios et f}
affectd & chaocun das chapitras jusca'd eguacurrense des crédits b
alloués par le lcl de flnmnoces, ' : ; : A

b ; i Il est institué aw Graund Livre de B ba_tte”l’-_{biiqttle ane 3
o section spéciale consgorde sux obligutions éulses poar les besolns
e des chemins de fer de 1'0tat, : 5 U

ég ~ Ces obllgations pourrond 2tre affeptéas,&wx retidiols b
o placements spécifids pur lL'article 29 de la lol du 10 gap tembre

.E’ 1871, Elles Seront soumises aux taxes de ‘toute mature qul frappent
% < et frapperont 1 s obligatlons deg soeldtds,compugmles ab sntre-
E prises frangalsus,

: " 1e taux et Mépoque dcs démlseions, la pature,l. form: et
le mode de trapsfort des titres ,le wode ot les époques d'amortis-
sement ¢t de palement deg 1ntér6ts ainsi que 1le uode ca liquida tion
et da palemsnt dos taxos suxquelias seront soumlscs losdlites obli-
gations searont ddtermindas par deoret,

Tout déposant de ocalese &'épargns dont lu oréddit ssra

?' de asomme saffisants péar achuter une ou plasisurs de ccs obliga-
3 tione pourra faire opérir cet achat sans frais par lés solns da
4 : _ ltAdminiscration de la Calsse d'Epargn., =

B T T T T I S I T S U S SR S R R

T T e P Ry P S LI L it S S T VY1 Spe qer

v Article 47 - La réscrva d'exploitution visée &
iv 1'articls 44 ci-dessus 68t Gastinée X couvreir lss dfpanses fupré-

vuos ot sxcaptionnelles ds réfuchbion oa de grosses mparetions
autres qua cglles afrérentes A 1ltarriéré 1lézué per la Cownvagnis
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de 1%0aant,le Aotation de cotte réserve est fixde & un million de
frencs (1,000,000 frs) pour l'aneien réssau de 1'Btat at & elng
millions ds franes (5,000,000 frs) poar le résesu rache té da
1'0usst, ;

! Adcyn préldvement nc pourra 8tre opéré sur ces fonds de
réssrve, qaten varta dtun: autorisation da minls tro des Tra wux
Publice; loe orddiss corraspondants saront ouve rts par décrcts
contresignés du iiinie tre des Finances,st la partis de ces orédits
qul n'uare pasg 8%4 utillsée au ecours d'an exerclee pourra Etre
roportéa par décret 4 l'exercles suivant avee la re gsspurce corrd-
lative, 0 S e 9 . < - ot

" La partie dog fonds d¢ résirve qul aure ‘6té& omployée,par
application da paragraphe précédent, ssra ra® netituée au moyen

d'un préldvement sar lcs recettes qui na pourra axaéder chaque
annde, trois pour cent (3 p, 100) du produit net, :

Artiolc 48 - Lus diverses réserves cons tituées pour las

besolns dés chemlas de far de 1VEtat psuvent €tre omployscs én

veloars de 1'Etut ou joulssent d'une garuntie de U'Etet,

Iec fonde librus provenent des eémissions d'ebligations:
sont versés al Trésor au eodpte des Chemins de fer ds 1! Ftatj;ils
regoivont un intdrft égal & ealul qui ust bonifiéd aux fonds des
sommanes ot des éteablissemants pablics; ils peuvant ftre employés
c¢n bons du Trisor, ; . R A

. : ias fonds libres provamnt dos recotts d expl'oiwt_._iqn
sont égalcmant .verasds ag Trégor 3 aa compte s,.08 intér@c,
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ANNEXE ' IIT .

1\IODIFICATIDN“‘ 4 FLIRE SUBTR aux FECRITURES du. -
. RPSEAU de 1'HTAT 3 la DLIE du, o iR i
31 Déoe-tre 1937 T

.
ﬁ_
&
il
£
=h
i
3
].
J".
el
|
I ‘;.

LS

1) Valeumdc la Réserve d'Exploitation +.e. 1.225.870,70

!ﬁ- ' Veleurs du Ponds d'Assurances - : P Ty .
:1 . maritlmeﬂ..laq..-.-... ...... <'T nnnnnnn S LB e 1-0880125,03 -
--'?i' ' i
& 4 variations de la leeur du. 4
e : portefeuille aen Regerves ,;,..,.......;.,;,a,¢... 45134995, 73 4
t: . : . "
3 Rﬁintugrution dens le solde des Geux comptes 0
o débités, de la dépréciation suble par les i\
I . valeurs .les uoustituant @é préciation ant frieu- :
a rement conata;ée & un conpbe spucial :
:'.' ; = i ,
?7 ; 2°)- Portefeullle du Réseau - Valeurs'pro; ;
i ‘venant 468 roiveiewilles de la Leserve ;
o ETﬂ131oitat*0d et _du londg - .

£ ETAasurances MAarl tAmes (1) ecevesssrassss 4.630.88232,03

ﬁ] % Valeurs de la Régerve ‘ &
" 1 d'EXPlOitatiOn .l...!l...;.Ill...ll.lt'.-l...tl 2-1549416’.- 1'
?? 5 Valeurs du Fonds d'hssu- ,

.J ﬁances mari-b 1mes 'l..-..lDII.III..I..C...II"I. ::’I‘:dho";:alésa’oz .

Reprise par le Réaeau, le 21 décembre
1937, des valeurs constituant le portafeuille
des fonds supprimés, savolr i

Réserve a'Rxploitatlon: 6.712 obli-
gatlons Etat 4 & IS1z & 518 :

?onas d'Assurances maritlmes

- (1) Compte créé




_—m

——
e t ; et S

- kT e

Yonda d*Assyrances maritimes h '
i i

17.520 £ reate 3 % perpétuelle & 69,56 = 4064403,83
3597 s rente 4 F 1918 weenie % 67,20 = 62.025,60
BFQOD fs rente 5’ﬂ.1920 oiatlo-h@94;l = 45«192,-
17.502 f8 ronte =,1/2 4 1932 +« & 75,10 - 221,995,080
1,781 Obligations Ttat 4% 1921 & 498 - 886,938,
- 1,005 Obligations Etat 5% 1921 & 563 -~ 5654815,=
<.~ 34‘Onligatlions That 3l 1921 & 230 - 7.820,~
h- - 3}042?5,-’

* mio Bons Ltat 5 % 1932-1942

878

39) @ Fonds de Réserve &TExpleitation...;.;,.11}285.870,70

@ Valeurs de la.Réaerve ' R
d'ExEloitatlon ST SRR RO 1 LA B S 10225n370|70

... pbrte sur.portefeuille au 3l | s .
 plpsavme, 190 P LA e SRS SANSR ) ST ton et

"

49)= Tonds d'hssurances maritimeﬂ.......:;.;. 1.088;185,03'

4 Valeurs du Fonds d'Assurances
1,088,125,03

l‘.'ll...."l_

marltlmea A LS T i R

Perte sur portefeullle au 31

décombre 1937 (aifférence entre valeur
d'scquisition et valeur de reprice par
1e Réseau de 1'Etat) AN

5°)~ Les aulvanté-:
5 Compte &'Explolitation 1957 i

Fonds de Réserve 4'EX lolbatlon eseeveess 243804249,86
3.037480L,68

gsuranges nar MES eassprvsansae
THeos contre L incendle ees 4,217,381,69

Versement au compte a'exploitation du
ds en

Yeliquat demeurant en golde sux fon :
cause, aprss allénatlon de leur portefsullle

635 +363, 20
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6°)~ Comote d’Exploitation B2 S Bl aBe000 y™

. .A Comnte d'Ftahlisaemant -

Qen*titution ae réSPrvea_au - L, s _
ei@m tr‘ .i -; = uﬁi‘;.,, e ¥ ue').t_;‘_ s idid‘_nm» : L.OOO «000,-
h chnte d‘ﬂtabliasemunt §, i AR ey h
Qanetifﬁtion de réserves. au e il
o Gam".!'tﬁ de li}:’tat‘ ..lto...'.'—l.;tiliii’-lct 8‘765.000"‘
Remboursement par- 4 compte a Ex@loi-
tatlon au Compte d'ZBtablissemont de seb
: apports dans la dotatlon des fonds supprimés.
| o e d'uxploi‘tation' Pé‘sc.au 1,000.000' Tiat 5.000.000
, =Fonds dlLssurances . - _
: 1,000,000 3

mBﬁ‘itlm@-ﬁ qanuv.at-nol-ilgotqsot...l._.‘.ll.l
~Fonds d'Lssurances contre e

1'1110011&16 .ooa--oa-c-in-nocnnfotq.-uove-oo 2l7651000

sy = e
¥ " L % e we oW
b o t
" g
Lt S B § e
L] i
-
3 1
.
i +
i
;. e, ARy ="K 3
] e R < e M e o .
¥
e L T
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bl - Pgam
i ; .
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: _;5'9‘ s @thfgﬂaﬁim-du(jmﬂqﬁﬁ M‘mu&’l‘ W’faﬁoﬂdwﬂoﬂu_‘
 omglan] £ makitne des redessements ieffeckicer . | Debika. | Credids. debito. [Crdilo.
Annee 19358 _ ' - -

w5 | Jufsances desploitalion o & charge du

fonds Grmenun. Ceoncices 193 & 1955

| Augmentilion de b belunce d'endiee amecalise
& Caccroisiement duc defit d'eacplbilukin B

do Reseou Clal,c b dale du31deienee 1937, 129. 616,80

ts | Ctablissement. Depenses ratlackees au 17
Adu_m vetses nlsenved.

Anruclalion paxbiotte de b balance d'onbret
dﬂm&mn&w;awﬁd.ll’é Avoo sp0 |
b Comstitickivn deResonses n Gupli de 6] b.765 000

J..,raz,&.,_&a neverius Ly fwz&ﬁu&&fu&
tpfoimes poocenant de Pancien Reseas Elak . | _ Somee
a) M&{MM&MJW | : 1916
/< i Pqu.m,! | 158 v b
1 Bencias pun wmbnrsemed de Io0 ‘ = 1
A &bt ( Bl scheliis HI.
rembowrsecs 500F). |

5uf._6na-'

;.W 4 9965000 A29.616, S¢' (310 l'!?_‘l. -
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 Omle) ot wakive doo rodrstomenks o offtion | Debiks | Cudiks | Debils | Cuidile
5 902 -] 9.%65. 00, A24.6i8 §o | 331.13F, 6o
| (ameen Resevore J'ea'hfoi&lﬁirrf AuReseau de £ Etar.
| -9011_ (antickes Ine ok de b br i 13 j;‘ﬁ’df/y_u;.
Almuﬁh‘m de b Galance dv'mfi‘é 3. 606.120 55
Amm(a.bpn Jaé&/&uu dr {hm‘a;dwcr'
d daulres e :
a) Encawsernent I arriruges, M8 416,
k) M/Aux UWW. 49‘[«- 254
905 | Fabeurs mobilieneo er empbyi de lg Tpserwe
| (oncien| A Epillntalion du Tesear Sat.
() ﬁn'mtpaffm de b balamee d'enkecs, 2. 436
ﬂmm&tﬁm,& {eonsdune nelsbive £ 4 .
winlegtalin de o dejorcoalion du polefoAle
fa 37127 #93%. .. . | 4184070
| Aanaliling de Lrornibine comeditin £ .
embowemad 4 300 obligalind. 1501, qo|
905 Jonds o Assuvances maribimes b Ptoesss
(ancien &f&k(m&mﬁ:&#du%&_
{98y 1911 P. M. d..ff?u‘. (924 |
Annulodin de b balamee A enbioe If 12592663
Annululin des ectitures de {nmmee .
atiufu&{/ a Jiauﬁu 'flnvftfd
a) &Mdmasf A ,aww'wya l&lﬁzl,fa
L rgponter. . .| 132548 10 8458 735,24 | 124, 616 90| 531137, 6o
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A. 08842503
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98)) ot 13 yuuclek 1941).

Aicilobio de . bilsee - intocs

. AN, G’

7 mmvmm&aﬁndohwi,
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) Reoeroe d'

B}MJMW
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Débuks.

Cnediko.

)\ %78

Yolewns mobilicneo du finds d' Assurances
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deg 2 (Question N°..AAfwtin.
Chemins de fer Francais

COMITE DE DIRECTION

Séance du 28 nmai 1940

Proposition relative & la ligquidation du Fonds
de Réserve de l'Exploitation et du Fonds de Réserve
d'Assurance contre 1l'incendie de l'anciemnne Adminis-
tration des Chemins de fer de 1'Etat, '

I - HISTORIQUE

A - FONDS DE RESERVE DE L'EXPLOITATION

Le compte "Réserve de 1l'Exploitation du Réseau de
1'Etat" provient du report deans les écritures de la
S.N.C.F. du compte analogue qui était ouvert dans les écri-
tures de l'ancienne Administration des Chemins de fer de
1'Etat, i

Cette réserve avait été constituée tout d'abord par
la Compagnie des Chemins de fer de 1'Ouest qui avait prévu
dans ses statuts qu'un prélévement de 2 % sur le produit
net de l'entreprise servirait & couvrir les dépenses im-
prévues résultent d'accidents, de cyclones, etc... Son

- maximum avait été fixé & six millions.,

Lors du rachat de la Compagnie de 1'Ouest par 1'Etat,
la Convention du 28 octobre 1909 a prévu (article 43) que
le Trésor compenserait cette réserve jusqu'a concurrence des
sommes dont il était redevable envers la Compagnie de
1'Ouest du fait de la garantie d'intéréts.

Cette opération faisait disparaftre la dite réserve.

Par la suite, la loi de Finances du 13 juillet 1911
a prévu (article 44 - 7°) la constitution d'une réserve
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dite iréserve de l'exploitation' semblable a4 celle de la
Compagnie de 1l'Ouest. Aux termes de l'article 47 de la
méme loi, cette réserve devait couvrir les dépenses impreé-
vues et exceptionnelles de réfection ou de grosses répara-
tions autres que celles afférentes a 1ltarriéré légué par
la Compagnie de 1'Ouest.

La dotation avait été fixée & six millions dont le
montant a été imputé au compte de premier établissement.
Flle a été employée en valeurs d'Etat ou jouissant d'une
garantie de 1l'Etat (article 48 (1); les revenus complétés
par une dotation budgétaire a4 la charge du comp%e d'exploi-
tation en ascuraient la reconstitution £2).

Eu égard & son caractere strictement limité, cette
réserve a seulement servi A la couverture, entre 1911 et
1937, des dépenses concernant des travaux g'élevant au to-
tal & 5.606.501 I 16, soit 200.000 Fr par an, en chiffres
ar:ondis.

Au 31 décembre 1937, le solde de la réserve d'exploita-
tion était de 3.606,120 It 56. Par suite de l'encaissement
des intéréts, il atteignit 3.724.045 Tr 16 le 31 décembre
1938, 3.837.533 Ir 16 le 31 décembre 1939, il est de
3,893.313 Fr 16 au 30 avril 1940.

B - FONDS D'ASSURANCE CONTRE L'INCENDIE

i,; compte "Fonds d'ascurance contre 1'incendie du
Réseau de l'Etat’ a pour origine le report dans les écritu-
res de la S.N.C.F. du compte concernant des fonds similaires
fusionnés en 1918, qui existaient, antérieurement, pour le
résean racheté de liouest, d'une part, et pour l'ancien
réseau de 1'Etat, d'autre part. k7

a) Fonds de la Compzgnie de 1'Ouest.

Le Compagnie de 1l'Ouest availt créé une "Réserve pour
1'incendie" en 1867, époque & laquelle elle était devenue
son propre assureur. Cette réserve avait regu, tout d'abord,
ane dotation calculée & raison de 0,25 % des recettes, ce
qui représentait le montant des primes qui auraient du tre
dventuellement payées aux Compagnies d'Assurances pour garan-
tir les risques de la dite Compagnie.

Fixé & 4 millions en 1891, par la Commission de Vérifi-
cation dee Comptes, le fonds se maintint & ce maximun Jjus-
qu'en 1895, Mais & partir de cette époque, il ne fut plus
reconstitué par mesure d'économie.

s sl

(1) La nature et la valeur de cos titres font l'objet de LiAnnexe.

(2) Quand le montant de la Réserve Qlexploitation atteignait six millions
lee intérdts étaient portés aux "Recettes diverses".



e a0

Lors du rachat de la Compagnie de 1l'!'Ouest, son montant
était réduit a8 1.506.000 Ir, Cette somme ne fut pas mise
& la disposition des chemins de fer de 1'Etat, la Conven-
tion de rachat ayant prévu qu'elle serait compensée, comme
la réserve d'exploitation dont il a été précédemmen% ue s~
tion, avec les sommes dont l'Etat était redevable au titre
de la garantie d'intéréts.

- La reconstitution du fonds de réserve du Réseau racheté
de 1'Ouest fut ensuite autorisée par la loi de Finances du
13 juillet 1911 (article 44). Elle s'effectua progressive-
ment jusqu'en 1914 ou elle atteignit son maximum de 4 mil-
lions. Sur cette somme, un montant de 2.765.000 Fr avait
été imputé au compte de premier établissement et le surplus
au compte d'exploitation.

b) Fonds de 1l'Administration des Chemins de fer
de l'Etat. = :

L'Administration des Chemins de fer de l'Etat (ancien
Réseau) avait & son origine, en 1878, contracté unepolice
d'assurance avec la Compagnie "La France" pour se garantir
des risques d'incendie concernant :

- les bétiments,

- le matériel roulant (locomotives exceptées), l'outil-
lage, le mobilier et les approvisionnements,

- les marchandises,

- les risques dans les gares communes,

~ les recours des voisins & Paris et dans les villes
ol ses bureaux étaient établis.

Mais, comme le montant des primes payées dépassait
trés sensiblement celui des sinistres, la dite Administra-
tion devint son propre assureur & l'expiration de son contrat
avec la Compagnie '"La France!", Des crédits furent inscrits
& cet effet aux budgets des exercices 1899 et suivants
pour fermettre la constitution d'une réserve pour incendie
dont le montant maximum de 1,000,000 It - atteint peu & peu -
fut constamment maintenu & ce chiffre.

Aprés la fusion, en 1918, des réserves d'incendie
du Réseau racheté de 1'Ouest, d'une part, et des Chemins de
fer de l'Etat, d'autre part, la réserve ainsi constituée,
au total de b Millions, se composait d'espéces placées a
court terme. Elle servait & l'imputation des indemnités
et frais divers concernant les incendies occasionnés aux
riverains par les machines du Réseau, ainsi que des dommages
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causés par l'incendie tant aux immeubles et au matériel du
Réseau qu'aux marchandises transportees.

La dite réserve était reconstituée au moyen des inté-
r8ts de son capital, complétés par des ressources préle-
vées sur le compte d'exploitation. i o ik

Pour les dix derniers exercices, les prélévements ef-
fectuds sur la réserve d'incendie ont été, arrondis a
1.000 fr, les suivants :

Année 1997 .... 3.693.000 Ft Anpnée 1933 .... 2.840.000 Fr
n

1928 ... 2.639.000 B ", 1934 .... 3.652.000 B
W 1929 ... 6.380.000 & " 1935 .... 2.581,000 Fr
. 1630 .. ... 2.005.000 F © W 1936 ..., 3.071.000 B
W 1631 ... 7.124,000 B M 1937 .... 2.202.000 R
v 1932 .... 6.644.000 Fr

Au 31 décembre 1937, le solde de ce fonds de réserve
stait de 4.217.231 Ir 69, il est resté sans changement de-
puis cette date. : - -

II - PROPOSITION TENDANT A L'UTILISATION
A UN FRANC PRES, DES DEUX FONDS DE RESERVE

o ———

La dotation dee deux fonds de réserve, tels que la
s,N.C.F. les a recus de l'ancien Réseau de 1'Ltat, a cossé
d'8tre en ra port avec l!'importance des dépenses a couvrir,
Celles-ci se trouvent accruyes, d'une part, du fait de la
hausse des prix, et, d'autre part, de l'extension a tout 1le
Réseau métropolitain, d'un régime qui n'était applicable
que sur le seul réseau de l'Etat.

Les deux fonds de réserve actuellement constitués ne
correspondent donc plus & la situation résultant de la créa-
tion de la S.N.C.F. ot la question se pose, soit d'augmen-
ter la dotation par prélévement sur le compte d'établisse-
ment ou le compte d'exploitation pour la porter au niveau
des risques a couvrir, soit de les liquider.

La répartition dans le temps et dans l'espace des
risques auxquels s'appliquent les réserves d'exploitation
ot d'incendie permet, sane qu'il y ait lieu de craindre
des variations importantes d'une année & l'autre dans le
montant des dépenses & supporter par le compte d'exploita-
tion, de continuer, comme la g, N.C.F. 1'a fait jusqu'ici
ot commo le faisaiont autrefois les Compagnies, & imputer
directement aux comptes budgétaires; los dépenses auxguelles
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la réserve d'exploitation et la réserve d'incendie du Réseau
de 1'Etat étaient destinées a faire facse.

Ces considérations tendraient & la suppression pure
et simple des Réserves constituées. Mais une telle solution
entrafnerait le remboursement au Compte d'Etablissement
de sa part dane la dotation initiale des Réserves.

Il n'a pas paru opportun d'imposer au compte d'exploi-
tation la charge de cette dépense qui s'éléverait &
8.765,000 Fr et il a paru préférable d'utiliser le montant
actuel des Réserves en laisgant figurer au Bilan un solde
symbolique de 1 Fr, de maniére & éviter le remboursement
au compte d'Etablissement et a permettre au Conseil d'Ad-
ministration de la S.N.C.F. de reconstituer éventuellement
les résorves dans le cas ou leur fonctionnement scrait re-
connu ultérieurcment indispensablae.

L'utilisation dos deux Réserves serait effectuée de la
fagon suivante, en liquidation de l'exercice 1940 et évon-
tucllemant de i'oxercice 1941,

En co qui concornc la réserve d'incendis : imputation
au crédit du chapitre I dos dépenses - article 11 (assuran-
cos ot indoimités pour sinistres) du montant de la réserve
insecrito au bilan fin avril 1940, déduction faite de la
somme de 1 franc, soit 4,217.330 Ir 69, si cette valour est
infériourc au montant du débit, la ligquidation définitivo
étant, dans le cas contraire, reportée & l'exercice 194l.

Bn co qui concernc la résorve d'exploitation, imputa-
tion & fin 1940, au crédit deo l'un dos articles "grosses
réparations" du chapitre IV, sur proposition du Sorvicc V.,
du montant de la réscrve, soit 3.893,312,16, déduction
faite do la perte subic sur le portofeuiila de cottc résecr-
vo et chiffréoc ci-aprés, déduction faitc également deo la
somme de 1 Franc.

La valeur de constitution du portefecuillo sus-visé
est de 3.009.839,10 (voir annoxe) et la valour de réalisa-
tion au 30 avril 1940 do 2.278.548 frs, soit uno pertc dc
731.391,30, qui serait portéc en atténuation du montant de
la réserve d'exploitation.

En définitive, il est domandé au Comité de Dircction
de bien vouloir approuver les propositions suivantecs

19 . Utilisation a un franc pres de la Réserve 4d'Ex-
ploitation et de la Résorve d'incendio, on 1940 (ot évon-
tuollement pour solde cn 1941 en ce qui concorne la
résorve d'incondic) par imputation au crédit du compte
d'oxploitation deos fonds do ces réserves, déduction faito,
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on co qui concerne la réscrve d'exploitation, de la por-
te résultant do la réalisation du portofeuilie a la date
du 30 avril 1940..

20 - (Cossion & la Caisso des Retraites, au cours
de. Bourso du 30 avril 1940, dos valours composant le por-
tefouille de la Réserve d'exploitation. -

30 - Imputation directe dans l'avenir aux commges
budgétaires de toutes les dépenses auxquelles la consti-
tution de ces deux Réserves était destinée a l'origine a
faire face, ' . 5
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