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Monsieur le MNinistre,’

“Par lattre du 31° decembre 1938, j'ai eu l'honneur de vous soumettm
une proroq1tlon tendant & imputer globalement, sur, le fonds comrmun des
dniciens Réseaux phr voie de redresseient de l'exercice 1537, le mon-
tant des retards d'amortissement industriel concernsnt du mrtériel rou-
lant et des approvisionnements qui, bien que devenug inutilisebles, fi-
Turylent encore é 1'inventaire des Résenux & le dote du 51 décembre
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Or, depuis l'envoi de 1la proyosit*ﬂn précédents, d'autres questios

d'upurement comptable se sont posées. Elles me parrissent égnlement de-

voir entratner des redresceméents sur l'exercice 1937.

Aussi, il m'est apreru nécesseiire de vous présenter des proposi-
tions @ cet effet, Ces gquestions sont les suivantes :
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IT - Valeur en emploi deg fons libres-

Les Résenux de 1'Etat et d'Alsace et de Lorraine aveient investi
des fonds libres en obligations A.L. 4% et 4 1/2% 1932 émises en Suisse

La S.N.C,F. aysnt estimé que ces obligetions ne devsient pas fi-
gurer dens son portefeuille d'emploi de fonds libres, les » cédées &
sa Caisse des Retraites, le 24 novembre 1938, eu cours pratiqué & cette
date & la Bourse de ZURICH.

La différence entre la veleur en édcritures des titres et leur va-
leur de cession & la Ceisse deg Retrpites devreit &tre apurde de 1la
maniere suivente

a) la différence de 23%.935.000 fr environ entre le vanleur en
écritures des obligations et leur valeur calculée d'ampres le cours de
bourse au 31 décembre 1937, sernit portée su débit du Compte d'Exploi-
tation de 1l'exercice 1937 deg Résenux Etat et A.L.;

b) l'écart de 1.659.000 fr, entre le prix de cession des titres
& la Caisse des Retraites et leur véleur (Cﬂlculge d'apres les cours
de bourse et de change) su 31 décembre 15357, aprés déduction des ti-
tres aprliqués, courant 19%8, & 1'amortissement contractuel des em-
prunts en cause, serait imputé au crédit du Compte d'Exploitetion de
l'exercice 1938 de la S, N.C.F.

D'autre port, les Résesux possédaient, & la dete du 31 décembre
1927, des devises étrangeres pour leurs besoins de trésorerie.

Une méthode de réévaluation anslogue & celle qui est proposée ci-
dessus pour les obligations A.L. parait devoir &tre sprliquée & ces
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avoirs.
Far suite,’ 1a dif”érence entre la veleur des deviges 2 lﬂ date
pré':té el leur prix d'achat, soit 4.000.000 fr environ serrit mise

au crédit du Compte 4 hX}l wtnt on de 1'°' exer cice 1937 des Réseaux
intéresgsés.
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J'ai:l'honneur de kus demsnder de,voulOir/bien_npyrouver nes
1roxo¢1t10n g '

Je 'vous rehuuvélLe; Morigieur le Kinistre,'l'hssurfnge"de morni treés
respectueux dévouement. S

Le FPrégident du.Consell d'Adminlétr%t’on

signé :GUINAND




