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pour Honsieur le Directeur des

Services Financiers
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Ia S.N.C.F. a créé, a Chitel-Guyon, un Servise chargé
d'effectuer des opérations financiéres en zone non occupée,
étant observé que le Trésor consent des avances a la
Société Nationale dans les deux zones.

D'autre part, les Compagnies ont constitué, & Limo-
gés, un Bureau coumun pour les opératicns de titres inté-
ressant lcs porteurs de la zone non occupée.

La création de ces organismes répond-elle aux prese-
eriptions de la Convention d'Armistice et des Ordonnances

prises par les Autorités d'occupation 7

Aux termes de l'article 17 de la Convention d'Armis-
tice, "le Gouvernement frangais a'engage & emp@cher tout
transfert de valeurs & carasctére économique et de stocks,
du territoire & occuper par les troupes allemandes au ter-
riteire non occupé ou & 1l'étranger" et le texte ajoute
"qu'il ne pourra &tre disposé de ces richesses économiques
et stocks se trouvant en territoire occupé qu'en accord
avec le Gouvernement du Heich, étant entendu que le Gou-
vernement allemand tiendra compte de ce qui est nécessaire

& la vie des populations des territoires non ococupés."

Ia premiére Ordonnance, en date du 10 Mai 1540,




et o SN
co Y

publiée au Verordnungsblatt du 10 Juillet, dispose ce qui
suit dans son paragraphe 1°F
"Dans le trafic entre le territoire frangeis et
"le territoire du feich ainsi que 1'étranger .... {1
Yest interdit @
"1°« d'emporter, d'envoyer, de vendre, de mettre en
"gage ou de faire passer sous une autre forme & destina-
"tion de 1'étranger, de la momnsie non allemande et des
"papiers de valeur, ainsi que de l'or et d'autres mé-
"taux précieux;
 ®20. de céder ou de mettre en gazge & destination de
"1'étranger des créances en reichsmarks ou on monnaie
"des territoires occupés ou en monnaie étrangére ..."
Et le parsgraphe 3 est ainsi congu @
"Aux termes de cette Ordonnance, les parties du
"pays non occupées sont considérées coume 1'étranger."

Une deuxiéme Ordonnance, du 14 Aofit 1940, (Verord-
nungsblatt du 27 Aolt 1940 p. 67), interdiy dsns le terri-
toire occupé de la France

"1% de disposer de créances d'habitea ;e du pays

"envers des étrangers;
"20. de disposer de créances d'étrangeré envers des
"habitants du pays;

"39. de disposer de créances d'habitants fu pays

wenvers d'autres habitants du pays en faveur ditrangers

L

£t 11 résulte du paragraphe 4 que, cozme dane

- " i & - - e —



Mr;-.r-,

publiée au Verordnungsblatt du 10 Juillet, dispose ce qui
suit dans son paragreaphe 1°T ;
'Dnnp le trafic entre le territoire frangais et
"le territoire du Heich ainesi que 1'étronger .... 11
"est interdit :

"l°« d'emporter, d'envoyer, de vendre, de mettre en
"gage ou de faire passer sous une autre forme & destina-
"tion de 1'étranger, de la monnsie non allemande et des
"papiers de valeur, ainsi que de l'or et d'autres mé-
"taux précieux;

"2% de céder ou de mettre en gage A destination de
"1'étranger dea créances en reichsmarks ou cn monnaie
"des territoires occupés ou en monnaie étrangére ..."

Et le parsgraphe 3 est ainsi congu
"Aux termes de cette Ordonnance, les parties du
"pays non occupées sont considérées coume 1'étranger."

Une deuxiéme Ordonnance, du 14 Aofit 1940, (Verord-
nungsblatt du 27 Aolt 1940 p, 67), interdiy dons le terri-
toire occupé de la France 3

"1% de disposer de créances d'habliva ;s du pays

"envers des étrangers;
"2%. de disposer de créancea d'étrangers epvers des
"habitants du paysj -

"30. de dispeser de oréances d'habitanis su pays

wenvers d'autres habitants du pays en faveur digrangers

L N

£t 11 résulte du parsgraphe 4 que, co=me dane




1'Ordonnance précédente, les parties du pays non occupees

sont considérées coume l'étranger.

Le paragraphe 5 prévoit gue les Services du Chef
Supr8me de 1'Armée, les Reichskreditskassen et le Devisen-
schutzkommando en France, peuvent demander & quiconque des
renseignements et des rapports intéressant directement ou
indirectement des cas importants en matiére de devises. De
m éme, ces renseignements et rapports peuvent 8tre demandém
au sujet d'affaires ou d'opérations interdites par les Or-
donnances en matiére de devises, la présentation des livres
de commerce, comptabilités, et d'autres documents, einsi
que la comparuti on personnelle peuvent &tre demandées.

Les interdictions susvisées sont assorties de manc-
tions rigoureuses (§§ 9 et 10) et les jugements des infrac-
tions aux Ordonnances en ceause sont de la compétence des

tribunaux militaires allemands (§ 11).

Aucun de ces textes n'interdit & une Entreprise ayant
son sidge social en zone occupée d'avoir des établissements,
services ou bureaux spécisux en zone non ocoupée.

Mais encore faudra< -il que les opérations & effectuer
ne tombent pas sous le coup des interdictions pronongées par
la réglementation allemande.

Dans son ensemble, cette rézlementation s'inspire
essentiellement de considérations politiques et économiques
et ne doit pas &tre interprétée dans le cadre striect des
conceptions juridiques frangaises.

Une application des prescriptions allemandes, selon




les principes rigoureux de notre droit, aboutirait dans

certains cas & de véritables impossibilités; et tel n'a
certainement pas été le but recherché par les Autorités
d'occupation.

Juridiquement, la S.N.C.F. qui ne constitue qu'une
seule personne morale dont le siége social est & Paris et
dont 1l'activité s'exerce sur tout le territoire, pourrait
difficilement fonctionner si chacune des obligations
qu'elle contracte ou que l'on contracte vis-d-vis d'elle
devait 8tre considérée comme devant nécessairement se réa-
liser ou se répercuter au lieu de son siege aocia;.

Les autorités d'occupation ont un droit d'investiga-
tidh sur ses écritures et il est juridiguement indéniable
que les paiements qu'elle effectue se retrouvent dans ses
comptes et dans la balance des exercices, encore qu'il n'y
ait pas de transfert matériel d'une zone A& 1l'autre.

llais ce serait littéralement frapper son activité
d'asphyxie que de prétendre, sous prétexte de cette unité
de personne, que toutes les opérations effectudes sont
concentrées A Paris.

Au fond, le soueci de 1'Autorité ocoupante a été
d'emp@cher toute sortie ou envoi de capitaux et de riches-
ses de la zone occupde sans son agrément, et cela sans vou-
loir s'immiscer directement dans la vie économique de la
zone libre.

En partant de ces données, et sans s'attacher d'une

manicre absolue aux notions de droit frangaises en matidre




de sociétés, il apparaft que la S.N.C.F. peut trés régulieée-
rement effectuer, en zone libre, sur des fonds existant
dans cette zone ou provenant de cette zone, toutes opéra-
tions ne réagissant pas sur l'éconocmie de la zone occupée.

A titre d'exemple, la réglementation allemande ne
s'oppose pas & ce que solent payés en zone libre, sur les
fonds de la S5.N.C./'. exiastant dans cette zone @

a) les traitements et salaires du personnel ayant sa
résidence administrative ou de détachement en zone libre;
b) les pensions de retraite et d'accidents, lorsque
les intéressés ont leur résidence de fait dans cette zonej

~ e) les indemnités afférentes aux pertes, avaries et
ietardu de wmarchandises et aux accidents de personnes, si
les ayants droit habitent la zone libre ou si, demeurant
en zone occupée, ils ont obtenu un jugement en zone libre;

d) les indemnités d'expropriations, les prix d'acquisi-
tions d'immeubles si les biens expropriés ou achetés sont
en zone libre;

e) les prix des marchés si les chantiers de travaux ou
les usines de finition de fournitures sont en zone libre;
f) si 1'usine de finition ou le chantier de travaux
sont situés en zone occupée, les prix des fournitures et
prestations provenant de la zone libre et pour lesquelles

une facture distincte est établicﬁl)

(1) Une instruction de . le Directeur Général, en date
du 14 Octobre 1940, a tranché la question en ce sens.




La question de savoir si les opérations du Bureau de
Limoges ne peuvent &tre critiquées au regard des Ordonnances
allemandes demande une étude plus s;éciale.

Ce Bureau procéde actuellement, avec les fonds de la
zone libre, sux paiements des intér8ts sur les certificats
nominatifs qui lui sont présentés, aux paiements des coupons,
aux remboursements des titres au porteur, ainsi gqu'aux rem-
boursements des titres nominatifs.

En ce qui concerne les remboursements partiels sur
certificats nominatifs, les conversions du porteur au nomi-
natif ainsi que les transferts, il est expédié, de Paris A
Limoges, des certificats auxquels manquent les signatures.

Quant aux conversions du nominatif au porteur, deman-
dées en zone libre, les opérations sont dénouées en zone
occupée et la livraison des titres est faite & un corres-
pondant désigné par les déposants et demeurant dans cette
zone.

Toutes ces opérations sont réguliéres.

Pour les paiements de coupons et remboursements de
titres au porteur, comme pour les paiements A& faire sur les
titres nominatifs - remboursements et intérts - il n'y a
pas contravention & la législation d'occupation, dés lors
que ces paiements sont faits avec des fonds de la zone libre.

D'autre part, les conversions du porteur au nominatif,

ainsi que les transferts, doivent 8tre considérés également




coume réguliers, l'inscription sur les registres soglaux
constituant le titre véritable et le certificat n'étant
qu'une copie de cette inseription.

Les Ordonnances du 10 Mai et du 14 Aofit 1940 ne s'y
opposent pas, car elles ne visent pas les dispositions en
zone libre de créances d'habitants de cette zone contre
les habitants de la zone occupée. Il en serait bien entendu
autrement s8'il s'agissait de disposition de créances d'ha-
bitants de la zone occupée contre des havitants de la m8ame
zone en faveur d'habitants de la zone libre.

Enfin, la conversion du nominatif au porteur n'est
pas sujette A critique, la livraison des titres ayant lieu

en zone occupée.

Pourrait-on améliorer ce systéme en créant un regis-

tre des transferts au Service spécial, établi & Limoges 7

Au regard de la législation frangaise la tenue d‘'un
registre de transferts en dehors du lieu du siege social
est licite.

L'article 31 du déecret du 26 Octobre 1934 a prévu
lui-m@me le cas ol le service des transferts d'une société
ou collectivité frangaise émettrice n'est pas assuré au
siége n@me, et il est preserit, en pareil cas, de publier
au Bulletin des Annonces lLégales Obligatoires, la dénomina-
tion et 1l'adresse de l'établissement chargé de ce service,
obligation qui n'est, d'ailleurs, assortie 4'aucune sanc-

tion (Julliot, Tr. titres nom. p. 221). Et tout récemment



un arr@té ainistériel du 8 Mars 1941 donne, dans son arti-
cle 4, & toute société frangaise par actions la faculté de
eréer, dans la partie du territoire qui ne peut communiquer
réguliérement avec le lieu ol sont tenus les registres de
transferts de ses actions, un service annexe chargé de rece-
voir les demandes de transferts et de conversions de ses
titres, ainsi que de délivrer les nouveaux titres. Bn pa-
reil cas, la Société pourra également faire opérer les
transferts et conversions de ses meotions par ce service,
qui tiendre alors "un registre de transferts distinet de
celui tenu dans l'autre partiec du territoire et qui déli-
vrera les nouveaux titres.”

Aucune difficulté ne se produira, évidemment, si ce
registre des transferts ne comporte que les iamatrioula-
tions provenant de conversions dv porteur au noainatif
effectuées en zone non occupée.

Serait~il, en outre, possible d'inserire sur ce re-
gistre les conversions du nominatif au porteur présentées
par des personnes habitent la zone libre et y détenant un =
certificat et de leur remettre les titres au porteur en

zone libre 7

Dans 1'état actuel de la législation frangaise, la
négative n'est pas douteuse.

L'opération, en effet, se traduit, en pareil ecas,
par l'annulation A& Paris, de l'inseription et l'envoi des
titres au-deld de la ligne de démarcation - ce qui consti-
tue un transfert de valeurs économiques.




Four qu'en matiére de titre nominatif le droit de
eréance Tt incorporé dans la piéce elle-mme, détenue par
le créancier, et que cette pidce constitufit titre & elle
seule, indépendamment de toute inseription, une réforme

légimlative serait nécessalre, et il n'est pas certain qu'un
tel changement ne souléve pas d'objection de la part de
1'Autorité allemande.

En tout cas, il serait & crel ndre que celle-ci n'ad-
aft pas la selution, consistant & annuler globalement sur
le registre des transferts tenu & Paris, au siége soecial,
toutes les inscriptions concernant les habitants de la zone

libre pour reporter ces inscriptions sur un nouveau registre

tenu dans cette zone.

LE CHEF DU CONTENTIEUX,
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lionsleur le Directeur des Services Finencliers,

1
En réponse & votre lettre N¢ F /T 1877
J'al l'honneur de vous faire connaftre que j'

3y du 7 evril,
a:tm, comme

VOHI; que le procédé unvxszfg n'est pss contréire sux pres-

eriptions des Ordonnences emandes.

En effet, 11 s'agireit, en l'espéce, d'un contrat
de dépSt dont le crésncier, habitant de la zone libre,

¢éderait son droit 4 un sutre hebitant de la

zone libre, Or,

ainsl que is 1'indiquais dens ma note du 19 mers, les Ordon=-

nances du mel et du 14 soft 1940 ne visent

nullement les

"dispositions" en zone libre de créances d'habitants de

cette zone contre les habitants de le zone oc

Au regtrd de la législution frengeise,
d'objection a ¢e

cupée.

il n'y a pas

dés titres su porteur fassent 1l'objet

d'un contrat de dépSt svec l'étesblissement émetteur de ces

titres (Cf, Bezerd-Falges, ContX des Transfer
ig%iioti Ir. des Titres nominatifs, Nt 88) et
on

ts, N2 9;
aucune dispo~

égule n'interdit de stipuler que les certificats

constatant le contrat de dérGt seront cessibles par voie
rispr

d'endossement, Selon la ju

4 la rédaction d'un titre a4 ordre et cdrculer
endossement (Pleniol et Ripert

udence, une obligeation gucl-
¢onque, commeérciale ou civile, peut donner llieu, en effe

t
disorllll. :

Tr. de Droit eivil, T. V

Ni 1136) et M, Julliot (loc. cit.) aprds evoir sighalé que

la trensmission des titres nominstifs s'opére
transfert et la cession de le créance de dé
régles du droit commun (C. eiv. 1690), ajoute

par voie de
t d'aprés les
: "La Juris -

prudence sdmettent le velidité des eréances civiles A ordre




ou au porteur, on peut cepsndant Lnag:nar que la créeance

de dépBt sit &té 6tablie sous 1'une ces deux formes.
Dens ce cas, elle sersit cessible par vole xd'endossement
ou par simple tresdition",

Meis, si rienme s'oppose en droit & ce qu'il soit
étebli des certificats constatant un dépdt de titres au
porteur, on peut se demmnder si, dens l'état sctuel des
textes, de tels écrits permettent la négociation en Bourse
des titres su porteur qui s'y trouvent visés,

Il convient d'observer, en effet, gue 1l'article ier
du décret du 25 octobre 1934 prévoit que ¥les titres nofi-
netifs, sutres que ceux essentiellement nominstifs, se Aé~
gocient en bourse, entre sgents de change, en titres suc
porteur®, et l'article 5 du décret du 26 octobre 19354 dis-
se que "les titres nominatifs sutres que geux visés A:
‘srticle précédent (titres essentiellement nomlnatlf:&;;g
1+1§gng entre sgents de change eén titres su porteur®, Op,
1'objet de la livraison sera non des titres au porteur,-
mals un certificet qui, ,comme on 1'm dit, n'est 'Sue la
reconnaissance d'un dép&t de titres au zorteur' (Julliot),
"que la constutation de la crésnce de dspSt" (Bezard-Falges

En outre, il conviendrait d'exspiner les modalités
d'epplication en ce qui concerne plus spécislement le ces
ol les titres visés dens le certificet globel seraient
scquis par plusieurs scquéreurs - étant entendu, d'allleurs
que ceux—¢i devraient donner leur scceptation & la livrai-
gon de certificats su lieu de titres.

Il s'egit 13, toutefois, de questions qui roldvent
plus perticuliérement des Chembres Syndicales d'sgents de

change et, avent de prendre parti, il serait utile de se
mettre d'accord avec ¢es organismes.

Li CHEF DU CONTENILEUX,

Signé : Aurenge
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Monsieur le Ulrecteur des Services rihanﬁ&e

&n réponse & votre lettre, n° Fl/T 1877

du 7 avril, j'ai 1l'honneur de vous faire connaftre :
que j'estime, comme vous, que le procédé envisagé‘n'aéﬁ
pas connraire aux’ preacriptions des Urdonnanoea Alle—'i'
mandes s

mn efrfet, il s'agirait, en l'espéce,
d'un contrat de dép8t dont le créancler, habitant de Ri
la zone libre, céderait son droit & un autre habitantff
de la zone libre. Ur, ainsi que Je l'indiqﬁais dans
ma note du 1Y mars, les Urdonnances du 1lU mai et du
14 aofit 1940 ne visentjnullemeng les"dispositions”en

zone libre de créances d'habitants de cette zone contre

les habitants de la zone occupée.

’iﬁ::::::/ Au regard de la.législation frangaise,

L

il n'y a pas d'objection & ce que des titres au portennp
fassent l'objet d'un contrat de Aépdt avec l'étaalisseézl
ment émetteur de ces titres (L. ﬁezard -Falgas, ContX :
des {ransrferts, n°9; Julliot, Tr des Titres nominatifs,i
n® 88) et aucune diSpOSition légale n'interdit de st1~ fj

puler que les certificats constatant le contrat de



dép8t seront cessibles par &oie d'endossemeﬁt. selon
la jurisprudence, ane obligation quelcongue, commer-
ciale ou civile, peut donner lieu, en effet, & la
rédaction d'un titre 4 ordre et circuler désormais

par endossement (Planiol et kipert, Tr.de broit eivil,

v

L. VIL, n° 1136) et M. Julliot (loc. oit.) aprés avoir
Signalé que la transmission des titres nominatifs ' l
s'opére par voie de transrert et la cession de la

éréanoe de dépdt d'aprds les régles du droit commun

(Ve civ. 1890) ajoute: "ia jurisprudence admettant

la validité des créances civiles & ordre ou au porteur,
oﬁ peut cependant imaginer que la créance de dépﬁt ait
été établie sous l'une de ces deux formes. Dans: ee‘cas,;;
elle serait cessible par voie d'endossement ou par
Simple tradition.” - _ :
: : | enjdroit . o
Mais, si rien ne S'Oppbse;é ce qu'il soit -

-
A

établi des certificats constatant un dép8t de titres ‘
au porteur, on peut se demander. si, duns 1'état actuel

des textes, de tels écrits permettent la négociation TE

en oourse des titres au porteur gqui s'y trouvent viséa. \1
"I1 convient d'observer, en effet, que i;
1'article ler du décret du 25 octobre 1lvo4 prévoit que f %
e les’titres nominatifs, autres que ceux essentiellement

nominatifs, se négocient en bourse,entre agents de ohangp;
en titres.au porteury, et l'article 5 du décret du u
26 octobre 19Ys4 dispose que "les titres nominatifs autras

que ceux visés a l'article précédent (titrqa essentiel-

i
lement nominatifs) se livrent entre agents de change:;, E

en titres au porteur". Or, 1l'objet de 1la livrgtaon_SQaﬁé




non des titres au porteur, mais un certificat qui, comme

on 1'a dit,’n'est "que la reconnalssance d'un aéplt
de titresau porteur" (Julliot) , "que la constatation
de la créance de dépot"(sBezard-Falgas).

&sn outre, il conviendrait d'examiner les
modalités d'application en ce gui concerne plus spé-
cialement le cas ol les titres visés dans le certificat
global seraient acquis par plusieurs acguéreurs -étant
entendu, d'ailleurs, que seux-ci devraient donner leur
acceptation 4 la livraison de certificats au lieu de
titres.

I1 s'agit 1la,toutefois, de guestions qui

relevent plus particulierewment des tvhambres Syndicales
d'agents de change et, avant de prendre parti, il ' serais

utile de se mettre d'accord avec ces organismes,.

LA UHee DU GUNTENTIRUX,




AC.4/4
SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER FRANCAIS

]

PARIS, le ?_? AVR 1941 : '9-%

SERVICES FINANCIERS

DIVISION CENTRALE DES FINANCES

SUBDIVISION CENTRALE DES TITRES

BUREAU T!

| ' 17, Rue de Londres, 17 -
PARIS® 9 ~ Monsieur le Chef du Service

Tél. : Trinité 73-00
[ ]

Adresse Télégraphique : MNadirfin-Paris
.

du Contentieux,

| R. C. Seine 276.448 B

N°.F1/T. /\an, : :
A rappeler en cas de réponse Par votre note de Mars 1941, vous avez blen
® -voulu me faire part du résultat de 1'étude & laquelle vous
aviez procédé sur ma demande & l'effet de rechercher si les
opérations du Bureau de Limoges ne sauraient 8tre eritiquées
au regard tant de l'article 17 de la convention d'Armistice
que des ordonnances allemandes des 10 Mai et 27 Aoflit 1940.

Cette étude vous a permis de conclure :
12~ que les paiements de coupons et remboursements
de titres, tant porteurs que nominatifs, effectués en zone
libre avec des fonds provenant de cette zone étaient ré-
guliers.
22~ que les econversions du porteur au nominatif, de
méme qQue les transferts entre deux personnes habitant la
zone libre n'étaient pas contraires A& la réglementation
émanant des autorités d'occupation, non plus, d'ailleurs,
que les conversions du nominatif au porteur, sous réserve
| que les titres fussent délivrés, en zone occupde, soit au
. titulaire lui-m@me s'il a pu regagner cette zone, soit &
: ' son mandataire.

En revanche, il ne saurait &tre question d'auto-
riser les opérations se traduisant par un trensfert de
créances de la zone occupée A la zone libre, telles que le
serait, , par eéxemple, la remise, en zone libre, de titres
au porteur provenant de la conversion de titres précédemment
sous la forme nominative.

wnesr.. Ac? 6268F 6269F

Examinant si pour améliorer ce sgstdme il serait

| intéressant pour les Compagnies de tenir en zone libre un

| registre de tramsfert distinct de celui existant en zone

occupée, vous estimez, en définitive, que 1'existence de ce
registre n'apporterait, par lui-méme, aucune souplesse nou-—

{ , velle au régime existant.




- Ceci posé, nous nous sommes demandés, les Secrétaires
Généraux des Compagnies comme moi-méme, si 1l'on ne pourrait,
dans le cadre méme de la réglementation en vigueur, trouver

un moyen indirect de mettre les titulaires, résidant en zone
libre, de certificats nominatifs de titres des Réseaux a

m8me de disposer de leurs créances.

Il a été, & cet effet, envisagé le proeédé suivant :

Le titulaire d'un certificat nominatif, résidant en
zone libre et désirant se défaire de ses titres autrement que
par voie de transfert, notamment par voie de négociation en
Bourse, en demanderait la conversion au porteur. Il i serait
délivré un certificat de dépdt de titres au porteur &tabli 2
son nom et comportant les numéros de ces titres, lesquels
demeureraient conservés dans les Caisses de la Compagnie émet-
trice & Paris, sous une chemise au nom du déposant.

Celui-ci remettrait & son agent de change ce certi-
ficat de dépdt, aprds l'avoir epdossé. Aprés négociation,
l'agent de change acheteur informerait la Compagnie émettrice
du ou des nouveaux propriétaires des titres négociés, auxquels
il serait remis de nouveaux certificats de dépdt constatant
leur droit de propriété. Simultanément, la Conservation des
Titres & Parks transférerait les titres précédemment conservés
sous chemise au nom du vendeur, dans une nouvelle chemise au
nom du ou des acheteurs. .

Les certificats de dépdt comporteraient, au verso,
des cases & estampille pour constater le paiement des produits
qui seraient, bien entendu, décomptés au prix des coupons des
titres au porteur.

- Ce procédé ne paralt pas faire échec & 1l'interdiction
de transfert de valeurs ou de créances de la zone occupée a la
zone libre. En effet, les titres au porteur demeureraient en
zone occupce et ce n'est que dans cette zone qu'ils pourraient,
le.cas échéant, &tre délivrés au détenteur du certificat de
dép8t justifiant de son identité. Ce qui ferait l'objet de la
négociation ce ne serait pas les titres eux-m@mes, mais le
droit de propriété de ces titres, droit de propriété qu'une
personne résidant en zone libre céderait & une autre personne
de la méme zone, La situation serait, somme toute, comparable
au transfert de titres nominatifs entre personnes habitant la
zone non occupée, transfert qui, ainsi que le mentionne votre

- note, ne fait -échec & aucune des presc¢riptions en vigueur.

Néanmoins, avant de poursuivre plus avant 1'étude des
modalités de la méthode envisagé, je vous serais obligé de vou-
loir bien me faire connaftre si elle ne souldve pas d'objec-
tion de principe de votre part.

H . LE DIRECTEUR DES SERVICES FINANCIEBS,u‘7

R T






NOTS®E

pour Monsieur le Directeur des Services Einanniérqi

La S5.N.U.¥, a oréé, a Gh@tel-Guyon, un
Bervice chargé d'erfectuer des opérations finau-
ciéres en zone non occupée étant observé que le
Irésor éonsent des avances a la Société Nationale
dans les deux zones. :

v'autre parp; les vompagnies ont constitﬁ@%?

i -
a4 Limoges, un sureau commun pour les opdérations de

"d'Armistice et des Urdonnances prises par les Aut-a--:s{*?_-
. 9 :
rités d'ocoupation.

Aux termes de l'article 17 de la UonVQntffgh

d'Armistice, "le wouvernement rrancais s'engage

4 emp€chér tout transrert de valeurs & caractére

.%ﬁ
par les troupes allemandes au territoire non occupé

économique et de atockardu territoire a4 occuper

ou a l'étranger" et le texte ajoute "qu'il he-ponrf’




avee le Gouvernement du HReich, dtant entendu qué

le Gouvernement allemand tiendra'oompte de ce qui

toires non occupés.”

La premiére urdonnance, en date du 10 mai
1940, publiée au vVerordnungsblatt du 10 Juill&ﬁ;r:;
dispose ce qui suit dans son paragraphe lers: &

" Vans le traric entre le territoire )
" Frangais et le territoire du seich ainsi qﬁe.\"f?
W 1'étranger, .... i1 est interdit : :
!:. . " 1° d'emporter, d'envoyer, de vendre, de mett;
" en gage ou de faire passer sous une autre fofme.@

" destination de l'dtranger de la monnaie non

" allemande &t des papiers de valeur, ainsi‘que déé
. 1l'or et d'autres métaux précieux; .
" 2° de céder ou de mettre en gage A deatinationﬁ’
" de l'&ranger des créances en Reichsmark -ouuon- :
" monnaie des territoires occupés ou en monnaie
" étrangéresscc. .
»t le paragraphe o est ainsi congu :

{

" Aux termes de cette Urdonnance, les

=

L l'étrangerj. ‘ )

e i Une deuxiéme Urdonnance, du 14 aofit 1940,'f'

uans le territoire occupé de la rrance ,

" 1° de disposer de créances d'habitants



du pays envers des étrangers;

" 32°gqe disposer de créanceald'étrangatifu

" vers des habitants du pays ;

" du pays envers d'autres habitants du pays cn‘-ﬂ
" faveur d'dtrangers........"

st il résulte du paragraphe 4 que.commqli:;i
dans l'vrdonnance précédente,les parties du payﬂk;} '
non oceupées sont considérées comme l'étranger. {3??

- Le paragraphe 9 prévoit que les BerVicea;i
du cher osupr@me de 1'Armse, les ﬁeiohaheditskasam;_,
et le bevisenfschutzkommando en rrance, peuvent
demander A quiconque des renseignements et des
rapports intéressant directement ou indireotemenﬁf
des cas importants cn matiére de devises. be mﬁme;
ces renséignements et rapports peuveﬁt Stre demand _
au sujet dtafraires ou d'opérations interdites ﬁg#
ordonnances en matiére de devises. La présentaﬁiﬁ
Gk iran o5 oansise , comptabilité, et d'autrbi‘
documents, ainsi que la conmparution personneﬂqueg_
etre demandés. : K

Les interdictions susvisées sont assortie

§8 9 et 10 )
de sanctions rigourcuses/et les jugenents des in-

fractions aux urdonnances en cause sont de la co

"tence des tribunaux militaires allemands('f-llLif
? s
Aucun de ces textes n'interdit par

ﬂ Dot }".\f“* bt
la-création ae serviéz§v’5féciau:

en zone non occupée,




de pub 1cité(3ublica
légales =Art. bl L,

tions prononcées par la

et les.vrdonasances allemdhdefﬁ
A cet égard,

d' étrangers envers deg’habitants du pays, d'habit
du pays envers d'autrés habitants du pays en faVeuf

d'étrangers ( § lers Ord.. 14 aofit 1940).

& Paris ou s'il 'y a aucune etipulation de lisur.

payement, ces preseriptions s'opposent-elles a ce

S0it donné satisiaction & une demande du oréanaie&

tendant é bre payé en zone non occupée 7

Yés lors que ce payement aura lieu en
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Dans son ensemble, cette réglementation _
8linspire essentiellement de considérations politiqu{J“

et dconomiques et ne doit pas 8tre interprétée dans p”

selon les principes rigoureux de notre droit,abouti=- :

rait dans certains cas & de véritaoles 1mpossibiliﬁéﬁ}§€

.-

et tel n'a certainement pas été le but recherché p&ﬁfim

les Autorités dfoccupation.

~ La situation d'une sja:été,tglle que la

-~

S.lleUeslas,doit ﬁtfe examinée compte tenu de ce qu'elié,f'

a son siége A Paris et de ce que son activité s‘axeroig"

sur l'ensemble du territoire. | b
L'unité a'€tre moral conduit juridiquement

a4 cette conséquence que des payements, par

erfectués en zone libre se répercutent dans les

social, encore qu'il n'y ait pas dﬁ’transrert
matériel d'une zone a 1'aumre, et,s les deritures
opéréea il ne fauﬁ pas oublier que/les Autorités
allemandes se reconnalssent un droit d'investigation;;ﬂﬁ
o Au fond, le souci de 1'Autorité occupante ;\W 
a été d'emp€cher toute sortie ou envoi de capitaux thﬁg
de richessesde la zone o:cupée sans son agréﬁent,-eﬁ= ‘
cela sans vouloir s'immiscer directement dans la vté-'
économigue de la zone libre. - '

in partant de ces données, et sans s'attache

~d'une maniére absolue aux notions de droit frangai
2 I

en matidre de sociétés, il apparaft que la S.N.C.¥




peut treés réguliérement errectuer,en zone libre,sur
des fonds existant dans cette zone ou provenant de
cette zone,toutes opérations ne réagissant pas ahr
l'économie de ia ZONne occupée.

A titre d'exemple, la réglementation allemande
ne s'oppose pasAdblfdnlévily, 4 ce que sor&*ﬁayés en
zone libre sur les fonds existant dans cette zones

a) les traitements et salaires du personnel
ayant sa résidence administrative ou de détachement
en zone libre;

b) les pensions de retraite et d'accidents, 2

TIPSR R T e

lorsque les intéressés ont leur résidence de fait dans
cette zone; '

¢) les indemnités arrérentes aux pertes, ava-
ries et retvards de marchandises et aux accidents de
personnes, si les ayants droit haoitent la zone libre
ou si,demeurant en zone occupée, ils ont obfenu un .
Jugement en zone libre;

d) les indemnités d'expropriations, les prix
d'acquisitions d'immeubles si les ﬁiens achetés sont
en zone libre;

e) les prix des marchés si les chantiers de
travaux ou les usines de finition de fournitures sont
en zone libre;

t) si 1l'usine de Ifinition ou le chantier de
travaux sont situds en zone occupdée, les prix des four-iii

o
nitures et prestations provenant de la zone libre et '

pour lesquelles une facture distincte est établia;\)
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applica?les si 1!encalssement d ung creanee,payable
,r

en zo%p occupeefétait opére en z-ne 1ibra non plus
[

par l@ créancier 1ui méme ou sﬁn mandatalre. mais

fa Xy auralt 14 une véritable/cession de

/ / 3 gy
aréanoe/d'une personne de\la zone R occupée contre .

une pepsonne de la m8me zon au proi; t d'autres per-
f);ku i
sonnes de la zone non-eeou@éeé\

/
¥
/

J

1'1ﬁterd1ction devrait

distinecte

{g.question_de savoir ai” 9

les opérations de titres du sSureau de Limoges ne pen
_ Vorr o wia ! AN
etre critiguées au regard des urdo na
C
Ue bureau procéde au’ payemen
bt b Lv“"-',' R
,gn des intérets sur certificats nomingxifs a&a&i’&l*s ~

w ‘;.“ 3 Ry ?"" A2 1 i f—

remboursementjdes titres au porteurvAvw».qy g t

» L
e .

., , n ce gui concerne les rembourseme t dﬂuh
FRIWE L e W

tixxus ngmina:;:s, Ies conversions du porteur au nomi~

natif ainsi que les transferts, 1l est expédié-de.ra_




dté—reeonnue possible consiste 4 dénouer les o atfﬂ
it &#
\ en zone ocoupée GE-GPér&at la livraison des ti

correspondant désigné par les déposanxjet demeurant

L]
£

dans cette zone.__. . ),

S 3 oty o A A~
s ,.wag

liﬂn_i-aueune—opéti;.: d 0

JE§225“jEBli4mnésenxésuaubam&reamrﬂnr Limogess

) vt ry Bogw les payement| & Tfaire sur les titres =

(s
nominatlfs remboursements et intér€ts, il n'y auwa
pas, oontraventiop a la 1é 1slation d'ocoupation L

: I
L{ | A%, '.l-'
: uxerés
QO 1, Al AR i W 2 - -
, —ne-constituent pas des tgansferts de valeurs économ

o

3

ques+ . zfa : :
\/ LL?“aﬁ!'?T
v Tgﬁ'conversions du porteur au nominatir

& i
P v
-

V> ainsi que les transrerts‘doivent W— 8tre
considérés également comme réguliers1 'd*“”VTh f*
AN iniﬁw tnmxnxx:xxxuaxnpéz&thnlxxttiiléxtﬁiatiﬁg :
‘ sEptxrdaliscdesxx
: nn efrfet, selon la doctrine généraleﬁént'i'
suivie -doctrine Tondée sqr'iés dispositions de 1'a§g;
ticle 46 du Uode de domi’e;ce- "le véritablp/éitre |
" nominatif, constitﬁ.tif du droit du titvﬂaire, eat g
" Ye registre defi'é%ablissement débigaur sur lequaij'
-sont inser;ﬁ% les actionnaires. b'extrait de oe ]
remis a 1'1ntéressé, gﬂfportant le nom .f
tificats nom%natirs ne f&it pas foi de

cription & 1'égard des tiers; en cas de




sion qui/régne sur toute la %Liére.“

YJans ces ¢ itions, 1la conf=rsion du
au nominat sé traduit par une rentrée de
: ?ﬁ...&-}-w‘*
titres en zone cupée; o4 le transfe 't ne constitue
e de titres de cette ¢One.

ues opépettonsSont—denc-Tréguliéres.

YussEs-a la conversion du nominatif au

> TRy

] et
DOI’ Z'r r’ "
la 11vﬁaison a&ant lieu en*&one occupée, aUCUA=NEPROY

Pourrait-on amaﬂdkr ca syakéme ur per-
‘\
mectre au titulaire de titres nominatifa/d'obtenir

(b re=
la conver31og au porteur en zope?_ e 7

Far LA ai o’ | wk/

Uﬁn¢a1.axatha_amgl&qgaaaiivf:a:;éa ion
d'un registre des transferts & Limoges et, le cas
échéant, la délivrance de titres au porteuf.par le
service spécial €tabli dans cette Iucatibé-“"

Au regard de la législation frangaise
la tenue d'un registre de transfert en dehors du lieuq'i

du siége social est licite.

Ltarticle ol du décret du 26 octobre 1934]ﬁ-

a prévu lui-m€me le cas oh le service des transferts

d'une société ou collectivité rranqaise émettrice
n'est pas assuré au sidge méme, et il est preagri”'




pareil cas, l'obligation de publier au sulletin dea,-ﬁ%i

annonces légales obligatoires la dénomination et

'8 1'adresse de l'établissement chargé de ce service
obligation qui ministériel
n'est,d'ailleurs, tout récemment un arrétejdu 8 mars 1941 donne, dans
assortie d'aucune B
sanction (Juiliot son article 4, a toute société rrancaise par actions .

op ¢it p«22l1) B
la faculté de créer, dans la partie du territoire =

qui ne peut communiquer réguliérement avec le" lieu
ou sont tenus les registres de transrerts de ses aetio{i

un service annexe chargé de recevoir les demandes

de transrertset de conversions de ses titres}ainsi que‘j

' de délivrer les nouveaux titres;‘
#n pareil cas, la cociété pourra également
Taire opéreir les transfert et conversiors de ses aotiona?-xj

par ce' service qui tiendra alors "un registre de trans-

ferts distinet de celui tenu dans 1'autre partie du ¢

territoire et qui délivrera les nouveaux titres".

Aucune dirriculté ne se produira,évidemm;ki\b
si ce registre des transferts ne comporte gque les
immatriculations provenant de conversions du porteur
au nominatif efrectuées en zone non Oucupea.(:Frait 11'1

4@5& én outre, possible de porter sur ce registre les ;
e T mxExEtians conver31ons du nominatif au porte?r présnn-r-

f‘h, R o /-, = e P ™ "'Pgt‘ p{/ v -f'-‘b"'
. i ; tées par des personnes détentnicea_dﬂun certiricat.en-

£
& v § g ¢ .--t.‘ .;-.
i "(.-,.n_..‘ i

! .L,l [

‘—k-—._t_lnpas*.,.i" AP

B (A , A (v T ai Aron sien. tient & la doctrine rappelée

5 e o ad® s

a-;JJ:-,ﬁ'

pot ko G ci-desus ,hunawxellampérattvn“séra‘Britiqnahle~parec

o S W s

- 3 w‘pf“ quAai&sﬁse_tnsuu&nauen-&éfinitive-par-llannula$¢anwd1une=
inscription sur le registre des transrerts tenu en-zone

s / S A ogcupse et-par la-remise-de-titres en. zone non .occupée.

L%

D_\.)‘\‘ - i - * ? "'PO T . -'-\ ‘
. : & 8017 on 1,



FodEl

‘ -’f'v‘ 3

#,?r " gertificat nominatir" pour désigner l'extrait des

I

‘certificat nominatif.

Une‘telle.ihése semble bien contraire

texte de l'article ¥6 du Uode de commerce, téxte d

il résulte gue c'est y'inscription sur les registr

de la Société qui étaﬁlit la propriété des titrﬁs;
gourrait toutefois, s;appuyer sur les diverses di&@l
tions des décrets des‘d5 et 26 octobre 19354 qui emn"

indirféremment les termes de "titre nominatir™ et |

1
e

e ].*
registres remis au titulaire. 'ﬁ

Lt d'ailleurs certains auteurs avant ﬂﬁ‘ﬁﬁA

i qu'on 1it dans le valloz (%

le décret de 1954 raigaient déja cette assimilation¢~5
C'est ain

VOJ.M!H |v?
prat. n°® 2022) que "1d titre est dit nominatie loraq
" le nom du titulaire figure,i la fois, sur le titf&Q"a
" méme et sur le registre de la société,......Prati

iment le titre oonsisteldans une feuille détachde d!>ﬂ;

qu'il possede". _
Ve m8me, suivant LYON-CAEN et KENAULT,
titre est nominatif quand le nom du titulaire est

" mentionné sur le titre et sur les registres de la

" Société; de telle sorte que celuil dont le nom est

"inserit sur ces registbes est seul considéré comme

. ~actionnaire ou obligataire" (fr. de wre commeroia;
. 2, n° 598) '

M. bOPPE&- 01.&.& ‘crit méme qunl
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les mains du eréancier lui-m8me ou de son mandataire

au moyen des rfonds de la caisse propre de la zone non

LRCEEERK:, 11 n'y a pas de transrert de

monnaiesou de papiers de valeur d'une zone a l'autre;
davantage
il n'y a ﬁEETEEnggsion de créance ni d'acte de dispo-
sition relatif acette créance. Il y a seulement une
opération de payement. On ne peut dire, non plus, qu'il
y ait strictement parlant un transfert de valeur écono-
mique; mais on peut se demander si les Autorités
d'occuﬁation n'cstimeraient pas que l'opération s'ana-
lyse en dérinitive en un transfert de valeur économiq;;ﬁ

dés lors qutune créance née en zone occupée s'éteint

dans de¢tte zone par la renonciation du créancier =
" fie
d'exiger le payement au lieu rixé -renanciation consen:

& -

-

]

tie contre engagement de payer en zone non oécupée.' s
S5'il s'agit d'une créance stipulde
payable contractuellement & une succursale, la situa-

tion n'est pas, en principe, dirrérente, des lors que

e e s L B L P
Ly e = A o R (B I N Y

la succursale n'a pgs de persommalité juridique.

Ve ne serait qué dans le cas oh‘les Auto-
rités allemandes admettraient qu'au regard des régle
de l'Armistice les succursales ont une personnalité = |

=

distincte qu'il n'y aurait aucun doute sur le.oaracténfn

licite de l'opération. : o
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' §

" diverg;dce entre’ le//re ertificat

/ # # 3
! nomjflatif , g'est/1) le regist
qdi doit &tre p jée en considér tim‘(&{ﬂoupin;

N

o=/ »ans le méme sm_,—-g J.AUUU:;"et BOU
43rtvent dahe leur Iraité de uroit vommercial,n®l




le frofesseur

LEVY-ULIMANN estime lui aussi qu"il est impossible de

"sonfondre le certif u,at avec le titre m€me de la créance

" quli ne différe pas, comme 1l'indigue l'article ob, de
" 1'inscription portée au reci

gistre socialw, (nssai sur



dctionnaire, son adresse, segfhualitéa, suivan

inseription qui est reproduite,par allleurs, st

n

& la législation spéciale de 1l'occupation.

LE CHEF oU CONTENT (KUX,
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| " Paris, le 30 Aofit 1940.
| S.N.C.F.

Services Financiers

Réunion du 26 Aodt 1940
des Secrétaires Généraux des Compagnies
auprés du Directeur des Services Financiers de la S.N.C.F.

Etaient présents :

S.N.C.F. 11,11, BROCHU, Directeur des Services Financiers,
THO.TAS, Chef Adjoint des Services Financiers,
BERNARD, Chef de la Division Centrale des Finances,
MICHEL, Sous-Chef de Bureau de lére classe.

NORD M, GENDRIN, Secrétaire Général,
EST iI. LEDOIGT, Secrétaire Général,
LIDI 1f. NAUDY, Secrétaire Général,
ORLEANS 1, CALOT, Secrétaire Général,
P.L.4. i{.1{. VANDEUVRE, Secrétaire Général,

MARTIN, Chef des Services Financiers,
MANSARD, Sous-Chef de Division - Service des Titres,

ORDRE DUJOUR

- Question I -

Conditions de fonctionncment des Services des Tltres.

11.BROCHU rappelle les conclusions auxquelles evalt abouti la
réunion du 6 Aot : retour & Paris des Services Est, lIidi et Nord,
avec mainticn d'unc permanence en zone non occupés, maintien des
Services P.0. et P.L..l. en zone non occupéc avec installation d'une
forte permanence a Paris.

Lc moment parait venu de procéder & une nouvelle étape,consistant
4 réintégrer les Sorvices P.0..et P.L.il, dans leur ensemble & Paris,
sauf A constituer en zone non occupéc unc antenne qui pourrait Stre
commne & toutes les Compagnies st répondre aux besoins cssentlels &
satisfaire dans cettc zone.

Les ropréscentants dos Compagnics sont d'accord on principe sur
cettc solution.




&2 -

L'antenne commine scrait installée dans une partie des locaux qui
doviendreient disponibles en garc de Limoges-Bénédictins par le retour &
Paris du Service des Titres P.O.

La Réunion cxaminc ensuitec les natures d'opérations qu'assurcra
l'antenne de Limoges.

Cette antenne qui sera munie d'une caisse ravitaillée, & sa demando,
par les Services Financiers de la S.N.C.F. & Ch&tel-Guyon, procédera au
paiement des coupons et des intérits sur certificats nominatifs ainsi
qu'aux rcmbourscments de titres au porteur,

En ce qui concerne les rcmbourscments de titres nominatifs, les
conversions du portour au nominatif, ainsi que les transferts, l'antenne de
Limoges ne pourrait y procéder qu'd condition d'étre mise & méme, soit
de confectionner elle-méme de nouveaux certificats nominatifs, soit de
les recevoir tout confectionnés de Paris. Cette derniére solution, qui
exige l'entrée en zone libre de certificats ayant le caractére de
papiers-valeurs, n'est sans doute pas admissible dans les circonstances
mésentes. Quant & la premiére solution elle souléve des difficultes
difficilement résolubles. Une solution intermédiaire consisterait &
expédier de Paris a Limoges des certificats partiellement confectionnés,
auxquels mangqueraient les signatures, par exemple. Il est entendu que
la question fera l‘obJet d'un nouvel examen au cours d'une prochaine
réunion.

Restent enfin les opérations de conwersion du nominatif au porteur
et les renouvellements de feuilles de coupons. A défaut de possibilités
de franchissement de la ligne de démarcation pour les titres au porteur
dans le sens Nord-Sud, la seule solution reconnue possible consiste &
dénouer les opérations en zone occupée en opérant la livraison des
titres & un correspondant désigné par les déposants et demeurant dans
cette zone.

A ce sujet M.LEDOIGT et M.CALOT rendent compte de la démarche
faite par eux auprds de i1,DARTIGUENAVE, Secrétalre Général de la Chambre
Syndicale des A%ents de Change & Paris, comme suite & la réunion du
6 Aofit. Do ¢tetts démarslve, .qui a eu lieu le 8 Aolt, 11 s'est
dégagé qu'aucune formule de transfert, & travers la ligne de démarcation,
de fonds et valeurs destinés & des négociations en Bourse ou provensnt
de telles négociations n'avait encore €t arrétée & l'initiative de la
‘Chambre Syndicale.

Sur les bases sus-indiquées, la Réunion fixe & une quinzaine
d'sgents, a titre provisoire, lleffectif nécessaire pour 1l'antenne
comune de Limoges.

Pour ce qui est de l'alimentation de la trésorerie-de 1'antenne
comaune, il est convenu que les ravitaillements seront demandés aux
Services Financiers de la S.N.C.F. & Chétel-Guyon en précisant la part
relative & chacune des Compagnies, de telle maniére que la S.N.C.F.
puisse porter-directement au d¢ébit du Compte de Charges d'Emprunts de
chaque Compagnie la fraction du ravitaillement la concernant en propre.
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=~ Question “IT -

Service des emprunts des Grands Héseaux & 1'Cétranger, libellés.soit en
. livres, solt en frencs franceis, & la suite du blocape des actifs francais
en Grande-Bretagne U.S.A, et Suisse et du blocage en France des actirts
Anglais, AmCricainsg et Suigses.

Une lettre du 12 Aot du Ministre des Finances a informé la S.N.C.F.
qu'en raison de la suspension des relations financidres entre la France
et la Grande-Bretagne, et du blocage réciproque des fonds d'un pays dans
l'autre, 11 n'Ctait pas possible de constituer & Londres la provision
nécessaire au paiement des arrérages de 1'emprunt Nord eh sterling pour
1'échéance du ler Septembre 1940,

Le Ministére des Finances a d4'autre part envisagé verbalemént la
possibilité d'ouvrir en France un guichet de paiement pour la contrevaleur
en francs, du montant des coupons échus, sur simple présentation et sous
d¢duction de 1'impdt frangeis. La question de la commission due, aux
termes des contrats, aux Banqulers étrangers sera réglée ultérieurement.

La Compagnie du Nord est chargée de faire le nécessaire & ce sujet et
notamnent de se rapprocher de l'Enregistrement en vue de déterminer les
formalités fiscales qui lui incombent en tant qu'agent payeur.

Un communiqué & la Presse sera fait dés que la possibilité de
1'ouverture du guichet de paisment sera rcconnu.

Il est convenu que les réglements financiers entre la S.N.C.F. et la
Compagnie du Nord interviendront, trois fois par mois, per ingeription,
au crédit du compte de Charges d'Emprunt de la Compasgnie, des sommes
payées par elle, tant au porteur qu'su fisc frangeis, au cours de chaque
période décadaire.



I* S.NC.P, Paris, le 23 octobre 1940.

Services Financiers EFINITIF

TEXTE DRSS

Réunion du 1®T octobre 1940
des Secrétaires Généraux des Compagnies
auprés du Directeur des Services Financiers de la S.N.C.F,

Etaient présents :

S.N.C.F. M.M. BROCHU, Directeur des Services Financiers
THOMAS, Chef adjoint des Services Financiers,
BERNARD, Chef de la Division Centrale des Finances,
RANGOTTE, Chef de la Subdivision de 1'Actuariat
et de la Comptabilité,
CHAVETON, Inspecteur Divisionnaire,
DECHENNE, Inspecteur Divisionnaire,

NORD M. GENDRIN, Secrétaire Général,
EST M. LEDOIGT, Secrétaire Général,
MIDI M.M. NAUDY, Secrétaire Général,
PLANQUES, Inspecteur Général du Service des Titres,
ORLEANS M. CALOT, Secrétaire Général,
P.L.M. M.M. VANDEUVRE, Secrétaire Général,

DURAND, Chef du Service des Titres,
MARTIN, Chef des Services Financiers.

ORDRE DU J OUR

LQuestion I

Fonctionnement du Service des Titres en zone libre,

M.M. CALOT et VANDEUVRE rendent compte du récent retour & Paris
des effectifs des Services des Titres P.O. et P.L.M. précédemment
fixés en zone libre.

M. CALOT donne quelques précisions sur 1'effectif, 1'encadre-
ment et l'installation matérielle du Bureau des Titres des Compagnies
d'ores et déja ouvert a Limoges.




I1 est entendu que les Compagniesg se gonqerteront pour maintgnlr !.
a Limoges, tant que durera la situation présente, des moyens suff11.
sants pour satisfaire aux besoins du service en zone libre, tels qu'ils
vont 8tre définis par la présente Reunion, T iy

La Réunion eborde ensuite l'étude des conditions de réalisation
des opérations des Services de titres esd zone libre, avec le souecl |
dominant de donner satisfaction, dans toute la mesure permise par les
circonstances, aux besoins des porteurs, :

a) Paiement des intérGts et remboursement de titres au porteur
et nominatifs

Paiements des coupons et arrérages

Suivant les instructions envisagées par les Compagnies, le
Bureau des Titres des Compagnies & LimO%es ne paierait a wvue (1) que |
les Etablissements accrédités; il ferait parvenir & Paris, pour véri-
fication st bon & payer. les dépdts des perticuliers et des Etablis-
sements non acecrédités.

M. BROCHU insiste pour que les Compagnies acceptent de payer a
vue les dépbts des particuliers, d'une part en raison du peu d'!'impor-
tance globale de ces opérations et, d'autre part, en vue de ne pas
refuser & la clientéle un avantage qu'elle trouve auprds des grands
Etablissements de crédit. C'est d'ailleurs ainsi qu'opdre la S.N.C.F.
a Chltel-Guyon pour les titres A.L,

Les Compagnies acceptent le paiement des coupons et des arréra-
ges aux particuliers, mais sous réserve d'un contrdle préalable des
coupons au porteur a Paris et de la vérification de 1l'identité des
déposants pour les titres nominatifs.

Cas particuliers.

12) Réglements d'office - La question qui se pose & ce propos vise
le cas de titres actuellement non réglés d'office ou réglés en zone
occupée et qui font l'objet d'une demande de réglement d'office en
zone libre, Il est décidé de ne donner suite & cette demande qu'a la
double condition que 1les titres soient situés en zone libre, et que
le propriétaire effectuant la demande so0it lui-m8me domicilié en zone
libre. La premiére condition entrafnera, dans tous les cas, la pré-
sentation des titres joints & la demande. :

22) Domiciliation dans les gares - Les mBmes conditions gue cl-des=-
sus sont applicables., Le Bureau des Titres des Compagnies & Limoges
recevra les titres a domicilier par 1l'intermédiaire des Services de la
S.N.C.F., & Chltel-Guyon; il devra conserver les titres, aviser Paris,
et effectuer ensuite lui-méme la domiciliation ou son changement,

Lors des &échéances, les Services de Paris adresseront aux Servi-
ces Financiers de la S.N.C.F. 3 Paris des bordereaux de paiements par
gares, que celles-ci soient en zone occupde ou en zone non occupée,.

S i S L —— =

(1)]39 fait, un délai de trois & gua“re jours ouvrables, au%uel les Banques n'ont fait aucune
objection s, les fondsn'étant demandés par

est nécessaire pourc‘{procéder aux réglemen s N 7
le Bureau de Limoges & 1'échelondela S.H.C.¥. & Chatel-—é—uyon, qu'aréception des dossiers



Remboursements de titres au porteur

Les reéglements ne seront faits, par le Bureau de Limoges, :
dans tous les cas %u'é réception diun Bon & payer donné par Paris
aprés instruction du dossier.

Remboursements de titres nominetifs

Les réglements interviendront comme indiqué ci-dessus pour
les titres au porteur lorsque 12 totalitd des titres figurant sur
les certificats sercnt amortis,

Quand il s'agira d'un amortissement partiel, par contre, le
certificat sera, en principe. conservé par le Burecau de Limoges
qui saisira par note le Service de Parig. A réception des instruc-
tions de ce dernier, le Bureau dc Limoges procédera au rdglement
ainsi qu'd la réduction du cervificat,

S'il y a lieu & réfection totale du certificat, il sera procé-
dé comme indiqué plus loin pour les opérations do coette nature,

Il s'agit de toutes opérations do transforts, nantisscmonts
conversions au nominatif et des cas dc Tdfcotion pour causc mate-
rielle (cortificats adirés, détruits, octe...). La mise sur pied dun
systéme de confection de nouveaux certificats en zone libre impose-
rait de lourdes sujétions de personnel et de matériel, tout en pré-
sentant des inconvénients sérieux, au point de vue de la sécurité
des ogérations. La Réunion retient, par suite, la solution consis-
tant expédier, de Paris en zone libre, des titres incomplets du
point de vue matériel et Juridique, et par suite sans valeur, mais

rem%lissant toutes les garanties de contrdle habituelles. Le complé-
men

utile serait appor%e par le Bureau de Limoges. -

On pourrait envisager 1'envoi, de Paris, de certificats numé-
rotés, ayant regu s'il y a lieu l'apposition du timbre sec, mais
dépourvus des signatures nécessaires. Les pouvoirs utiles seraient
donnés & gquelques agents dirigeents du Bureau de Limoges en vue de
délivrer eux-m8mes les signatures. Si les Statuts des Compagnies
exigent que les titres soient signés d'un Administrateur, cette der-
niére signature pourrait 8&tre epposée soit par un Administrateur
résidant en zone libre & proximité du Bureau de Limoges, soit au
goyen d'une griffe mise & la disposition personnelle du Chef de ce

ureau,

Les Représentants des Compegnies, tout en réservant la décision
de leurs Conseils, se déclarent d’accord en principe sur cette solu-
tion, ,

En ce qui concerne les conversions au nominatif, une question
supplémentaire se pose, celle de la mise en conservation des titres
au porteur correspondants. Ces titres no pourraient 8tre ultérisurec-
ment recouvrés par le propriétaire en zone libre en cas de nouvello<“aj
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conversion que s'ils étaient entro temps conservés dans cettc méme
zone.

Or, les conditions d'installation du Bureau des Titres des
Compagnies & Limoges ne se rrétent as a4 l'organisation d'une conser-
vation sur place., Il est par sulte décidé que les titres au borteur
& convertir seront acheminés sur Paris, la demande de conversion

n'étant acceptée a Limoges que sous la réserve ci-aprés :

Les titres convertis au nominatif e pourront 8tre ultérieure-
ment délivrés de uouveau, en zone libre, sous la forme au porteur,
que sur autorisation de 1'auteritsd occupante, obtenue a la Qil%gence
du propriétaire; & défaut, les titres au porteur seront délivrés en

P

zone occupée solt au propriétaire, soit & son mandataire,

la conversion signé par le propriétaire des titres. Il est admis
qQu'il ne sera point exigé de légnlisation de signature,

c) Opérations ecomportant délivrance de titres au porteur

Conversions au porteur, réfection de titres au porteur adirés, déli-
vrance de duplicata.

Ces opérations ne pourront &tre acceptées en zone libre, que
sous condition de délivrance, en zone occupée, des titres au porteur

%§ gis 4 tout mandataire désigné a cet effet par le propridtaire des
es.

Recouponnements

i Les feuilles de coupons conservées & Paris ne pouvant &tre expé-
diées en zone libre puisque constituant des valeurs véritables, il
convient de recourir soit au palement par voie d'estampille, sur les
titres démunis de coupons, soit & 1'impression en zone libre de feuil-
les de coupons provisoires,

: Les Compagnies intéressées examineront auquel des deux systémes
Ccl-dessus il y a lieu de donner la préférence,

Question II

Service des titres appartenant i des Entreprises d'Alsace-Lorraine

M. BROCHU expose que par analogie avec les mesures prises par
ia S.N.C.P, A 1'égard &es réglements de fournisseurs alsaciens-
lorrains, il a 6t8 conduit a consulter le Service du Contentieux au
sujet de l'attitude & adopter & 1'égard du Serviece des Titres des
Réseaux immatriculds ay nom de Collectivités et d'Entreprises d'Al-

sace -Lorraine, dont l'anci@nne{Dgrection Sé trouve & l'heure actuelle
repliée hors d'Alsace-Lorraine 6 1 X

(1) Aucune question ne se pose pour le Paiement des arrérages et remboursements de titres nomi~
natifsappartenant a des particuliers, ni pour le paiement des intéréts ot remboursements

de 1'ensemble des titresan porteur. Toutes ces opérations seront poursuivies dans les condi-
tions habituelles,
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I1 est décidé, sur avis du Contentieux, de suspendre tous paie-
ments, remboursements et restitutigns de titres entre les mains des
Représentants des Directions replides d'Entreprlses.d'AlsaceuLgrralne,
ainsi que l'exécution de tous transferts et conversions demandés par
celles~ci, En particulier, tous les réglements d'office & effectuer
en dehors d'Alsace~Lorraine au profit de ces Entreprises, m8me s'ils
étaient faits antérieurement & juin 1940 en dehors d'Alsace-
Lorraine, seront suspendus.

. L?ensem?le des régl@mfnts et o%érations de cette nature ne pour-
rait eétre erfectue gue si les Directions rggglees Justifiaient, par
la production de piéces émanant de l'autorité allemande, que les
Sociétés ne sont pas sous séguestre et que les anciennes Directions

conservent ainsi la disposition et la geéstion du patrimoine social.

Par contre, les reglements et opérations continueront d'!'8&tre
effectués au profit de foutes les Entreprises et Collectivités dont
les Directions sont demeurées sur place en Alsace~Lorraine, tels que
Calsses d'Epargne, Sociétés Mutuelles, etc,..

Question III

Amortissement au 15 novembre 1940 des obligations 5 1/2 % 1935

Le nombre des titres actuellement rachetés, tant pas les Compéa-
gnies _ue par 1'Alsace~Lorraine, étant nattement inguffisant pour
répondre aux besoins d'amor .issement de la prochaine échéance, il
convient, soit de procéder 3 un tirage, soit de faire effectuer les
cessions utiles par la Caisse des Retraites de 1la S.N.C.F., Une déci-
sion sur le principe de ces cessionsqsera DPrise & trés bref délai par

les autorités compétentes de la S.N.C.F

Les Représentants des Qomﬁagnies_font,re@arquer que sur le nom-
bre de titres rachetés depuis la derniére échéance un certain nombre
d'entre eux n'ont pu, en raison des circonstances, 8&tre encore livrés.

Au cas ot il ne serait procédé A& aucun tirage, on tiendrait
compte pour la détermination du nombre de titres a céder par la
Caisse des Retraites de l'ensemble des titres rachetés par Compagnie,
qu'ils soient ou non livrés lors de 1'échéance,

A l'inverse, s'il est procédé & un tirage, celui-ci portera sur
un ngmbre de titres tenant compte uniquement de ceux qui ont &té ra-
chetés et livrés. Les titres rachetds et non livrés seraient employés
& l'amortissement des &chdances ultérieures,
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Réunion du 24 octobre 1940 ;
des Secrétaires Généraux des Compagnies
aupres du Directeur des Services Financiers de la S.N.C.F.

Etaient présents :

S.N.C.F. if.i.. BROCHU, Directeur des Services Financiers,
THOwAS, Chef Adjoint des Services Financiers,
BERNARD, Chef de la Division Centrale des Finances,
RANGOTTE, Chef de la Subdivision de 1'Actuariat
et de la Comptabilite,
CHAVETON, Inspectcur Divisionnaire,
DZCHENNE, Inspecteur Divislonnalre,

EST M, LEDOIGT, Secrétaire Général.

MIDI i.M, NAUDY, Secrétaire Général,
PLANQUES, Inspecteur Général du Service des Titres,

~ NORD M.M. DAUZET, Chef du Service des Titres,

THOMINET, Chef du Service de la Comptabilité.

P.L.M, u.M. VANDEUVRE, Secrétaire Général,
DURAND, Chef du Service des Titres,
MARTIN, Chef des Services Financiers,

P.0. M. CALOT, Secrétaire Général. -

- QUESTION I -

Fonctionnement du Bureau des Titres des Compagnies & Limoges

- ’ F . . -
il CALOT donne quelques précisims sur le fonctionnement du

“Bureau des Titres des Compagnies & Limoges.

a) Opérations traitées

Le vdume des dépdts recus pendant la péricde du 20 septembre
au 18 octobre s'est chiffre -ar 45 millions de francs; pour la
seule période du 19 au 22 octobre, un montant de 37 millions etait
déja atteint. L'importance des remises actuelles, due au retard
apporté dans les roglements des établissements financiers accreée-~
dités, par suite des événements, cst certaincment appelée a decroi-
tre aprés liquidation de l'arriéré; mais il est probable que le
Burcau de Limoges recevra sncore & bref délai, un grand nombre de
dossiers d'opérations laissées on suspens depuis le mois de juin.




- 2- .
il. CALOT signale qu'a la demande des Compagnies, les princi-
paux Etablissements de crédit ont accepté de centraliser aupreés
d'une de leurs succursales toutes les opérations de titres tral-

tées en zone libre, le Bureau de Limoges n'ayant ainsi qu'un ou
au plus deux correspondants par Etabllssement.

b) Relations avec ChAtel-Guyon.

‘Les demandes de fonds adressdes & Chidtsel-Guyon par le Bureau
des Titres de Limoges ne sont actuellement satisfaltes qu'aprés
un delai de 6 & 7 jours, imputable, d'ailleurs, & la lenteur des
relations postales. L'utilisation du mandat télégraphique s'avé-
rant trop cofiteuse, il est seulement convenujien vue de réduire
ce delai, que le Bureau de Limoges fera dorénavant ses demandes
de fonds & Chitel-Guyon par t$léphonse.

li.» BROCHU précise & cet ézard que, dans le cas particulier
des derandes de fonds du Bureau de Limoges, la S.N.C.F. est
d'accord, en raison de leur caractére special et des delais de
transmission nécessaires & leur exécution, pour faire abstraction
du préavis de 7 jours visé au Protocole pour les retraits des
Compagnies. Il demeure entendu en contrepartie que les sommes
versées par la S.N.C.F. doivent correspondre strictement aux
reglements en cours d'opérations sur titres, & l'exclusion de
toute opération de trésorerie.

Les representants des Compagnies se déclarent d'accord sur
cette interpretation.

¢c) Sécurité - Personnel.

Il est convenu qu'en ce qui concerne la conservation des
titres, de nouvelles mesures de sécurité seront prises, mettant
4 profit les installations de la Banque de France et de la Caisse
Centrale de la Gare.

En ce qui concerne le personnel, .. CALOT précise que 1l'ef-
fectif actuel du Bureau est de 19 agents.

M. BROCHU demande aux Compagnies de prévoir par analogie avec
le régime institué pour le Détachement des Services Financiers
&4 Chdtel-Guyon, un systéme de permutation des agents en service a
Limoges, en vue de ne pas les contraindre & un éloignement de leur
domicile par trop prolongéd, et de permettre les départs en congé.

d) Publicité.

ils CALOT indique que des lettres—circulaires ont été adressées
par les Compagnies aux banques parisiennesavec lesquelles elles

sont en relation, pour leur faire connaitre la constitution du
Bureau des Titres a Limoges.
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Il semble que cette publicité doive étre étendus aux établis-—
sements situés dans la zone libre; & cet effet, iI. CALOT recueil-
lera auprés des Compagnies les noms des etablissements & informer
directement par le Bureau de Limoges.

e) Correspondance entre Paris et Limoges.

A la demande de M. BROCHU, iI. CALOT précise dans quelles
conditions est acheminé le courrier & destination de Limoges :
chaque Compagnie adress¢ ses »>lis au Service des Titres du P.O.,
8, rue de Londres, qui les centralise et en assure la remise quo-
tidienne au Central-courrier de la S.N.C.F. -

il BROCHU rappelle que le transport des plis de service entre
les deux zones dolt 8tre assujetti & un contrdle tres strict du
contenu des plis, qui ne doivent renfermer aucune correspondance
de caractére privé. A cet effet, il invite les Compagnies & dési-
gner des agents responsables, tant pour le filtrage du courrier
au-départ, que pour la surveillance des plis jusqu'd la remise
au Central-courrier. 7

) Réfection de certificats parvenus par erreur
d zone llbre a Paris.

1. BROCHU signale que certaines gares de la zone libre ont
fait parvenir par erreur & Paris, des certificats nominatifs
d'obligations des Compagnies. Les observations utiles leur ont
été faites, mais comme 1l ne peut étre question de retourner ces
titres & leur expéditeur, et afin de ne pas pénaliser les titu—
laires & raiscn d'une erreur commise par un prépcosé de la S.N.C.F.
il parailt nécessaire de faire etablir & Paris de nouveaux certi-
ficats qui seront validés et délivres par le Bureau des Titres &
Limoges.

Les représentants des Compagnies sont d'accord sur cette
soluticon. '

- QUESTION II -

Service des Titres appartenant & des entreprises
d'Alsace-Lorraline

il. BROCHU informe les Compagnies, qu'apres nouvel examen de
la question, la S.N.C.F. a décidé de salsir le iinistere des
Commnicationg de la gquestion des réglements de toute nature aux
entreprises d'Alsace-Lorraine,

Les dispositions conservatoires fixees au Proces-Verbal de
la réunion du ler octobre se trouveant, dans l'attente d'une go0lu-
tion & cette 'question, ccnfirmées.
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D'une fagon générale, tout réglement d'office d'arrérages
et tout remboursement de titres nominatifs lmmatriculés au nou
d'entreprises d'Alsace-Lorraine doivent &tre suspendus.

Par contre, les reglements s'effectueront normalement pour
les titres au porteur, pour les arrerages des certificats nomina-
tifs non réglés d'office, et pour les remboursements de titres
nominatifs appartenant & des personnes physiques.

En particulier, les réglements effectués par les Ztablisse-
ments de credit dfAlsace-Lorraine seront remboursés dans les
conditions habituelles, que ces Etablissements soient ou non
repliés hors d'Alsace-Lorraine.

- QUESTION III -

Réglement d'échéances d'emprunts & des Bangues strangéres

M. BROCHU failt connaltre aux représentants des Compagnies
qu'il va incessamment provoquer des instructions du lfinisteére
des Finances en vue du reglement des emprunts des Reéseaux A&
1'étranger.

Les questions pendantes sont relatives, soit au rembourse-
ment de sommes réglées par les Etablissements de crédit étrangers
au titre d'emprunts appelés au remboursement (4 % 1932 P.L.il.

4 3 1232 A.L.), soit & la constitution des provisions afférentes
aux prochaines échéances d'emprunts en cours (4 % Suisse A.L.,

4 7 Sulsse Midi, 6 % Americain P.0Q., 4 % Américain Midi), soit
encore au service éventuel en France (zone occupee et zone non
occupée), par les soins des Compagnies émettrices de ces derniers
emprunts, ainsi que des emprunts Nord, iidi et P.0. sterling.

Il est convenu gque toutes demandes qui auront & 8tre deposdes
aupres de 1'0Oifice des Changes & cet égard seront centralisées
par la 5.N.C.F., & laquelle les Compagnies fourniromt toutes indi-
cations utiles.

- QUESTION IV -

Unification des modalités de domiciliatioﬁ des certificats
nominatifs dans les gares -

Le service des titres dans les gares est actuellement limité
au reglement des arrérages des certificats nominatifs domiciliés,
Les operations de cette nature donnent lieu & 1'établissement,
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par les différents services de titres, de bordereaux individuels
de paiement faisant office de bons a payer. En outre, les borde-
reaux d'une méme échéance destinéds & une méme gare font 1l'objet,
mais seulement pour les Compagnies du Nord et du P.L..I., d'etats
récapitulatifs. , |

Afin de poursuivre l'unification des méthodes et des imprimés
en usage dans le service des titres par les gares, .I. BROCHU
demande aux Compagnies d'envisager, soit la généralisation & toutes
les Compagnies de l'emploi des états récapitulatifs, soit leur
suppression.

De méme, les transferts des certificats nominatifs d'actions
des Compagnies et des boOrdereaux individuels de paiement d4'arré-
rages de ces certificats suivent des regles différentes selon les
Compagnies, certaines d'entre elles prenant a leur charge une
partie des droits auxquels sont assujettis ces transgerts, d'autres,
au contraire, les laissant & la charge des actionnaires. L'unifica-
tion est également souhaitable dans ce domaine.

la réunion des Chefs des Services des Titres des Compagnies,
qui aura lieu le 25 rovembre,examinera les deux questions cil-dessus.
M. LEDOIGT tiendra au courant M. BROCHU, deées que possible, des
conclusions de la réunion.

- QUESTION V -

Rachats de titres en Bourse en vue de l'amortissement.

Par suite de la décision prise par la S.N.C.F. de ne plus
admettre les cessions de titres par la Caisse des Retraites en Vvue
de l'amortissement, la question des rachats en Bourse prend un
intérét tout particulier, ... BROCHU demande aux representants des
Compagnies de suivre de tres prés les opérations de rachats qu'ils
vont &tre conduits & entreprendre par suite de la réouverture de la
Bourse. Sur certains titres dont les cours sont eloignés du palr,
ot les marchés particuliérement ¢troits, il semble q.e des 6xXpé-
riences pourraient 8tre tentdes en vue d'amener sur le marché un
nombre plus considérable de titres, au prix d'une certaine hausse
des cours, le but & atteindre étant de réaliser, pour la S.N.C.F.,
l'économie globale maximum.

Enfin, étant donné 1l'étroitesse actuelle du marché parisien,
la S.N.C.F. envisage d'augmenter la cadence des rachats des Compa-
gnies en faisant donner elle-méme, pour certains titres, des ordres
a la Bourpe de Lyon et & la Bourse de ilarseille par son Detachement
de Chitel-Guyon.
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Bervices Financiers

Paris, le 16 janvier 1941

Réunion du 3 Janvier 1941

des Secrétaires Génecraux des Compagnies

auprés du Directeur des Services Financiers de la S.N,.C.F.

SON.C.F.

EST
HIDT

NORD
P.L.M.

P. o.-

BEtaient présents :

Mil. BROCHU, Directeur des Services Financiers,

BERNARD, Chef de la Division Centrale
des Finances,
HEBRE, Chef de la Subdivision des Opérations
bancaires et des Titres,
RANGOTTE, Chef de la Subdivision de 1l'Actua-
riat et de la Comptabilits,
CHAVETON, Inspecteur Principal adjoint,
DECHEIINE, Inspecteur Divisionnaire.

LEDOIGT, Secrétaire Général.

NAUDY, Secrétaire Général,

PLANQUES, Imspecteur Général du Service des
Titres.

GENDRIN, Secrotaire Général.

VANIEUVRE, Secrétaire Générel,

JURLNE, Chef du Service des Titres,

SIHONET, Chef des Services Financiers.

CALOT, Secrétaire Général.

QUESTION T

Amortissement,au ler mars 1941,des obligations 6 % 1938.

1. BROCHU donne connaissance des achats d'obligations 6 %

1636 effectués par la S.N.C.F. pour le eompte des Compagnies

en Bourses de Lyon et de Marseille. D'ores et déja, ces achats,

joints & ceux gui ont été antérieurement opérés par leos Compa-
gnies elles-mfnies en Bourse de Paris, s'avérent insuffisants
pour couvrir les besoins. Dans ces conditions, il est décidé
de procéder au tirage au sort des obligations & amortir le ler

mars prochain. Les titres en possession des Compagnies viendront




on diminution du nombre de titres a amortir par tirage. Au
contrairc, les titres rachotés par la S.N.C.F., n'etact,
pour la plurart, pas encoro livrés, seront en totalité
consorvés en vue d'une échéance ultérieure.

I1 est rappelé gue la decision concernant les tirages
de titros rachetables on Bourse ne doit 8tre prise, pour

chaque échéance, qulaprés accord avec la S.N.C.Fa & inter-
vonir au cours du 42 mois suivant 1'échéance précedente.

Par ailleurs, il est convonu que la S.N.C.F. informera
mensuellement leos Compagnies des achats gu'elle aura effec-
tuds en Bourses de Lyon et de llarseille : les états corres-
pondants indiqueront les dates d'achat et les nombres de
titres achetés, ainsi que les numéros et la valeur de por-
tofeuille des titres livrés au cours du mois considéré.

QUESTION II

Application aux paiements de coupons el de remboursements
de la loi du 22 octobrec 1940 sur les regloments
par cheoucs ou virements

Bien que le texte de la loi ne précise pas explicite-
ment la régle & suivre en matidre de titres, il mne paralt
pas douteux que les dispositions de cette loi doivent s'ap-
pliquer aux paiements dc coupons ot de rembourseunents. En
conséquence, il. BROCHU invite les Compagnies & donner les
instructions utiles & leurs Services des Titres ainsi qu'au
Buresu de Limoges pour que les réglements supérieurs a
3 ANO frs soient dorénavant effectués par cheque barré ou
par virement a un compte bancaire ou postal.

T1 est rappelé qu'en coc gul concerne los paiements
offectués rar 1'intemmédiaire des garos, les instructions
en vigueur a la S.N.C.F. fixent a 1.000 frs la limite supe-
rioure des reglements on cspeces.

QUESTION ITI

Application &su calcul des prix de coupons ot de remboursanaits
56 15 loi du 21 octobre 1940 sur l'arrondissement au_decine

Aprés avoir rappelé le texte de la loi, iI. BROCHU infor-
me les Compagnies que l'application de ses dispositions a
6té Tixée au ler janvier 1541. Des le mois de décembre 1C40,
la S.N.C.F. s'est préoccupée de la question des prix de cou-
pons et de remboursements et, par lettre dul3 deceuabre 1940,
dont copie ci-jointe, elle a saisi le llinistre des Finances
de la méthode cui lui paraissait devoir 8tre appliquée en




cette matidre; le prix unitaire des coupons serait arrondi
au décime inférieur, le reliquat étant reporté sur 1l!éché-
ance suivante.

En ‘vue d'eviter des difficultés avec les porteurs, et
compte tenu des dispositions de 1'Instruction mingstérielle
en date du 14 décembre 1940, il est décidé de maintenir,
jusqu'é nouvel ordre, le mode de calcul antérieur au centi-
me des prix unitaires de coupors et de remboursements, et
de ne faire porter l'arrondi au décime que sur le montant
de chague bordersau afférent & une méme nature de titres
et & urne méme échéance., I'arrondi sera fait au décime supe~
rieur lorsque le chiffre des centimes sera surerieur a 5
ot au décime inférieur lorsque ce chiffre sera égal ou
inférieur a 5.

Il est précisé qu'aucune comptabilité des rompus ne
sera tenue, les centimes ne devant plus apparaitre dans
les écritures comptables.

Les Compagnies donneront les instructions utiles a
leurs Services ainsi qu'au Bureau de Limoges.

QUESTION IV

Fonctionnement du Service des Titres en zone libre

Dans le régime actuel, les opérations de conversion de
titres nominatifs en titres au porteur ne peuvent &tre
acceptées en zone libre que sous réserve de la délivrance
en zone occupée des titres au porteur correspondants a un
mandataire désigné & cot effet par le propriétaire des
titres. Cette solution, acceptable pour les titres gui
avaient fait 1l'objet d'une mise au nominatif antérieure &
1'Armistice et qui se trouvent actuellement en conservation
a Paris, peut préter a critique quand il s'agit de titres
au porteur mis au nominatif postérieurement a 1l'Armistice,
ot dont la conservation en zone libre devrait pouvoir &tre
réalisée.

Le principe de l'organisation d'une conservation a
Limoges, restreinte pour le moment aux titres provenant des
conversions au ncminatif de zone libre, est adopté. Li.CALOT
ost chargé d'en étudier sur place la possibilité.

En outre, pour donner, dans une certaine mesure,satis-
faction aux titulaires de certificats nominatifs dont 1a
contro-partie en titres au porteur se trouve a Paris, les
Compagnies étudieront les conditions dans lesquelles pour-
raient 8tre créés, pour la zone libre, des certificats au
porteur négociables : les résultats de cette étude feront
1'objet d'un oxamen &4 la prochaine séance.
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Enfin, il est décide de faciliter 1'opération dg ces=
sion de titres entre un titulaire de certificats nominatifs
ot un acquércur désireux de posséder ses titres sous le -
forme nominative. Le transfert s'opérera sous forme ds dou-
ble conversion sang transport de titres. Les Compagnies
aviseront par lettres les Chambres syndicales d!'Agents de
Change de Lyon et de Marseille ainsi que les Grands Etablis=-
sements de Crédit en zone libre des possibilités ainsi
offertes aux portours de titres nominatifs.

Les frais généraux du Bureau de Limoges seront, a titre
de simplification, imputés en totalité au compte du Service
des Titres de la Compagnie P.0. et Teront ltobjet, de ce
fait, d'une ventilation entre la S.N.C.F« ot la dite Cumpa-
gnie suivant les régles genérales en vigueur.

les Compagnies feront leur affaire de la répartition

entre elles des frais de sorvice des actions ainsi imputés
on totalité a la Compagnie P.O-

QUESTION V

Reglements d'!'office_a des titulaires de certificabs nominatifs

domiciliés en Alsace et en Lorraine

iI. BROCHU signalc que la S.N.C.F. est amensée, a l'occa-
sion notamment du remboursement de certains cautionnements,
3 domandor aux Autorités civiles allemandes 1l'ouverture d'un
compte courant dans un Etablissecment de crédit & Strasbourg.
Par cotte voio, les réglements d'offico des titulaires de
cortificats nominatifs domiciliés en Alsace et Lorraine pour-
raient matériellement 8tre repris.

A défaut de réponse & la lettre par laquelle la S.N«C.F
a saisi les Pouvoirs publics de l'ensemble de la question des
réglements aux Alsaciens et Lorrains, il va de soi qu'il y a
lieu, jusqu'a nouvel avis, de continuer & surseoir aux reégle-
mente a'office domandés & leur profit par des entreprises
ropliées hors d!'Alsace et de Lorraine. 1l. CALOT se rapproche-
ra de Il. AURENGE pour définir les justifications a exiger
des entreprises repliées en vue de permettre des réglements
a leur profit (Compagnie ERhin et lMoselle notamment).

QUESTION VI
Titres appartenant & des sujets britannigues

li. LETCIGT rappelle que les Compagnies ont établi, & la
date du 15 décembre, la liste des titres appartenant a des




sujets britanniques. La question sc pose de savoir si
opposition doit 8tre faite en zone non occupée au paiement

des arrerages et dos rembourseuents de ces titres.
IETOIGT est invité & saisir de cotte question le Conten-

AL,
tieux et a fairo connaftre la réponse de celui-ci aux

Services Financiers S.N.C.F. et aux Compagnies.
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*’ S.N. C. F.

Le Président Paris, le 13 Décembre 1940
du
Conseil d4d'Administration
, g0 ¥ Lo
D. 620/3/13 i Bt Y

llorisieur le Ministre,

T,'article 4 de 1la loi du 21 octobre 1940 relative 4 l'arrondis-
sement des recettes et des dépenses publiques preévoit qu'une Instruc-
tion du Ministre Secrétaire d'Etat aux Finances fixera les conditions
d'application de la mesure.

La S.M.C.FP. a, entre autres questions, examiné les dispositions
3 adopter pour les réglements concernant le Service des Titres. L'é-
tude & laguelle il a été procédé nous a amenés a4 envisager 1l'arron-
dissement de chaque montant unitaire ds coupons ou de remboursements.

Cette méthode, qui fait coincider exactement 1'unité de prix
de coupon ou de remboursement avec 1'unité de comptabilité a l'a-
vantage de rendre extrémement simples les opérations courantes de
paiement, tout en maintenant une correspondance rigoureuse entre le
solde des comptes auxquels sont suivis les réglements et le nombre
de coupons ou de remboursements restant & payer.

Elle a également l'avantage d'indiquer au public des prix au
décime, ce qui contribuera & acclimater la réforme.

I'arrondissement des montants unitaires se feralt systématique-
ment au décime inférieur, la fraction de décime négligée étant re-
portée sur 1l'échéance suivante; ce report, pour des raisons de sim-
plicité, se ferait sur 1iunité de coupon ou de remboursement de cha-
que catégorie de titres (nominatif personnes physiques, nominatif
personnes morales, etc....),

Nous nous permettons d'attirer votre attention sur la diversité
des méthodes en usage dans les organismes que vise la loi du 21 oc=-
tobre. Nous pensons qu'il serait intdressant de profiter de la dite
loi pour réaliser l'unification; aussi avons-nous 1'honneur de vous
demander de bien vouloir soumettre & 1'approbation de M. le Ministre
Secrétaire d'Etat aux Finances la méthode exposée ci-dessus et le
prier de la reprendre & son compte dans 1'instruction en préparation.

Veuillez agréer, Monsieur le Ministre, 1l 'assurance de mes sen-—
timents de haute considération.

Le Président du Conseil 4'Administration,

signé: FOURNIER

Monsieur le Secrétaire d'Etat aux Coumunications.
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w Dﬁﬁiﬁlm Réunion du 7 février 1941 .
TELT2 des Secrétaires Généraux des Compagnies
aupres du Directeur des Services Financilers de la S.N.C.F.

Etaient présents:
S.N.C.F. M.M. BROCHU, Directeur des Services Financiers,
THOMAS, Chef adjoint des Services Financiers,
BERNARD, Chef de la Division Centrale des
e Finances,
HEBRE, Chef de la Subdivision des Opérations
Bancaires et des titres,
CHAVETON, Chef adjoint de la Subdivision des
Opérations Bancaires et des titres, |
DECHENNE, Inspecteur Divisionnaire.

EST LEDOIGT, Secrétaire Général, :
MIDI NAUDY, Secrétaire Général,
PLANQUES, Inspecteur Général du Service des
Titres.
NORD GENDRIN, Secrétaire Général,
PELLETIER, Chef du Service du Contentieux. ‘
P.L.M. VANDEUVRE, Secrétaire Général,
DURAND, Chef du Service des Titres.
Ll CALOT, Secrétaire Général.
i
QUESTION I

Service des titres en zone non occupee

a) Organisation d'une conservation de titres & Limoges.

Comme suite aux indications fournies & M. BROCHU par M.CALOT,
de retour de Limoges, M. BERNARD a effectué une démarche aupres
du Secrétariat Général de la Banque de France en vue d'obtenir
son accord sur le principe de la location, par la S.N.C.F., d'une
salle de conservation & la succursale de la Banque-a Limoges.
Cet accord parailt aequis, mais la Banque de France a réservé sa
réponse définitive dans 1l'attente de l'avis de ses Services de
Chamalidres. L'occupation ne pourra évidemment €tre que précaire,
mais il apparait qu'un délai de préavis de 3 mois pourra E€tre
obtenu. La question reste suivie par les Services Financiers de
I8 S0P, '
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P L) Cxéation de gertificats zu porteur nézociables.

.. LiDOIGT donne lecture d'une note qui prévoit plusieurs
foruules :

Une premiere formule consisterait a créer des "bons provi-
soires’ unitaires, au porteur et négociables.

Une deuxieme formule psruettrzit la négociation en Bourse,
sous la forie au porteur, ae titrss conservés en dépdt, sous
cette forue, dans les caisses des Compagnies énettrices & P.ris,
sur présentation d'un certificat de dépdt des dits titres au
porteur pouvant faire l'obiet d'un endos.

Ce deuxieme proceédé présents, au point de vue pratique,une
(rande analogie avec celul qui consisterait & opérer le trans-
fort du nominatif au nominatif aprés vente par agents de change.

- Enfin, une autre solution, intermédiaire cnire les deux pre-
mieres, conduirait & émettre des certificats de dépdt au porteur
et négociables.

Avant de poursuivre plus avant 1l'examen de cette question,
et en considération des dispositions'de 1'article 47 du décret
du 7 octobre 1890 qui interdit aux agents de change de négocier
des titres autrement que sous la fcrme au porteur, lorsqu'il ne
8'agit pas de titres essentiellement nominatifs, il apparalt in-
dispensable de se rapprocher des Chambres syndicales d'Agents de
change: M. LEDOIGT exposera donc la question & M. DARTIGUENAVE
en vue d'aboutir & une soluticn pratique susceptible d'étre ad-
mise par les agents de change; les Chambres syndicales des Bourscs
de Province seront ensuite approchées.

QUESTION II

Opérations velatives & des titres appartenant % des personnas
domiciliées en Alsace et en Lorraine

M. BROCHU rappclle les instructions ministérielles du 17
Janvier qui imposent & la S.N.C.F. comme aux Compagnies de susg-
pendre pour 1l'instant tous riglements susceptibles de se traduire,
directement ocu indirectement, par un transfert de fonds ou de w\ -
leurs vers 1'Alsace-Lcrraine. I1 y a lieu de maintenir l'applica-
tion stricte de ces dispositions jusqu'a réception des précisions
interprétatives demandées au Ministire des Finances tant par la
S.N.C.F. que par les Compagnies.

QUESTION III

Unification des régles d'envoi des avis d'amortisSement aux
Jitulaires de certificats nominatifs réglés d'office

M. LEDOIGT informe la réunion que cette question figure &
1'0Ordre du jour de la prochaine séance de la Conférence des Secré-
taires Généraux des Compagnies; il est convenu que les conclu-
sions auxquelles aura abouti cette Conférence seront communiquées
pour gvis & M. BROCHU.

= s P



¥

=,
QUESTION IV

Application au calcul des prix de coupons et de remboursements
de la 101 du 21 octobre 1940 sur 1'arrondissement au décime

M. BROCHU donne lecture de la réponse faite par le Minis-
tére des Finances le 5 février aux propositions de la S.N.C.F.;
les termes en sont les suivants:

"T]1 convient d'arrondir le montant unitaire de chaque coupon
"au décime immédiatement inférieur s'il comporte une fraction in-
"férieure ou au plus égale & 5 centimes et au décime immédiate-
"ment supérieur s'il comporte une fraction supérieure & 5 centi-
"mes. Les centimes ainsi négligés ou ajoutés, suivant le cas, pour
"une échéance, seront ajoutés ou déduits du montant du coupon de
"] 'échéance suivante et c'est sur le chiffre ainsi obtenu gque se-
"rg opéré l'arrondissement au décime le plus voisin.

"En ce qui concerne les remboursements de titres, il convient
"également d'adcpter la régle de l'arrondissement au décime par
"unité".

En revanche ".... en matiére de remboursements, le report
"des centimes ajoutds ou déduits ne doit pas étre opéré".

Les prix de coupons et de remboursements & échéance des ler
et 15 mars étant déja publiés, il est décidé d'appliquer les ré-
gles définies ci-dessus & partir de 1'échéance du ler avril pro-
chain.

_ QUESTION V

Paiement en zone libre des intéréts sur titres démunis de coupons

A la demande de M. BROCHU, M. LEDOIGT précise que les Compa-
gnies ont été amendes & prévoir le paiement des intéréts sur ti-
tres démunis de coupons, contre apposition d'estampille sur le
corps des titres.

Des demandes ont été faites aux Chambres syndicales de Lyon,
Toulouse et Marseille & 1l'effet d'autoriser les négociations des
titres ainsi estampillés.

I1 est bien entendu que ces titres seront recouponnés a Pa-
ris s'ils parviennent en zone occupée, toute négociation dans une
Bourse de cette zone étant subordonnée & cette formalité.

La date de la prochaine réunion est fixée en principe au 5
mars prochain, notamment pour décider s'il y aura lieu ou non de
prévoir des tirages au sort pour 1l'échéance d'amortissement des
obligations 5 1/2 % 1935 au 15 mai 1941.
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le février 1941

Direction du Trésor

i

Burean
Comptabilité Générale

Le Ministre, Secrétaire d'Etet sux Finances

n? 126 CD

Arrondissement au décime

des recettes et

penses publiques (Ap-

plication de la

du Conseil
c'Administration de la Société Nationale
des Chemings de fer de 1!'Etat
Direction des Services Financiers

Monsisur le Président

T
i

21 octobre 1940)

des dé-
loi du
Par lettre du 28 dfcembre 1940, vous avez bien voulu
me faire parvenir copie de diverses lettres que vous avez
sdressées & le date du 13 décemiore 1240 & M. le Secrétgire
d'Etat sux Communications, au snujet de l'application de la

-

loi du 21 ostobre 1940 relative a l'arrondissement au dé-
cime des recettes et des dépenses publiques.

¥n ce gui concerne le service des titres de la
5. L,C,jn; vous avez signalé que l'arrondissement de chaque
montant unl"”l“” de coupons cu de remboursements vous sem-
ble devoir &tre adopts.

Cet arrond

lr!

sement se ferait systématiquement au
décime inférievr, le Tractiion de déoime négilgée étant
reportée sur 1t&éh8zanne suive -nte., Ce report pour des rai-
sons de simplicité s'effectuersit sur l'unité de coupon de
chague catégorie de titres (nominatif personnes physiques
nominatif personnes morales, etec.

|
“ o /0w

En me référant eux conversations
représentants de votre Administration et de mon Départe-
ment, j'ai l'honneur de vous faire connaftre., conformément
a8 le régle fixée par 1!'] ‘nstruction du 14 decembra 1940 pu-
bliée su Journsl Off: 010] du 31 janvier 1941 gu'il convient
d'arrondir le montant unitaire de nheque coupcen au décime
immédistcment inférieur s'il comporie une fraction infé-
rieure cu au plus égele & 5 centimes et su décime immédig-
tement supérieur s'il comporste une frection supérieure &

9 centimes., Les centimes szinsi nug;wges ou LJoutes, suivent
le cas, pour une échésonce, seront ajoutés ou dedu1+s du
montant du coupon de l’echarnc' uulvunte et efest sur le
chiffre cinei obtenu que ser:z opird llarrondissement scu
décime le Dlus voisin,

échengées entre les

v

En ce qui concerne les _omloursemeﬂos de titres, il

convient également d'adopter la 18gle de lis rrondissement
au décime par unité. rn revanche,; la prise en compte des
centimes & joutés ou déduita pour une échéance dlamortisse-
ment, lors de lz fiixation du prix de remboursement de 11é&-
chéance suivente, souleve liobjection que dans 1'imwense
majorité des cas, & l'inverse de ce QUL Se passe pour les
counons, la partiz qui =ursa bﬂﬂPiLu-_ de ltaddition des

centimes ou subi le préjudice
ne sera pas la méme qui, & l'oc

,_3

déduction des centimes
ion du remboursement

~
r_/ :‘J,s.j
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subséquent, subira le préjudice ou recueillera le bénéfice
correspondans. J'inclineral donc & penser qu'en matiére de

remboursements le report des centimes ajoutés ou déduits ne
doit pas étre opéré,

(signature)
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dans le vabinet de M, .BRUUHU

I.- Sidge S.N.C.F. en zone non occupée.

LUeg avances du LIrésor sont consenties dans les deux
zZones. '

M. BEENARD indique que M. ARCHAMBAULT, a 1'Uffice
des vhanges, admet la pluralité d'établissements pour la
S.NeCols

L'accord avec les Autorités allemandes, M.ARCHAMBAULTL
indique que la résidence de fait doit etre retenue. U'egt ainsi
que des succursales anglaises continuent a fonctionner,i Paris,
parce qu'elles constituent des dtablissements inddpendants. Au
regard 4u GontrGle des changes, elleées ont la liberté de leurs
opérations : exemple de 1'AMERICAN-sXPRSS. L'Office des Uhanges
estime qu'on peut payer a celui-ci, & Paris, la somme due.

Les vompagnies d'Assurances, en ce qui concerne les
rentes viageéres, payent & une nouvelle adresse en zone libre.

Quid pour les mises au porteur 7

On cerée une conservation des titres 4 Limoges.
Pourra=t-on soutenir qu'on a deux siéges et deux
livres aveec un livre réel en zone libre 7

On admet bien dans le systéme des gares principales
que le vhemin de fer a une succursale ol il peut Stre assigné.

Ln définitive dans quelle mesure pourra-t-on amender
le systéme actuel en partant du systéme des deux siéges?

M, BROCHU indique que la 3.N.C.K. a, & Genéve, une
réserve sous forme de compte libre de francs suisses.

Ce compte sert & payer les dettes en diverses mon-
naies. :

C'est ainsi qu'il a été donné ordre d'acheter aveo



ce compte des dollars* =

N'est-il pas & craindre, d'aprés ce qui a été dit
4 M. LEUDOLGE, -u'il y ait disposition par la S.N.C.F d'une
eréance sur l'étranger .

L'ordre est pourtant daté de vh8tel-Guyon.

La S..C.Ff. a une dérogation générale de 1'Uffice
des vhanges pour payer a l'étranger.

Ves bois Iougoslaves ont été payés en dinars sans
autorisation de 1l'ufrice des vhanges ni des Allemandse.

M. AURsNGE considére que la pluralité d'établisse-
mentS est possible et que les opérations ne sembleraient pas
eritigquables, & premiére vue; seul, le cas des titres nomina-
tifs semble jusqu'ici g€nant.

M. BrROGHU indique qu'il a regu de Finlande un
chéque daté d'HELSINKI sur le vrédit Lyonnais pour payement
de oillets de uhemin de fer de 1l'Agence A'HELOINKIL. '

Le urdédit Lyonnais a refusé le chéque en portant
la mention suivante sur une fiche: "ouivant urdonnance Alle-
mande du 7 septembre, nous ne pouvons payer de chéques tires
sur avoirs étrangers."

M. BROUHU se demande si on ne pourrait pas proceéder
comme sSuit: retourner le chéque aux #ihlandais en leur disant:
"mpvoyer un chéque sur Uh8tel-Guyon™"; on ferait deux lettres:
une lettre pour renvoyer le ché&que,datéede Faris; ude lettre
partant de Vh8tel-Guyon pour réclamer le nouveau chéque.

li.- Question des Juifs - Upérations sur titres.

La question en ce qui concérne la zone libre est
réservée.

Un a envisagé comme mode de Jjustification une liste

de noms.

Pour la preuve raciale, la question s'est posée
pour les ronctionnaires.

vomment a-t-on fait ¥ Quelles justifications ¥
Il y a aussi le systéme de la carte d'identité.

mnfin, on pourrait voir rue de rlorence.



M. BrUVHU serait partisan de la déclaration
d'honneur sur feuille de transfert; l'Agent de change
certirierait ainsi le tout.

vn pourrait combiner les différents systémes
avec la limitation de la demande de justification pour les
titres valant plus de 10.00U0 frs.

11 resterait donc en définitive les solutions
suivantes:

lére solution - Solution vompagnies (liste de
noms) & aménager pour les personnes et les sociétés,compte
tenu de la liste de la rue de rlorencej

~éme solutiog - llention sur la feuille de transfers

oeme solution - Garantie de 1l'Agent de Change ou

du notaire.




