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1°" PROCEDE - Liquidation de la Société

ave¢ partage en nature -

Larche & suivre!

1° - Aggemblée Générale S.E.F. décidant la dissolus
tion de la Société et nommant les 1iquidateur:

2° - Rdglument du passl? P8r les liquidateurs.
3° = Partege, |
On pourrai\, -settre £87%le lot de 1a S.N.C.F
éléments qui 1'intéressent: fonds de commerce et
Fonds de commerce: valeur pourrait 8tre -tlﬂll -
8'il n’y avait plus de wagons loués par suite de
liation des locations avant la dissolution.

Impotg

« Dissolution = 100t (aroit fixe)
- Partage = 0,85 % de ’La valeur mzu de 1’actif
partagé.

b ¥

3
En cas de souﬁ;"mt de cession sur la soulte
varisble suivant la nature hl biens transférést |
1 - numéraire, pas de droits

2 - valeurs mobilidres, 0,66 % pour les titres nomis
natifs (rien pour les porteurs) |

3 = créances 1,65 %

4 - marchandises neuves 2,20 %

6 - fonds de commerce 9,30 % |

+ taxe dre mutation 3,30 % :
et mp:;“idc Ville de i8 1,26 %

|
¢
1




(Iimputation s®@ fait de la manidre la plus favorable aux
parties).

- Imp6t sur le revenu des V.M,

27 % sur la différence entre l’apport et la
distribution.

aéme PROCEDE ~ Fusion par voie d’absorption

iarche & sulvrg!

R Délibération des deux Conseils décidant 1l’ab-
sorption de S.E.F. par,S.T.E.F.

20

[ ]

Agcte d’apport.

Asgsemblée de S.E.F. approuvant la convention
d’apport et décidant la liquidation de la
Société sous condition suspensive de la réa=-
lisation de la fusion.

30

4° - Agsemblée de S.T.E.F. qui nomme les Commissai-

res aux apports.
50
60

Rapport des Commissaires.

Deuxiéme assemblée de S.T.E.F. aprrouvant la
fusion et réalisant 1l’augmentation du capital,

B

Inpdts
= Droit d’apport sur l’actif net de S.E.V»

- sur le numéraire (argent comptant et
compte en bangue) 0425 %

- sur le surplus 1,65 %.
- Imp6t sur le revenu

reporté & la dissolution de S.T.E.F. Société
absorbante (art. 161 CVM)

Le nombre des actions B.T.E.F. & attribuer aux
porteurs S.E.F. serait fixé en fonction de la valeur des

actiona S.T.E.F.




I.t.l. m l s 1’augmentation de capital l.‘l.l.l'. sera
§:0004000 = 10,000 actions S.T.E.F. |
Pratiquement pour éviter 1’intrusion dans la
8.T.E.F. de nouveaux actionnaires, les actions attri
aux actionnaires de la S5.E.F. autres que la S.N.C.F. au-
ront & &tre rachétées. Il serait ﬁ de les racheter: u
partie avant 1l’opération et de ne garder que 3 ou 4 e
actionnaires. |
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DISPOSITIONS TRANSITOIRES

Conditions de Constitution de la Société.

ART. 49,

La présente Société ne sera définitivement constituée
qu'aprés P'accomplissement des formalités prescrites par la loi.

L’Assemblée constitutive pourra étre convoquée par une
insertion faite dans un journal d’annonces légales de Paris un

jour franc & P’avance, et & cette Assemblée, un actionnaire peut
se faire représenter par un mandataire étranger & la Société.

La convocation préalable ne sera pas nécessaire si tous les
souscripteurs ou actionnaires sont présents ou représentés & cette
Assemblée. Chaque actionnaire assistant & cette Assemblée aura
au moins une voix et autant de voix qu’il représentera de fois
vingt actions, sans pouvoir cependant avoir plus de 10 voix,
tant en son nom que comme mandataire.

PUBLICATIONS

Pour faire publier les présents Statuts et les actes et déli-
bérations qui y feront suite, tous pouvoirs constitutifs sont
donnés au porteur d’expéditions ou d’extraits.
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naires eux-mémes, soit entre les actionnaires et la Société, a
raison des affaires sociales, sont soumises & la juridiction des
tribunaux compétents du siége social.

ART. 48,

De convention expresse, et par I'effet d’un abandon récipro-
que de droits individuels fait dans un intérét collectif, tout
actionnaire déclare renoncer au droit d’action séparée qu’autorise
article 17 de la loi du 24 juillet 1867. En conséquence, il est
convenu :

Que les contestations touchant I'intérét général et collectif
de la Société ne peuvent étre dirigées contre le Conseil d’Admi-
nistration ou un de ses membres qu’au nom de la masse des
actionnaires et en vertu d’une délibération de 1’Assemblée
(énérale.

Tout actionnaire qui veut provoquer une contestation de
cette nature doit en faire 'objet d’une communication au Prési-
dent du Conseil d’Administration qui est tenu de mettre la pro-
position & l'ordre du jour de la prochaine Assemblée Générale,
a condition que la communication ait été faite au moins un mois
a l'avance.

Si la proposition est repoussée par I’ Assemblée, aucun action-
naire ne peut la reproduire en justice dans un intérét particulier ;
si elle est accueillie, I’ Assemblée Générale désigne un ou plusieurs
Commissaires pour suivre la contestation.

Les significations auxquelles donne lieu la procédure sont
adressées uniquement aux Commissaires.

En cas de proceés, 'avis de I’Assemblée doit étre soumis aux
tribunaux en méme temps que la demande elle-méme.

En cas de contestation, tout actionnaire est tenu de faire
élection de domicile dans le ressort des tribunaux du siége social
et toutes notifications et assignations sont valablement faites
au domicile par lui élu, sans avoir égard au domicile réel.

A défaut d’élection de domicile, les notifications judiciaires

et extrajudiciaires sont valablement faites au Parquet du Tribunal
civil du siége social.

Le domicile élu formellement ou implicitement entraine
attribution de juridiction aux tribunaux compétents du siége
social tant en demandant qu’en défendant.
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ART. 46,

A 'expiration de la Société, ou en cas de dissolution anticipée,
I’Assemblée Générale, sur la proposition du Conseil d’Adminis-
tration, régle le mode de liquidation et nomme le ou les liqui-
dateurs ; elle peut instituer un Comité ou Conseil de liquidation
dont elle détermine le fonctionnement,

La nomination des liquidateurs met fin aux pouvoirs des
administrateurs et des commissaires.

Pendant tout le cours de la liquidation, et jusqu’a expresse
décision contraire, tous les éléments de Pactif social non encore
répartis continuent & demeurer la propriété de I’étre moral et
collectif,

Pendant la liquidation, les pouvoirs de 1’Assemblée Générale
continuent comme pendant I'existence de la Société ; I’ Assemblée
Générale confere, s’il y a lieu, tous pouvoirs spéciaux aux liqui-
dateurs ; elle approuve les comptes de la liquidation et donne
décharge aux liquidateurs.

Les liquidateurs ont mission de réaliser, méme & ’amiable,
tout lactif mobilier et immobilier de la Société et d’éteindre le
passif. Sauf les restrictions que ]’Assemblée Générale peut y
apporter, ils ont, & cet effet, en vertu de leur seule qualité, les
pouvoirs les plus étendus d’aprés les lois et usages du commerce,
y compris ceux de transiger, compromettre, conférer toutes garan-
ties méme hypothécaires, s’il y a lieu, consentir tous désistements
et mainlevées avec ou sans paiement,

En outre, avec ’autorisation de I’Assemblée Générale, ils
peuvent faire le transfert ou la cession & tous particuliers ou &
toute autre Société, soit par voie d’apport, soit autrement, de
tout ou partie des droits, actions et obligations de la Société
dissoute et ce, contre des titres ou des espéces.

Sur Pactif provenant de la liquidation, aprés 'extinction du
passif, il est prélevé :

La somme nécessaire pour rembourser tout d’abord le mon-
tant libéré et non amorti des actions.

Le surplus est réparti entre les actions.

TITRE VIII

Contestations.

ART, 47,

Toutes les contestations qui peuvent s’élever pendant la
durée de la Société ou lors de sa liquidation, soit entre les action-

Société Francaise
de Transports
et Entrepots Frigorifiques

(S. T+ 5. FO

SOCIETE ANONYME
au Capital de 40.000.000 de Francs

SIEGE SOCIAL :
rve de Turbigo, n° 10, & PARIS (I*)

STATUTS

Déposés chez M® DUFOUR, Notaire & Paris
le 10 Mai 1920

TITRE PREMIER

Formation et Objet de la Société. ~ Siége. ~ Durée.

ARTICLE PREMIER.

Il est formé entre les souscripteurs des actions ci-aprés
créées et celles qui pourront étre créées par la suite, une
Société anonyme qui sera régie par les lois en vigueur et les
présents Statuts.

ArT, 2.

La Société a pour objet :
L’exécution, soit pour le compte de la Société, soit pour
le compte de tiers, administrations publiques ou privées et
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particuliers, de toutes entreprises d’entrepéts et transports
frigorifiques, ainsi que de toutes entreprises ou industries qui
se rattachent & I'utilisation du froid.

L’organisation, la gestion ou I’exploitation en tous pays,
de toutes affaires se rapportant directement ou indirectement
& ces entreprises, notamment I’achat, la location, la vente, la
construction ou la fabrication de tous entrepdts, matériels de
transports et généralement de tous matériels industriels ou
commerciaux.

L’étude, I'obtention de I’Etat, des Départements ou des
Communes et 'exploitation ou la gestion de toutes concessions
administratives comportant des aménagements frigorifiques.

La participation & toutes opérations de ce genre, par voie
de création de Sociétés nouvelles, de prise d’intéréts, d’alliance,
de fusion ou de toute autre maniére.

Et généralement toutes opérations agricoles, commerciales,
industrielles, financiéres et immobiliéres se rattachant en totalité
ou en partie & 'un quelconque des objets ci-dessus mentionnés.

Le tout en France, Colonies, Pays de Protectorat et &
I’Etranger. -

Arr, 3.
La Société prend la dénomination de :

SOCIETE FRANGAISE
DE

TRANSPORTS ET ENTREPOTS FRIGORIFIQUES
(S: T.E.F)

ART. 4,

Le siége social est a Paris, rue de Turbigo, n® 10 (1T Arron-
dissement).

Il pourra étre transiéré en tout autre endroit a Paris par
décision du Conseil d’Administration ou dans toute autre ville
par décision de I’Assemblée Générale extraordinaire des Action-
naires.

ArT. 5.

La Société aura une durée de cinquante années qui commen-
ceront & courir du jour de la constitution définitive, sauf les
cas de prorogation ou de dissolution anticipée prévus par les
présents Statuts.

W S

provisions ou fonds de prévoyance. Si elle décide la répartition
de tout ou partie de ce surplus cette répartition sera effectuée
également entre toutes les actions.

ArT, 42,

Le paiement des dividendes se fait aux époques fixées par
le Conseil d’Administration qui peut, méme en cours d’exercice,
procéder & la répartition d’un acompte sur le dividende, si les
bénéfices réalisés et les disponibilités le permettent.

ART. 43.

Les dividendes de toute action nominative ou au porteur
sont valablement payés au porteur du titre ou du coupon, ainsi
qu’il est dit & Darticle 14.

TITRE VII
Dissolution. ~ Liquidation.

ArT, 44,

A toute époque et dans toutes circonstances, 1’Assemblée
Générale extraordinaire constituée comme il est dit a Particle 37
peut, sur la proposition du Conseil d’Administration, prononcer
la dissolution anticipée de la Société.

ARrT. 45.

En cas de perte des trois quarts du capital social, les admi-
nistrateurs sont tenus de provoquer la réunion de I’Assemblée
Générale de tous les actionnaires, & I’effet de statuer sur la ques-
tion de savoir 8’1l y a lieu de prononcer la dissolution de la Société ;
a défaut de convocation par les administrateurs, le ou les Com-
missaires peuvent réunir I’Assemblée Générale.

A cette Assemblée spéciale, tout actionnaire peut prendre
part et a autant de voix qu’il représente d’actions, soit comme
propriétaire, soit comme mandataire.

La résolution de I’Assemblée est, dans tous les cas, rendue
publique.

Dans le méme cas, tout actionnaire, sans attendre la convo-
cation, peut demander en justice la dissolution.
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ArT. 40.

Le Conseil d’Administration dresse chaque semestre un état
sommaire de la situation active et passive de la Société.

Cet état est mis & la disposition des Commissaires.

Il est, en outre, établi & la fin de chaque année sociale,
conformément & 1’article 9 du Code de Commerce, un inventaire
contenant 'indication des valeurs mobiliéres et immobiliéres et,
en général, de tout l'actif et de tout le passif de la Société.

L’inventaire, le Bilan et le compte de Profits et Pertes sont
mis & la disposition des Commissaires le quarantidéme jour, au
plus tard, avant I’Assemblée Générale ; ils sont présentés & cette
Assemblée.

Les frais de constitution de la Société seront portés & un
compte spécial qui sera amorti dans la forme et dans les délais
que fixera le Conseil d’Administration.

ARrT. 41,

Les résultats de I'Exercice fournis par la balance du compte
de Profits et Pertes et résumant Iensemble des opérations au
moment de Iinventaire, déduction faite de toutes les charges
sociales, constituent les bénéfices nets,

Sur ces bénéfices, il est prélevé:

1° Cinq pour cent pour constituer le fonds de réserve
prescrit par la loi. Ce prélévement cesse d’étre obligatoire lorsque
le fonds de réserve a atteint une somme égale au dixiéme du
capital. Il reprend son cours si la réserve vient & étre entamée ;

20 La somme nécessaire pour payer aux actionnaires,
titre de premier dividende, cinq pour cent des sommes dont leurs
actions sont libérées et non amorties, Siles bénéfices d’une année
ne permettent pas le paiement de ce premier dividende, cet
intérét de cing pour cent pourra étre prélevé ou complété au
moyen de réserves extraordinaires faites antérieurement.

Sur 'excédent des bénéfices, il est prélevé :

Huit pour cent pour le Conseil d’Administration qui en
tera la répartition entre ses membres comme il le jugera conve-
nable, ainsi qu’il est dit sous article 26.

Le surplus sera employé conformément & la décision de
I’Assemblée Générale qui pourra notamment P’affecter en tout
ou en partie, & des amortissem:nts supplémentaires, réserves,

TETRESE
Fonds Social. ~ Actions. ~ Versements.

ART. 6.

Le capital social est fixé 40 millions (40.000.000) de francs,
divisé en quatre-vingt mille actions de cinq cents francs chacune,
numérotées de 1 & 80.000, souscrites en numéraire et payables
un quart au moins & la souscription et le surplus aux dates
et dans la proportion fixées par le Conseil d’Administration.

Le Conseil peut autoriser la libération anticipée des actions.

ART. 7.

Les droits de ces actions aux bénéfices et & Dactif sont
déterminés sous les articles 41 et 46.

ArrT, 8.

Le capital social peut étre augmenté, en une ou plusieurs
fois, par la création d’actions de numéraire ou d’actions d’apport,
en représentation d’apports en nature ou en espéces, ou par
Iincorporation au capital social de toutes réserves disponibles
et par leur transformation en actions en vertu d’une délibéra-
tion de I’Assemblée prise dans les conditions de I’article 37.

Cette Assemblée fixe le taux et les conditions des émissions
nouvelles ou donne tous pouvoirs au Conseil de les fixer.

Toutefois, le Conseil d’Administration a été autorisé, par
I’Assemblée Générale Extraordinaire des Actionnaires du 19 dé-
cembre 1930, & porter le capital social & 45 millions de francs
en une ou plusieurs fois, au fur et & mesure des besoins de
la Société, sur simple décision du dit Conseil, au moyen de
I’émission d’actions & souscrire en numéraire, le tout sauf ’accom-
plissement des formalités de vérification par I’Assemblée Géné-
rale, conformément & la loi.

Au cas d’augmentation du capital social par la création
d’actions & souscrire en numéraire, les propriétaires des actions
anciennes qui existeront au moment oul se fera cette augmenta-
tion, auront un droit de préférence & la souscription de la totalité
des actions qui seront émises. Toutefois, I’Assemblée Générale
Extraordinaire des Actionnaires, statuant dans les conditions
spéciales imposées éventuellement par la législation en vigueur,
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pourra suspendre en tout ou en partie exercice de ce droit de
préférence.

Chaque actionnaire ne pourra user du droit de souscription
ci-dessus accordé qu’autant que toutes les actions par lui possé-
dées seront libérées de tous les versements appelés au jour de
I’émission.

Ceux des propriétaires d’actions qui n’auraient pas un
nombre suffisant de titres pour obtenir une action dans les
nouvelles émissions, pourront se 1éunir, pour exercer leurs droits,
sans qu'il puisse jamais, de ce fait, résulter une souscription
indivise.

Les conditions, les formes et les délais dans lesquels le
bénéfice du droit de préférence pourra étre réclamé, seront réglés
par le Conseil d’Administration, compte tenu, bien entendu,
des dispositions légales en vigueur.

I’ Assemblée Giénérale peut aussi, en vertu d’une délibération
prise dans les conditions de D'article 37 ci-aprés, décider la
réduction du capital social, pour quelque cause et de quelque
maniére que ce soit, notamment au moyen du rachat d’actions
de la Société ou d’un échange des anciens titres contre de nou-
veaux titres d’un nombre équivalent ou moindre, ayant ou
non le méme capital et, s’il est nécessaire, avec cession ou
achat d’actions anciennes pour permettre 1’échange.

ArT, 9.

En cas d’augmentation du capital par I'émission d’actions
payables en numéraire, 1’Assemblée Générale déterminera le
mode et les époques des versements.

Les appels de fonds sur les actions émises et sur celles
qui seraient émises ultérieurement auront lieu au moyen d’un
avis inséré dans un journal d’annonces légales du siége social,
au moins quinze jours & I'avance.

Les actionnaires ne sont engagés que jusqu’a concurrence
du capital de chaque action, tout appel de fonds est interdit
au dela.

Pourra étre considérée comme nulle et non avenue, huit
jours aprés une mise en demeure par lettre recommandée
restée sans effet, toute souscription sur laquelle les versements
exigibles au moment de cette souscription n’auront pas été
effectués.

La présente clause sera facultative pour le fondateur et
pour le Conseil d’Administration, qui conserveront le droit

e 4 SO

Si ce quorum n’est pas atteint, il peut étre convoqué, dans
les formes ci-dessus, une troisiéme Assemblée qui délibére vala-
blement si elle se compose d’un nombre d’actionnaires représen-
tant le tiers au moins du capital social (cette derniére Assemblée
pouvant, le cas échéant, étre prorogée conformément & la loi).

Toutefois, les Assemblées Générales, qui ont & statuer sur
la modification de I’objet ou de la forme de la Société, ne sont
réguliérement constituées et ne délibérent valablement que si
elles comprennent un nombre d’actionnaires représentant les
trois quarts au moins du capital social.

Dans tous les cas, les Résolutions des Assemblées ci-dessus
prévues, pour étre valables, doivent réunir les deux tiers au
moins des voix des actionnaires présents ou représentés.

ArT. 38.

Les délibérations de 1’Assemblée Générale sont constatées
par des procés-verbaux inscrits sur un registre spécial et signés
des membres du Bureau ou de la majorité d’entre eux.

Il est tenu une feuille de présence contenant les noms et
domicile des actionnaires et le nombre d’actions dont chacun
d’eux est propriétaire. Cette feuille, certifiée par le Bureau de
I’ Assemblée, est déposée au siége social et doit étre communiquée
4 tous requérants.

Les copies ou extraits, & produire en justice ou ailleurs,
des délibérations de 1’Assemblée Générale sont signés par le
Président du Conseil d’Administration ou par le Vice-Président
ou par deux Administrateurs, ou encore par un Administrateur
délégué.

Aprés la dissolution de la Société et pendant la liquidation,
ces copies ou extraits sont certifiés par le ou 'un des Liquidateurs.

TITRE VI

Etat de Situation. - Inventaire. ~ Bénéfices
Fonds de Réserve.

ArT. 39.
L’année sociale commence le 1°T janvier et finit le 31 décem-
bre. Par exception, le premier Exercice comprendra le temps
écoulé entre la constitution de la Société et le 31 décembre 1920,
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naires, soit au moyen d’actions privilégiées, et la réduction ou
I’amortissement du capital social sous la forme et aux conditions
qu’elle détermine.

La prorogation ou la dissolution anticipée de la Société.

L’extension des opérations sociales, en tant qu’elles peuvent
se rapporter & 1’objet social.

La fusion avec toute autre Société.

La vente ou I’apport soit & une Société, soit & une personne,
de I’ensemble des droits et biens de la Société.

Si I’Assemblée Générale décide I’amortissement des actions,
cet amortissement se fait suivant la décision que prend & cet
égard 1’Assemblée Générale, soit par le remboursement d’une
fraction égale de chaque action, soit par le remboursement d’un
nombre d’actions dont la désignation a lieu au moyen d’un
tirage au sort.

Les numéros désignés par le sort sont publiés dans un journal
d’annonces légales du siége social.

En échange des actions amorties, il est délivré des actions
de jouissance qui, sauf le droit au premier dividende stipulé a
Particle 41, et an remboursement stipulé a ’article 46, conférent
au propriétaire tous les droits attachés aux actions non amorties,
quant au partage des bénéfices & I’actif social et au droit de
vote aux Assemblées.

I’ Assemblée Extraordinaire est composée de tous les action-
naires (quel que soit le nombre des actions dont chacun est
porteur), lesquels ont un nombre de voix égal aux actions qu’ils
possédent ou qu’ils représentent, sans limitation. Mais elle ne
peut délibérer que si elle comprend un nombre d’actionnaires
représentant au moins les deux tiers du capital social (sauf ce
qui sera dit & avant-dernier alinéa du présent article).

" Dans tous les cas ot les modifications & apporter ne touchent
pas & 'objet ou & la forme de la Société et si une premiére Assem-
blée ne remplit pas les conditions ci-dessus fixées, une nouvelle
Assemblée peut étre convoquée au moyen des deux insertions
prescrites par la loi, faites & une semaine d’intervalle, tant
dans le Bulletin des Annonces Légales Obligatoires que dans
un journal d’annonces légales du lieu du siége social ; le délai
entre la date de la derniére insertion et celle de la réunion peut
étre réduit & six jours. Cette convocation reproduit I'ordre du
jour et indique la date et le résultat de la précédente Assemblée.

La seconde Assemblée délibére valablement si elle se compose
d’un nombre d’actionnaires représentant la moitié au moins du
capital social.

=
de poursuivre, par les voies judiciaires, le recouvrement des
sommes exigibles sur le montant des souscriptions.

Les stipulations qui précédent seront applicables aux
émissions d’obligations qui pourront étre faites pendant le cours
de la Société.

ArT, 10.

A défaut, par les actionnaires, d’effectuer & leur échéance
les versements exigibles, ils sont passibles d’un intérét de retard
au taux de sept pour cent par an a compter du jour de
Pexigibilité, sans qu’il soit besoin d’aucune demande en justice,

La Société peut faire vendre, méme sur duplicata, les titres
sur lesquels les versements sont en retard.

A cet effet, les numéros de ces actions sont publiés dans
un journal d’annonces légales du siége social; quinze jours
aprés cette publication, sans autorisation judiciaire, sans mise
en demeure, et sans autre formalité, la Société a le droit de faire
procéder & la vente. Cette vente peut étre faite, au choix de la
Société, soit en masse, soit en détail ; elle est faite en Bourse
par le ministére d'un agent de change si les titres sont cotés,
et aux enchéres publiques par le ministére d’un notaire, s’ils
ne le sont pas. Dans les deux cas, la vente s’opére aux
risques et périls de l'actionnaire en retard, sur une mise & prix
qui pourra étre baissée indéfiniment, et aux prix et conditions
stipulés par le Conseil d’Administration. Au moyen de cette
vente, les titres vendus deviennent nuls de plein droit et il
en est délivré de nouveaux aux acquéreurs, sous les mémes
numéros, comme libérés des versements dont le défaut aura
motivé cette exécution.

Le prix de la vente, déduction faite des frais, est imputé
dans les termes de droit, sur ce qui est dit & la Société par
Pactionnaire exproprié, lequel reste passible de la différence ou
profite de I’excédent.

Tout titre qui ne porte pas mention réguliére des verse-
ments exigibles, cesse d’étre admis & la négociation et au transfert.

Les mesures autorisées par le présent article ne font pas
obstacle & l’exercice simultané, par la Société, des moyens ordi-
naires de droit.

Arr. 11.

Le premier versement est constaté par un récépissé nominatif
qui pourra étre échangé ultérieurement contre un certificat
nominatif sur lequel tous les versements ultérieurs sont men-
tionnés.
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Les actions sont nominatives jusqu’a leur entiére libération.
Les titres des actions libérées sont nominatifs ou au porteur
au choix de lactionnaire qui, au surplus, a le droit, & toute
époque et & ses frais, de conyertir ses titres nominatifs en
titres au porteur et réciproquement.

Arr, 12

Les titres d’actions, soit nominatifs, soit au porteur, sont
extraits de registres & souche, numérotés, frappés du timbre
de la Société et revétus de la signature de deux Administrateurs
ou d’'un Administrateur et d’un délégué spécial du Conseil
d’Administration.

La signature d’un Administrateur peut étre apposée au
moyen d’une griffe, si les titres sont revétus de la signature de
deux Administrateurs.

Le Conseil peut accepter le dépét des actions dans la Caisse
sociale en échange d’un récépissé nominatif.

Le Conseil d’Administration peut, 8’il le juge utile, créer
des titres au porteur représentant plusieurs actions entiére-
ment libérées.

Le Conseil d’Administration détermine la forme des récé-
pissés et fixe le droit de dépot.

ArT. 13.

La cession des actions au porteur s’opére par la simple
tradition du titre.

La propriété des actions nominatives est établie par une
inscription sur les registres de la Société. A cet effet, une décla-
ration de transfert et une déclaration d’acceptation de transfert
signées : 'une par le cédant ou son mandataire et 'autre par
le cessionnaire ou son mandataire sont remises & la Société.
Si le titre est entiérement libéré, la signature du esmcessionnaire
n’est pas nécessaire.

La transmission ne s’opére, soit entre les parties, soit &
Pégard de la Soclete, que par linscription du transfert faite
conformément & ces déclarations sur les registres de la Société
et signée par un délégué du Conseil d’Administration.

La Société peut exiger que la signature et la capacité des
parties soient certifiées par un Officier public.

Dans tous les cas, il n’y a lieu, de la part de la Société,
a aucune garantie de 'individualité et de la capacité des parties.

E s

situation de la Société, sur le Bilan et sur les comptes présentés
par les Administrateurs.

Elle discute, approuve, redresse ou rejette le Bilan et les
comptes ; toute délibération relative au Bilan et aux comptes
est nulle si elle n’a pas été précédée de la lecture du rapport
du ou des Commissaires.

Elle fixe les dividendes & répartir sur la proposition du
Conseil d’Administration.

Elle fixe les prélévements & effectuer pour les amortissements
supplémentaires, la constitution de fonds de réserve et de pré-
voyance et décide tous reports & nouveau des bénéfices d’une
année sur l'année suivante.

Elle nomme les Administrateurs et le ou les Commissaires,
ratifie, 8’il y a lieu, les nominations d’Administrateurs faites par
le Conseil et prononce toutes révocations d’Administrateurs.

I’Assemblée Générale Ordinaire ou les Assemblées Générales
Extraordinaires composées de la méme maniére peuvent statuer
sur toutes autorisations et tous pouvoirs & donner au Conseil
d’Administration en dehors de ceux prévus a 'article 21, décider
I’émission de toutes obligations et, d’ailleurs, délibérer et statuer
souverainement sur tous les intéréts de la Société, sauf les cas
prévus aux articles 37, 45 et 49 ci-apreés.

ArT, 37.

I’Assemblée Générale réunie extraordinairement peut, sur
la demande du Conseil d’Administration, apporter aux Statuts
les modifications qui lui paraissent utiles.

L’Assemblée Générale ne peut pas changer la nationalité
de la Société, ni augmenter les engagements des Actionnaires.

Elle peut délibérer d’une maniére générale sur tous les cas
non prévus aux Statuts et notamment voter :

Le transfert du siége social en dehors de Paris.
Le changement de la dénomination de la Société.

Toutes modifications ou extensions & titre permanent des
pouvoirs du Conseil d’Administration.

Toutes modifications compatlbles avec la loi, relatlves a
la composition des Assemblées, & la supputatlon des voix, au
nombre des Administrateurs et des actions qu’ils doivent posséder
pour remplir ces fonctions.

L’augmentation du capital, soit au moyen d’actions ordi-
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signature d’actionnaires ayant le droit d’assister & 1’Assemblée
et représentant au moins le cinquiéme du capital social.

Il ne peut étre mis en délibération que les objets portés i
Pordre du jour.

ART. 34.

L’Assemblée Générale est présidée par le Président du
Conseil, & son défaut par le Vice-Président, et, en leur
absence, par un Administrateur désigné par le Conseil.

Les deux Actionnaires présents et acceptants qui possédent
par eux-mémes le plus grand nombre d’actions ou, en leur absence,
leurs mandataires, sont appelés & remplir les fonctions de seru-
tateurs. Le Bureau désigne le Secrétaire, qui peut étre pris en
dehors des actionnaires.

Les délibérations sont prises & la majorité des voix.

Chaque membre de I’ Assemblée a autant de voix qu’il repré-
sente d'actions, soit comme propriétaire, soit comme mandataire.

Le scrutin secret a lieu lorsqu’il est réclamé par un ou
plusieurs actionnaires représentant le dixiéme au moins du
capital social accusé par la feuille de présence.

ArT. 35.

Les Assemblées Générales autres que celles qui ont & délibérer
dans les cas prévus aux articles 37, 45 et 49 des Statuts, doivent
étre composées d’un nombre d’actionnaires représentant le quart
au moins du capital social.

Si une premiére Assemblée ne réunit pas ce nombre, il en
est convoqué une deuxiéme et elle délibére valablement, quelle
que soit la portion du capital représentée, mais seulement sur
les objets & I'ordre du jour de la premiére réunion.

Cette deuxiéme Assemblée doit avoir lieu & quinze jours
d’intervalle au moins de la premiére, mais les convocations
peuvent n’étre faites que dix jours & 'avance et le Conseil
d’Administration détermine, pour le cas de cette deuxiéme
convocation, le délai pendant lequel les actions doivent étre
déposées ainsi que le délai d’inscription des actions nominati-
ves pour donner droit de faire partie de I’Assemblée,

ART. 36.

I’Assemblée Générale Ordinaire entend les rapports du
Conseil d’Administration et du ou des Commissaires sur la

P (1

ArT. 14,

Les droits et obligations attachés & I’action suivent le titre
dans quelque main qu’il passe, et la cession comprend tous les
dividendes échus et & échoir, ainsi que la part éventuelle dans
les fonds de réserve et de prévoyance.

La propriété d’une action comporte, de plein droit, adhésion
aux Statuts de la Société et aux décisions de 1’Assemblée
Générale,

Les titulaires, les cessionnaires intermédiaires et les sous-
cripteurs sont tenus solidairement du montant de action.

Tout souscripteur ou actionnaire qui a cédé son titre cesse,
deux ans aprés la cession, d’étre responsable des versements
non encore appelés.

Les actions sont indivisibles et la Société ne reconnait qu’un
seul propriétaire pour chaque action.

Tous les co-propriétaires indivis d’une action, méme les
usufruitiers et les nus-propriétaires, sont tenus de se faire repré-
senter auprés de la Société par un seul d’entre eux, considéré
par elle comme seul propriétaire.

Les héritiers, représentants ou créanciers d’un actionnaire,
sous aucun prétexte, ne peuvent provoquer lapposition des
scellés sur les biens et valeurs de la Société, en demander le
partage ou la licitation, ni s’immiscer en aucune fagon dans son
administration ; ils sont tenus de s’en rapporter aux inventaires
sociaux et aux délibérations de 1’Assemblée Générale.

Les dividendes de toute action sont valablement payés au
porteur du titre ou du coupon.

Tout intérét qui n’est pas réclamé dans les cing ans de
son exigibilité est prescrit.

Aprés le vote par I’Assemblée Générale de la distribution
d’un dividende, ce dividende est acquis & I'actionnaire défini-
tivement et individuellement.

TITRE III

Administration de la Société.

ARrT. 15,

La Société est administrée par un Conseil composé de neuf
membres au moins et de quatorze au plus, pris parmi les action-
naires et nommés par 1’Assemblée Générale.

Les Sociétés en nom collectif, les Sociétés en commandite
simple ou par actions et les Sociétés anonymes administrateurs
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de la présente Société sont représentées, savoir: les Sociétés
en nom collectif par un des associés en nom collectif, les Sociétés
en commandite simple ou par actions par un de leurs gérants,
les Sociétés anonymes par un délégué de leur Conseil d’Admi-
nistration, sans qu’il soit nécessaire que 1’associé en nom collectif,
le gérant ou le délégué du Conseil d’Administration soient per-
sonnellement actionnaires de la présente Société.
Tous les Administrateurs doivent étre Frangais.

ArT. 16.

Chaque Administrateur doit étre propriétaire de cinquante
actions,

Ces actions sont affectées en totalité, conformément & la
loi, & la garantie de tous les actes de la gestion, méme de ceux
qui sont exclusivement personnels & I'un des Administrateurs.

Elles sont nominatives, inaliénables, frappées d’un timbre
indiquant leur inaliénabilité et restent déposées dans la caisse
sociale.

ArT. 17.

Les administrateurs sont nommés pour six ans, sauf 'effet
du renouvellement ci-aprés indiqué.

Le premier Conseil est nommé par 1’Assemblée Générale
constitutive de la Société et reste en fonctions jusqu’a 1’Assem-
blée Générale Ordinaire qui se réunira en 1926, laquelle renou-
vellera le Conseil en entier.

Cette premiére période écoulée, le Conseil se renouvelle a
I’Assemblée Générale Ordinaire, & raison d’un nombre d’Admi-
nistrateurs déterminé, en alternant, s’il y a lieu, suivant le
nombre des membres en fonctions, de fagon que le renouvellement
soit aussi régulier que possible et complet dans chaque période
de six ans.

Les membres sortants sont désignés par le sort pour les
premiéres années et ensuite par ordre d’ancienncté. Ils sont
toujours rééligibles.

En cas de vacance par décés, démission ou toute autre cause
et, en général, quand le nombre des Administrateurs est infé-
rieur au maximum ci-dessus fixé, le Conseil peut pourvoir pro-
visoirement au remplacement ou s’adjoindre de nouveaux mem-
bres dans les limites de I’article 15, sauf confirmation par la plus
prochaine Assemblée Générale et, jusqu’a cette ratification, les
Administrateurs ainsi nommés ont voix délibérative au sein du
Conseil d’Administration, au méme titre que les autres, Si parfois,

2= A=

Il est remis & chaque déposant, si le Conseil le juge & propos,
une carte d’admission aux Assemblées Générales; cette carte
est nominative et personnelle. Dans le cas ou il ne serait pas
remis de carte d’admrission, les propriétaires d’actions au porteur
seraient admis aux Assemblées sur la production du récépissé
du dépot de leurs titres dans les caisses qui auraient été
désignées par le Conseil.

Les certificats de dépét mentionnés & l’article 12 donnent
droit, pour le dép6t de vingt actions au moins, & la remise des
cartes d’admission aux Assemblées Générales ou accés auxdites
Assemblées sur la production de ce certificat, pourvu que le

dépdt des titres ait lieu seize jours am moins avant I’époque
fixée par 1’Assemblée.

Les propriétaires d’actions nominatives doivent, pour avoir
le droit d’assister ou de se faire représenter aux Assemblées
Giénérales Ordinaires annuelles, étre inscrits sur les registres de
la Société seize jours au moins avant celui fixé pour la réunion.

Pour les Assemblées Générales Extraordinaires, le délai
d’inscription des actions nominatives sera le méme que le délai
qui sera fixé par le Conseil d’Administration pour le dépdt des
actions au porteur en exécution du § 2 du présent article.

Les titulaires d’actions nominatives qui, n’ayant pas le
nombre d’actions nécessaires pour assister & une Assemblée,
voudront user du droit de réunion visé au paragraphe 2 de l’ar-
ticle 30, seront assujettis au dépét dans les mémes formes et
délais que ceux fixés par le Conseil pour les titres au porteur.

ArT, 32.

Quinze jours au moins avant la réunion de 1’Assemblée
Générale Ordinaire annuelle, tout actionnaire peut prendre au
siége social communication de l'inventaire, du bilan, du compte
de Profits et Pertes et généralement de tous les documents qui,
d’aprés la loi, doivent étre communiqués & 1’Assemblée.

ArT. 33.

L’ordre du jour des Assemblées Générales est arrété par le
Conseil d’Administration, si la convocation a été faite par lui,
ou par les Commissaires, si la convocation a été faite par eux.

Il n’y est porté que des propositions émanant du Conseil
d’Administration ou qui ont été communiquées au Conseil deux
jours au moins avant la convocation de I’Assemblée avec la
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ARrT. 30.

Les Assemblées Générales, sauf les exceptions prévues aux
articles 37, 45 et 49 des présents Statuts, se composent de tous
les ‘actionnaires possédant au moins vingt actions libérées des
versements exigibles.

Tous propriétaires d’un nombre d’actions inférieur & vingt
peuvent se réunir pour former le nombre nécessaire et se faire
représenter par 1’'un d’eux.

Nul ne peut se faire représenter aux Assemblées Générales
que par un mandataire, actionnaire lui-méme et membre de
’Assemblée, sauf le cas prévu au paragraphe qui précéde et
les cas prévus au paragraphe suivant. La forme des pouvoirs
et le délai pour les produire sont déterminés par le Conseil
d’Administration.

Les Sociétés en nom collectif sont valablement représentées
par un de leurs membres ou par un mandataire ; les Sociétés
anonymes par un délégué pourvu d’une autorisation du Conseil
d’Administration, les Sociétés en commandite par un de leurs
gérants ou par un mandataire, les femmes mariées par leur
mari, 8’ils ont ’administration de leurs biens ; 'usufruitier et
le nu-propriétaire, par I'un d’eux muni du pouvoir de autre
ou par un mandataire commun, les mineurs ou interdits par
leurs tuteurs, les associations ou établissements ayant une exis-
tence juridique par un délégué, le tout sans qu’il soit nécessaire
que Iassocié, le gérant ou leurs fondés de pouvoir, les délégués
du Conseil, le mari, le tuteur ou le délégué de I’association soient
personnellement actionnaires de la présente Société.

ARt 31

Les propriétaires d’actions au porteur doivent, pour avoir
le droit d’assister ou de se faire représenter & 1’Assemblée Géné-
rale Ordinaire annuelle, déposer leurs titres dans les caisses
désignées ou agréées par le Conseil d’Administration, seize jours
au moins avant I’époque fixée pour la réunion, sauf ce qui est
dit & Darticle 35 pour le cas de seconde Assemblée. Toutefois,
le Conseil d’Administration a toujours la faculté de réduire ce
délai et d’accepter des dépdts en dehors de cette limite.

Pour les Assemblées Générales Extraordinaires, le Conseil
d’Administration fixe, pour chaque Assemblée, le délai de dépét
des titres au porteur.

e [ T

la nomination d’un Administrateur faite par le Conseil n’était
pas ratifiée par ’Assemblée Générale, les actes accomplis par
cet Administrateur pendant sa gestion provisoire n’en seraient
pas moins valables.

Si le nombre des Administrateurs en fonctions descendait
au-dessous de neuf, le Conseil d’Administration serait tenu de
se compléter & ce nombre minimum dans le plus bref délai
possible.

Dans le cas ol il ne resterait que trois Administrateurs,
IAssemblée devrait étre convoquée immédiatement pour élire
un nouveau Conseil.

L’ Administrateur nommé en remplacement d’un autre dont
le mandat n’est pas expiré ne demeure en fonctions que pen-
dant le temps restant & courir de I’exercice de son prédécesseur,
Au cas de I'adjonction ci-dessus prévue d’un nouveau membre,
I’Assemblée Générale qui confirme la nomination détermine la
durée du mandat.

ArT. 18.

Chaque année, le Conseil nomme parmi ses membres un
Président et, s’il le juge convenable, un Vice-Président.

Le Conseil peut nommer un Secrétaire et le choisir méme
en dehors de ses membres.

En cas d’absence du Président et du Vice-Président, le
Conseil désigne, pour chaque séance, celui de ses membres qui
doit remplir les fonctions de Président.

ArT. 19.

Le Conseil d’Administration se réunit aussi souvent que
I'intérét de la Société ’exige, sur la convocation du Président
ou de deux autres membres, soit au siége social, soit en tout
autre endroit indiqué par la convocation.

Le mode de convocation est déterminé par le Conseil d’Admi-
nistration.

Pour la validité des délibérations, la présence de la moitié
des membres en fonctions est nécessaire.

Les délibérations sont prises & la majorité des voix des
membres présents ; en cas de partage des voix, la voix du Pré-
sident est prépondérante.

Nul ne peut voter par procuration dans le sein du Conseil ;
toutefois, pour toute question déterminée portée & 1’ordre du
jour, tout membre du Conseil peut donner & un de ses collégues
le mandat de voter en son nom.
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La justification du nombre des Administrateurs en exercice
et de leur nomination résulte, vis-&-vis des tiers, de ’énonciation
dans chaque délibération des noms des Administrateurs présents,
des noms des Administrateurs absents.

ART. 20

Les délibérations du Conseil d’Administration sont constatées
par des procés-verbaux qui sont portés sur un registre spécial
venu au siége de la Société et signés par le Président de la séance
et un autre Administrateur.

Les copies ou extraits, & produire en justice ou ailleurs,
sont certifiés par le Président ou par le Vice-Président ou par
deux Administrateurs.

ARrT. 21.

Le Conseil a les pouvoirs les plus étendus, sans limitation
et sans réserve, pour agir au nom de la Société et faire toutes
les opérations relatives a son objet. Tout ce qui n’est pas expres-
sément réservé & I’ Assemblée Générale par les lois et les présents
Statuts est de sa compétence.

Il délibére sur toutes les opérations intércssant la Société.

Il touche toutes les sommes dues & la Société, effectue tous
retraits de cautionnement, en espéces ou autrement, et en donne
quittance et décharge.

Il consent toute mainlevée de saisie mmmobiliére ou immobi-
liere, d’oppositions ou d’inscriptions hypothécaires et autres,
ainsi que tous désistements de priviléges, hypothéques et autres
droits, actions et garanties; le tout avec ou sans paiement. Il
consent toutes antériorités.

Il autorise toutes instances judiciaires, soit en demandant,
soit en défendant, ainsi que tous désistements.

Il traite, transige et compromet sur tous les intéréts de la
Société.

Il représente la Société en justice et c’est & sa requéte ou
contre lui que doivent étre intentées toutes actions judiciaires.

Il consent tous achats, ainsi que toutes ventes et tous
échanges d’immeubles.

Il consent et accepte tous traités, marchés, soumissions et
entreprises de travaux publics et particuliers, & forfait ou autre-
ment, confracte tous engagements et obligations. Il consent
toutes commissions aux apporteurs de toutes affaires, fixes ou
proportionnelles aux chiffres desdites affaires.

Il demande et accepte toutes concessions.

TITRE V
Assemblée Générale.

ART. 28.

I’Assemblée Générdle réguliérement constituée représente
I'universalité des actionnaires.

Ses délibérations prises conformément aux Statuts obligent
tous les actionnaires, méme absents, incapables ou dissidents.

ArT. 29.

Chaque année, le Conseil d’Administration convoque une
Assemblée Générale Ordinaire dont I'objet est indiqué &
'article 36 ci-aprés et qui est tenue dans le semestre qui suit
la cloture de 1’Exercice. :

Des Assemblées Générales, dites Assemblées Générales Ex-
traordinaires, peuvent, en outre, étre convoquées a toute époque
de 'année, soit par le Conseil d’Administration, quand il en
reconnait l'utilité ou lorsque la demande lui en est faite par
un groupe d’actionnaires représentant au moins un cinquiéme
du capital social, soit par le ou les commissaires dans les cas
prévus par la loi et les Statuts; elles se constituent et déli-
bérent dans des conditions variables, suivant les objets sur
lesquels elles sont appelées a délibérer.

Les réunions ont lieu au siége social ou dans tout autre
local indiqué par l'avis de convocation.

Les convocations, sauf les exceptions prévues ci-aprés au
présent article et aux articles 35, 37 et 49 des présents Statuts,
sont faites par un avis inséré dans un des journaux d’annonces
légales du siége social 20 jours an moins avant la réunion pour
les Assemblées Générales Ordinaires annuelles, 15 jours au
moins & I'avance pour les Assemblées Générales Extraordinaires
et 10 jours au moins & Iavance pour toutes autres Assemblées.

Par exception, les Assemblées qui ont & statuer, soit sur
la reconnaissance de la sincérité des déclarations de souscription
et de versement en cas d’augmentation de capital, soit sur la
nomination de Commissaires vérificateurs d’apports et d’avan-
tages, soit sur les conclusions des rapports de ces Commissaires,
et, pat suite, sur les modifications aux Statuts en résultant,
peuvent &tre convoquées par in avis publié seulement cing
jours & P’avance.
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ARrT, 24,

Conformément & l'article 32 du Code de Commerce, les
membres du Conseil d’Administration ne contractent, & raison
de leur gestion, aucune obligation personnelle, ni solidaire ; ils
ne répondent que de lexéeution de leur mandat.

ARrT, 25,

Il est interdit aux administrateurs de prendre ou conserver
un intérét direct ou indirect dans une entreprise ou dans un
marché fait avec la Société ou pour son compte, & moins qu’ils
n’y soient autorisés par 1’Assemblée (énérale, conformément a
Particle 40 de la loi du 24 juillet 1867.

Il est, chaque année, rendu & I’ Assemblée Générale un compte
spécial de I’exécution des marchés ou entreprises qu’elle a ainsi
autorisés.

Les administrateurs peuvent s’engager conjointement avec
la Société envers les tiers, et ils peuvent, dans toutes opérations
ou la Société prend des participants ou des cessionnaires, étre
du nombre.

ART. 26.

Les administrateurs regoivent des jetons de présence dont
Uimportance, fixée par 1’Assemblée Générale, reste maintenue
jusqu’a décision nouvelle, indépendamment des allocations par-
ticuliéres prévues & Particle 22 ci-dessus.

Ils ont droit, en outre, & la part des bénéfices sociaux fixés
sous 'article 41.

Le Conseil répartit entre ses membres, de la fagon qu’il
juge convenable, les avantages fixes ou proportionnels ci-dessus
indiqués.

TITRE 1V

Commissaires.

Arr, 27,

Chaque année, 1’Assemblée Générale confére les fonctions
qui sont déterminées par les articles 32, 33 et 34 de la loi du
24 juillet 1867 & un ou plusieurs commissdires associés ou non.

Le ou les commissaires regoivent une rémunération dont
I'importance, fixée par ’Assemblée Générale, est maintenue jus-
qu’a décision contraire.

Un seul des commissaires peut opérer en cas d’empéchement,
de refus, de démission ou de décés des autres.

e Y O

Il consent et accepte tous baux, avec ou sans promesse de
vente, fait toutes résiliations, avec ou sans indemnité.

Il céde, achéte et échange tous biens et droits mobiliers
et immobiliers.

Il statue sur les études, projets, plans et devis proposés pour
I’exécution de tous travaux.

Il peut contracter tous emprunts de la maniére, aux taux,
charges et conditions qu’il juge convenables, soit ferme, soit par
voie d’ouverture de crédit, soit autrement. Toutefois, il ne peut
émettre d’obligations négociables, cette opération étant réservée
4 PAssemblée Générale ordinaire des actionnaires.

Il peut hypothéquer tous immeubles de la Société, consentir
toutes antichréses et délégations, donner tous gages, nantisse-
ments et autres garanties mobiliéres et immobiliéres de quelque
nature qu’elles soient et consentir toutes subrogations avec ou
sans garantie; de méme, il peut accepter en paiement toutes
annuités et délégations et accepter tous gages, hypothéques et
autres garanties.

Il contracte toutes assurances et consent toutes délégations.

11 signe, accepte, négocie, endosse et acquitte tous billets,
chéques, traites, lettres de change, endos et effets de commerce.

Il cautionne et avalise.

Il autorise tous préts, crédits et avances.

11 fixe le mode de libération des débiteurs de la Société, soit
par annuités dont il fixe le nombre et la quotité, soit autrement.

Il consent toutes prorogations de délais.

Il élit domicile partout oll besoin sera.

11 autorise tous retraits, transferts, transports et aliénations
de fonds, rentes, créances échues ou & échoir, biens et valeurs
quelconques appartenant & la Société et ce, avec ou sans garantie.

Tl délégue et transporte toutes créances, tous loyers ou rede-
vances échues ou & échoir, aux prix et conditions qu’il juge
convenables. 11 fait toutes rernises de dettes totales ou partielles.

1l fonde et concourt & la fondation de toutes Sociétés fran-
¢aises et étrangéres, fait & des Sociétés constitiées ou a constituer
tous apports aux conditions qu’il juge convenables ; il souscrit,
achéte et revend toutes actions, obligations, parts d’intéréts ou
participations ; il intéresse la Société dans toutes participations
et tous syndicats. ,

Il nomme et révoque tous directeurs, administrateurs délé-
gués, ingénieurs, représentants, mandataires, employés ou agents,
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détermine leurs attributions, traitements, salaires et gratifications,
a porter aux frais généraux, soit d’une maniére fixe, soit autre-
ment ; il détermine les conditions de leur retraite ou de leur
révocation.

Il décide la création et la suppression de tous comités
consultatifs.

Il fixe les dépenses générales d’administration.

11 détermine le placement des fonds disponibles et régle
Pemploi des capitaux composant les fonds de réserve de toute
nature, fonds de prévoyance et d’amortissement; il peut au
surplus en disposer comme bon lui semble pour les besoins sociaux
sans étre tenu d’en faire un emploi spécial.

Il régle la forme et les conditions des titres de toute nature,
a ordre ou au porteur, bons & échéances fixes ou bons a vue, &
émettre par la Société.

Il peut prendre en toutes circonstances toutes les mesures
qu’il juge opportunes pour sauvegarder les valeurs appartenant
a la Société ou déposées par des tiers.

Il remplit toutes formalités, notamment pour se conformer
aux dispositions légales dans tous pays étrangers, envers les
gouvernements et toutes administrations ; il désigne notamment
le ou les agents qui, d’aprés les lois de ces pays, doivent étre
chargés de représenter la Société auprés des autorités locales,
d’exécuter les décisions du Conseil d’Administration dont 1’effet
doit se produire dans ces pays ou de veiller & leur exécution.
Ce ou ces agents peuvent étre les représentants de la Société
dans ces pays et munis, & cet effet, de procurations constatant
leur qualité d’agents responsables.

Il achéte tous brevets ou licences de brevets, dépose tous
modeles, marques de fabrique, procédés et demandes de brevets.

Il autorise la cession de tous brevets et la concession de toutes
licences de brevets ou ’abandon de tous brevets par cessation
de paiement des annuités ou de toute autre maniére.

Il convoque les Assemblées Générales.

Il représente la Société vis-a-vis des tiers et de toute admi-
nistration.

I arréte les comptes qui doivent étre soumis & I’Assemblée
Générale, fait, s’il le juge utile, un rapport sur les comptes et
sur la situation des affaires sociales.

Il propose la fixation des dividendes & répartir.

-

— 15 —

Les pouvoirs ci-dessus conférés au Conseil d’Administration
sont énonciatifs et non limitatifs de ses droits et laissent subsister
dans leur entier les dispositions du paragraphe premier du pré-
sent article.

Arr. 22.

Le Conseil peut instituer un Comité de direction pris dans
son sein ou en dehors, dont il détermine la composition ,les attri-
butions, le fonctionnement et la rémunération fixe ou propor-
tionnelle sur le bénéfice ou le chiffre d’affaires, ou par ces deux
modes & la fois, & porter aux frais généraux.

Le Conseil peut aussi consentir, indépendamment du Comité
de direction, telle délégation spéciale qu’il juge utile de tout
ou partie de ses pouvoirs, & titre permanent ou temporaire, a

tous administrateurs, directeurs ou fondés de pouvoirs ou &
toutes personnes étrangeéres & la Société.

Le Conseil détermine et régle les attributions des bénéficiai-
res desdites délégations. Il rémunére leur concours comme il
I’entend, soit par des allocations fixes, soit par des allocations
proportionnelles au chiffre d’affaires ou aux bénéfices, ou aux
deux, le tout & porter aux frais généraux.

Il peut notamment conférer & un ou plusieurs administrateurs
ou directeurs, ou personnes étrangéres a la Société, telle déléga-
tion qu’il juge convenable pour la direction technique, indus-
trielle ou commerciale des affaires de la Société. A cet effet, il
passe tous traités, tous contrats avec lesdits délégués et les
rémunére dans les conditions précédemment indiquées.

Il peut autoriser le Comité de direction ou tous autres béné-
ficiaires de ces délégations & consentir toutes substitutions des
pouvoirs délégués, mais par mandat spécial et pour des objets
déterminés.

ArT. 23.

Tous les actes engageant la Société, ainsi que les retraits
de fonds et valeurs, les mandats, chéques sur les banquiers,
débiteurs ou dépositaires et les souscriptions, endos, acceptations,
avals ou acquis d’effets de commerce, doivent porter, soit les
signatures de deux administrateurs, soit celle d’un administrateur
délégué, soit enfin celle d’'un mandataire général ou spécial
nommé par le Conseil.
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Cher Monsieur,

Ainsi gque vous avez bien
voula me le demander, j'al l'honneur
de vous faire parvenir gi-jointe une
copie de 1'ArrSté ministériel du 14
Hovembre xm) relatif aux partiocipa-
tions A prendre par les Chemins de fer
de 1'Etat par voie de prélidvement sur

% le fonds de réserve des primes,

VYeulllez agréer, csher
Honsieur, l'assurance de mes sentiments
bien dévoués,

Honsieur GONON
Directeur du Cabinet
du Président.
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& LE MINSTRE DES TRAVAUX PUBLICS,
> ’::;
& Vu les articles de la loi de finances du 13 Jjuillet 1911

# ‘relative 2 la réorganisation financidre et administrative des
7 ¢ Chemins de fer de l'iEtat, et notamment l'art. 49 ;

JHU ) v Vu le déecret du 27 janvier 1914 réglant l'organisation
‘\. financiére du Réseau de 1l'Etat ;
" ¥ @
‘R 'ﬁ% vua l'art. $3 de la loi du 31 décembre 1917 ;
\ Y

£ Vu la Convention du 28 juin 1921 sur le nouveau régime
des Chemins de fer, approuvée par la loi du 29 octobre 1921,
oY et notamment l'art. 14 de ladite convention ;

o vu 1l'art. & de la loi du 30 juin 1923 portant ouverture
et annulation de erédits sur l'exercice 1921, lequel article est
relatif A4 l'approbation de la prime du réseau de l'Etat ;

Vu l'avis de M« le Ministre des vinances, en date du
7 novembre 1925 ;

Vu la proposition du Conseiller d'utat, uirecteur
Général des Chemins de Ier ,

ARRETE ¢

Art. ler.- Les primes allouées au néseau de l'gtat,
gonformément & l'art. 14 de la Convention du 28 juin 1921 sont
affectées & la constitution d'un fonds de réserve, Jjusqu'a con-
currence d'un maximum fixé & 15,000.000 fr. (1)

‘ Arte2- L'Administration des Chemins de fer de l'Etat
est autorigee 4 prélever sur le ronds de réserve constitué par
application de l'arti,ler le montant de participations a la forma-
tion de XX Sociétés présentant de l'intérSt pour 1'exploitation
de son réseau ou & l'augmentation du capital de ces Sociétés,
Ces prélévements seront autorisés par décision du Ministre des
Travaux Publies et du Ministre des iinances,

ia partie du fonds de reserve BOn affectée & la sous-
eription d'actions de sSociétés est versée au ‘résor a un compte
courant non productif d¥intér8ts.

§ it ‘5.
~ 4 ,‘
4) ;
N
1
'i<* APt. 3 - Les produits da placement du fonds de réserve
! gont verses au Trésor au Compte T"Produits divers du Budget®,

<2 Fait & Paris, le 14 Novembre 1925

LE MINISTRE DES TRAVAUX PUBLICS
Signé : de MONZIE

Proposé :
LE CONSEILLER DEETAT
DIRECTEUR GENERAL DES CHEMINS DE FER
Signé : R. SCHWOB Pour ampliation,
Le Chef de Bureau, signé : BLEYS

(1) Porté & 35 millions par arr8té du 26 mars 1930




MINISTERE DES TRAVAUX PUBLICS

ARRETE

Le MINISTRE des TRAVAUX PUBLICS,

Vu lee articles de la loi de finances du 13 Juillet 1911
relative & la réorganisation financidre et administretive des Che-
mirs de fer de 1'Etat, et notamment 1'art. 49;

Vu le déecret du 27 Janvier 1914 réglant l'organisation finan-
cidre du Réseau de 1l'Etat;

Vu l'art. 33 de la loi du 31 Décembre 1917;

Vu la Convention du 28 Juin 1921 sur le nouveau régime des
Chemins de fer, approuvée par le loi du 29 Octobre 1921, et notam-
ment 1l'art. 14 de ladite convention;

Yu l'art., 3 de la loi du 30 Juin 1923 portant ouverture et
annulation de crédits sur l'exercice 1921, lequel article est rela-
tif 4 1'approbation de la prime du Résean de 1'Etat;

Vu l'avie de M. le Ministre des Finances, en date du 7 Novem-
bre 1925%;

Vu la proposition du Conseiller d'Etat, Directeur Général des
Chemins de fer.

ARRETE :

A o o kae primes allouées au Réseau de 1'Etat, conformé-
ment & 1'art. 14 de la Convention du 28 Juin 1921 sont affectées &
la constitution d'un fonde dc(Iénorvu, jusqu'a concurrence d'un
maximum fixé & 15.000.000 ir.‘\*’

; art. 2 - L'Administration des Chemins de fer de 1l'Etat est
autorisde & préiever sur le fonds de réserve constitué par applica-
tion de l'art. 1°Y, le montant de participations & la formation de
Sociétés présentant de 1'intérét pour l'exploitation de son réseau
ou & 1'augmentation du cepital de ces Sociétés. Ces préldvements
peront zsutorisés par déeision du Ministre des Travaux Publies et du
Ministre des Finances.

La partie du fonde de réserve non affectie & la souseription
d'actions de Sociités est veramde au Trésor & un compte courant non
produetif d'intéréts.

art. - Les produite du placement du fonds de réserve sont
veraée au lrésor an compte "Produits divers du Budget".

Fait & Paris, le 14 Novembre 1925
LE HMINISTRE DES TRAVAUX PUBLICS,
eigré: de MOFZIIE
Proposé :

Le Conseiller d'Etat,
Directeur Général des Chemine de fer,

#igné:s R. SCHWOB

Pour ampliation,

Le Chef de Bureau,
signé: BLEYS

(1) Porté & 35 millions per arr8té du 26 Mars 1930.




MEMENTO

e

1°" PROCEDE - Liquidation de la Société

avec partage en nature -

darche & suivret

1° - Agsemblée Générale S.E.F. décidant la dissolu-
tion de la Société et nommant les liquidateurs,

2° - Réglement du passif par les liquidateurs.
3° - Partage.
On pourrait mettre dans le lot de la S.N.C.F. les
éléments qui 1’intéressent: fonds de commerce et wagons.
Fonds de commerce: valeur pourrait &tre minime
8’11 n’y avait plus de wagons loués par suite de rési-

liation des locations avant la dissolution.

Impots |
- Dissolution = 1oof (droit fixe)

- Partage = 0,85 % de la valeur nette de l'actif
partagé.

En cas de soultey drolt de cession sur la soulte
variable suivant la nature des biens transférést
1 - numéraire, pas de droits
2

valeurs mobilidéres, 0,66 % pour les titres nomi-
natifs (rien pour les porteurs)

w
]

créances 1,65 %

>
'

marchandises neuves 2,20 %

fonds de commerce 9,30 %
+ taxe prem{ére mutation 3,30 %
et taxe spéeciale Ville de Paris 1,26 %



(L'imputation se fait de la manidre la plus favorable aux
parties).

- Impot sur le revenu des V.M,

27 % sur la différence entre 1l’apport et la
distribution.

afff_xagnsns - Fusion par voie d’absorption
Yarche & suivrg:

1° - Délibération des deux Conseils décidant 1l’ab-
lorption de S.E.F. par S:T.E.F.

]

2° - Acte d’apport.

3° -« Asgemblée de S.E.F. approuvant la convention
d’apport et décidant la liquidation de la
Société sous condition suspensive de la réa-
lisation de la fusion.

4° - Alseﬁbléc de S.T.E.F, qui nomme les Commissai-
res aux apports.

5° - Rapport des Commissaires.

6° = Deuxiéme assemblée de S.T.E.F. approuvant la
fusion et réalisant 1’augmentation du capital.

ImpSts

- Droit d’apport sur l’actif net de S.E.F.

- sur le numérdire (argent comptant et
compte en banque) 0426 %

- sur le surplus 1,65 %.
- Impot sur le revenu

reporté a la dissolution de S.T.E.F. Société
absorbante- (art. 151 CVM)

Le nombre des actions 8.T.E.F. & attribuer aux

porteurs S.E.F. serait fixé en fonction de la valeur des

actions S.T.E.F.




net
51 1’action S.T.E.F. vaut 600 francs et si 1’acti®)

M
S+E.F. est 6 , 1’augmentation de capital S5.T.E.F. sera de

mg%é.m = 10,000 actions S.T.E.F.

Pratiquement pour éviter 1l’intrusion dans la
S.T.E.F. de nouveaux actionnaires, les actions attribuées
aux actionnaires de la S.E.F. autres que la S.N.C.F. au=
ront & 8tre rachetdess Il serait bon de les racheter en
partie avant 1’opération et de ne garder que 3 ou 4

actionnaires.
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LISTE DES ACTIONNAIRES

- ——— -

S.N.C‘F. L L B B B B B B B B R B B B I B B B B R BB I A ) 5.300 aCtions
}i{l HAUTERRE’ Président L L B I IR N I B I B B B B B A A

3. MAROTS S AAMERTIEEPEEOUL «ossanndesiseaniesnisus

; 40 actions
‘.':. TE{IERS’ AdI!liIliStrateur L T I I T T I I I U I T I I T R )
II- NA.SSE’ .‘;dlﬂinistrateur R R R e e s s s s s
M. VAUCLIN, Administrateur.
32, I‘UB de COUI'CElleS PARIS..----..-.--..-..... 10 actions
M. LENOBLE, Administrateur.
Chaussée de la Plata LE HAVRE ..ccovcscccacsccs 10 actions
COMPACNIE DES DOCKS FRIGORIFIQUES DU HAVRE
Letionnaire .. Chaussée de la Plata LE HAVRE.. 300 actions
SOCIETE FRIGORIFIQUE DE L'ALIMENTATION HAVRAISE
Actionnaire - 41, Boulevard de Graville LE HAVRE 300 actions
M. DAUTRY, Actionnaire.
lg, rue Casimir Périer L L I R I I I R R O B I T ) lo aCti’ons
M. LELIEVRE, Actionnaire.
19; rue Clapeyron ' PARIS .eescesnssssscscsnsons 10 actions
M. LE UX, Actionnaire.
5’ rue DaVioud PARIS L B B B B I B R I B IR I R R IR R T B N : 10 actions
M. NASSE, Actionnaire,
Villa "La Plaine"™ ANGLET (B.P.) ceococcces A 10 actions

4,000 actions

———————




« ACTIF =

BILAN AU 31 DECEMBRE 1938

PASSIYT e

: Valeur
immobilisées

. Valeur
. réalisables

5

FraiB de OOnBtitutiOD 'E R R N
Amortissemﬂnta Sa s s answ g

74,167 4,80

Freis de premier établi ssement
et installations eseeeeveccccee 150.804332
Amortissen"ents assssvsavae 150.804’32

Mobilier @ ssssanssssgesenerRa e 78.119,61
Amortissements s.ececcee.  78.,119,61

Aménagement de WAZONS sees...e01s815,086, "
Amortissements ......... 1,815,086, "

Wagons neufs et Cadres ....... 4.715.,482,50
Amortissements sesc.0000 1.218,540, ®

Acomptes ¥ersés sur commande, wagons neufs
arecevoir @ 8 2 00 88" 2B 0 ST E SR TSRS RS

‘r Actionn&'ll‘es  E R E R R R R E N R R RN R NN
caisse Pissrsssosses st ssasstsaans

A
vue ﬁ Banque et chdques pOStaUX seecesese

L Clients et ScWsCoF4s vesssnscnvsioss

’Dépﬁts I EE R R R BB EEENEELEEEEEEEEREREREN]

POI‘tefGUille R R A I AR N

terme ImpSts & récupérer sur titres eee.s

| Frais payés pour l'exercice 1939 ..

Total S s s st gassseaw

Mémoire

Mémoire

Mémoire

Mémoire

3.496.942,50

1.050.,000, "

1.000,000, "™

64655,80

874.979,90

17.681,30

250,001, "
20,412, "

14.039,80

"/;
/
Capital
et
réserves

Exigibilités

Profits et
pertes

3

9.771.813,52

I

{ =2
C&Pital ....l‘&"t"’;-.:":.k?j\(ﬂ.cun....'.lt......

Réserve légal-a T E R E R R E R R R R R R A R R R A R R R R ]

Réserve pour risques industriels et commerciaux

Provision pour amortissement des actions .....

Fonds de pré'ﬁ)y&nce Gasscs s

L B L B N O

Réserve pour construction de wWagons seescsssas

Créditeurs Aivers eceeecececcnans A P NPT T

Impﬁts Gt tBIBS é. my@r RN RN R E R R RN ]

Reports antérieus L R N N R R NN

Béﬂéﬁces de 1'6181‘0103 Sraevsssssvrsosenssse s

24000,000, "
246.893,83
750,000, "
200,000, "

1,200,000, *

1.268.250. "

2.318.801,67

11.801,01

419.899,90

1.356.167,11

Total ...

s s s ses

se v s s

9.771.813,52
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24 suinet g

Cher ifonsieur,

En vue de notre Conférence de
demain, j'ai 1'honneur de vous faire
parvenir sous ce pli une note memento
au sujet des opérations envisagdes.

Veuillez‘agréer, cher ionsieur,
1l'assurance de mes sentiments bien

dévouds,

LE CHEF DU CONTENTIEUX,

/1»:;»' : )4%«..?(_

donsieur GONON
Directeur du Cabinet du
Président.
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Réduction du droit d’enregis-

trement pour les augmenta-

tions de capital réalisées par
des entreprises prorogées

|
|
Un déeret-loi du 21 juillet, pnru!
au Jolt™Mar-oytrer=—ayu 23, stipule
dans son article premier : |

« Pour les sociétés prorogées par
acte enregistré avant l'expiration
d'un délai d'un an & compter de la
mise en vigueur du préseni décret,
le tarif de 0 fr, 25 % édicté par le
décret du 17 marg 1939 en faveur
des seuls apports faits en espéces,!
Is'applique aux augmentations de!
capital effectuées en espéces et
constatées par acté enregistré dans
le délai d’'un an & compter de la
prorogation. »

Le décret-loi est pris en confor-
mité de l'article premier du décret-
loi du 12 novembre 1938 et des
décrets du 2 décembre et 31 dé-
cembre 1938 qui en sont les complé-
ments. Ces décrets sont applicables

& I'Algérie.

|
|







