








S OCIETE
NATIONALE NOTE GENERALE

Jff \
CHEMINS DE FER A
FRANCAIS :” Paris, le 23 mai 1938.

| BUREAU ¢ I LIQUIBATION

EMISSION D'OBLIGATIONS 6 % 1936 |Dp¢ . . ¥TS
A.L., EST, ETAT, MIDI, NORD, P.L.M. ET PJ0. = [, ==

N(}
=
A dater du 25 mai 1938, les guichets des Services Financiers Et f;& 9
(Division Centrale des Finances — Titres) ainsi que ceux des gares, proce- ; :
deront a l'émission d'obligations 6 °/, 1936 de 1.000 francs ou de
5.000 francs, des différents Réseaux, nominatives ou au porteur.

Le prix d'émission est fixé a 841 francs par 1.000 francs nominal,
Jjouissance du 1 mars 1938.

L’intérét annuel de 60 francs par 1.000 francs nominal, est payable
par moitié les 1 mars et 1° septembre. Les titres sont amortis, soit par
remboursement au pair, au moyen de tirages au sort semestriels et
conformément au tableau type figurant au verso des titres, soit par rachat
en Bourse a concurrence de la quotité disponible de lannuité de
'emprunt, soit par remboursement anticipe au pair.

Les Obligations émises sont exemptes, pour le souscripteur, de tous
impo6ts présents et futurs frappant les valeurs mobiliéres, & 'exception de
la taxe de transmission sur les titres au porteur et des droits de transfert
sur les titres nominatifs. Elles sont également exemptes du prélévement
de 10 ¢, institué par le décret du 16 juillet 1935.

Conformément & la Convention du 31 aott 1937, le montant des intéréts
et de 'amortissement des titres ainsi émis sera compris dans les dépenses
du compte annuel de liquidation de la S.N.C.F., equilibré, en cas d’'insuffi-
sance, par des avances directes en capital du Trésor Public, faites par
I'KEtat, qui, comme suite & la substitution de la S.N.C.F., aux Réseaux pour
'exploitation des Chemins de fer d'intérét général, a donné en outre aux
titres des Réseaux sa garantie directe.

Pour le Directeur Général :
LE DIRECTEUR DES SERVICES FINANGIERS,

BROCHU,

N.-B. — Une Instruclion Générale, @ paraiire incessammenl fizera les condilions dans
lesquelles les gares recevrond el lransmellronl les souscriplions.
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Total du Compt e d’ REBD LissBment i e

COMPTES DIVERS

Capital oo
fonds A' AMOPLISSEMENT i s
comptes créditeurs .. ...

CAISSE DES RETRAITES

REGIMES SPECI AUX DE am'nfuﬁs (Comptes créditeurs)

1- Comptes crédlr.eurs :

{

RESERVES ET PROVISIONS DIVERSES -

CAISBE DES PENSIONS
ACCLDENTS

RESSOUTCES e
Comptes créditeurs . . .. ...

CAISBES DE PREVOYANCE
ET DE MALADIE

COMPTES COURANTS ET CREANCIERS DIVERS . .
DIVERS COMPTES CREDITEURS
DIVERS COMPTES D'ORDRE

DOTATION CORRESPONDANT A DES JWANCES CONSENTI E‘..—;- A DIVERS CHFJ’II\I.: DE FER SECONDAIRES POU‘?. I}JbUF‘F‘ISANC:. D' F.XPLOITA“IO}a

-

11,826, 341,188, 32
Te 35, 347, a2
563.728,048,72

12. 187,404,583 43

S.728.102, 40>

275,83%957,01
e 9,899,939, 17 285,533.045,18
-
TS 149, @1, 4086, 47)
5l N S l 33,862,857, ﬂa.j

{ Avances du Trésgr {.trr.. 27 de la Conven=-
wibn du 31 aolc 1937).

RESSOURCEJ DE TRESCRERIE

Billets 4 ordre et emprunts divers i court terme

5. 330,759, gga,oél
2,008.451.714, aal 8,165, 412, 548,

- .
DECEMBRE 1940 |
Pk 88 IE
COMPTE D'ETABLISSEMENT
NON AMORTI AORTI
Actions A ... 865,001,500, -~ 10, 420,500, —- 805,512,000, ==
APITAL S0CIAL o,
¢ . Actiong Be--.ao Lt 727,000,000, -= W 723,500,000, - 1.419.412.000,
1..405.991.&0’-’- iOa-@BOuEOUs"
RESSOURCES APPLIQUEES A LA COUVERTURE DES DEPENSES ANTERIEURES AU 1ER uAnvier 1938
SOMMES REPRESENTATIVES DU CAPITAL DES COMPIGNIES DONNANT LIEU A '
L! APPLICATION DE L' ARTICLE 5 DE LA CONVENTION DU 3t AUT 1937 546,501,97 4,81 764,680,100, 50 1.5311.162,075,40
SOMME REPRESENT ATIVE DU CAPITAL ORIGINAIRE DU RESEAU ETAT . 1.364,677.004,85 1.850.975.407,09 z,015, 853, 311,94
BOMME REPRESENTATIVE DU CAPITAL ORIGINAIRE DU RESEAU AeLie o 740,648,084, 25 811, 30,279, 28 1.361.,028,38% 53
B{PRUNTS OBLIGATAIRES BMI3 PAR LES ANCIENS RESEAUX ET PRIS EN CHARGE W
BN T B il Co e sl T Y AT e 81,854,681 %,988,05 | 14,356,233,.880,50 | 76.,211.052.888,84
Avances du Trésor au tigre des prestations
PR S Al ek o Rt TR A A Nt SR 778,960,902, 46 80,062,879,08 B37.,023% 671,54
Valeur d! axmuités é verser au Tréscr 2,5682,640,478, 25 274. 382.580, 39 2.837.023.058, e4>101.891.854.982. 29
EMPRUNTS DIVERS
Paprunt au fonds commun du travail (décrer. ]
du 15.5.19234) - REST: 1 .254, 844,27 2,87 27.394,970,10 1,282,030, 212,07
Divers . 81.11 3,526, 28 38.902.817,47 101,018, 345,73
b\ U T R AU AVERCHH NON MIOBELO8 . itotriiab ittt 11.702,843, 154,83 L 11.70 2,843,154, 854
F’Xﬁ‘)g%gnm: DES ANCI ENS .
RESEAUX (ért. 13 de la Avances amorties par la remise d'actions B 4
conv.du juin 1821) g i e o et e B o D SN S ) L B 341,700,000, == 3241.700,000, -~
| SUBYENTIONS ET DIVERS e - 2.226,681,014,19 2.2268,581.014, 19 I‘
RESGOURCES DE TRESORERIE (ﬁ.DDlicat:Ion provisolre) . £64,933, 577,08 " 664.933, 5’7‘7‘,08J
21.53.575.953,71 ) 20, 3563.279.028,78
RESSOURCES APPLIQUEES A LA COUVERTURE DES DEPENSES D’ ETABLISSEMENT POSTER IEURES AU 1ER uANvIER 1938
EMPRUNTS OBLIGAT ATRES EMIS PAR LES ANCIENS RESEAUX POUR LE COMPTE DE
LA B8.N.C.F. EN EXECUTION DE L' ART» 29 DE LA CONVENTION DU
R R S S Rl R L R e il B T R A D 3E,504,211,14 3,831 .528, 65 A7, 245.7 37, 39
3 [ wvances & Tréwr a titre des prestasions e nature .- 1,077, 225,85 | 28,000 95} LR E s
Ances a1 Trésor au tltre du programe Décial d'agii- . r
BIPRUNT S DIVERS Fanent (art. 3de la ®nve du 8 Janvier 1941) o 4,381,506, 30 " 4, 361,286, 3 :
: Rprunt a1 Fonds commin du travall(Déc.dn 165 mal 1938) . 976,920,2309,07 8, 347,417,98 98 3, 267.657,03
DAVErs o 86,038 ,901,78 " 86,03 ,901,78
> 4.143.8 37,288, 69
RESSOURCES PROVENANT DU FONDS DE RENOUVFLL PMENT DES INST ALLATIONS ET
DU MATERIEL {art. 23 et 28 de la Convention du 31 aofic 1937) ... " 170. B 2,533, 26 170, 382,533, 26
e e e R S S e ST N ol L 1 o e PO S O, e 142,852, 357,71 142,062,357, 71
RESSOURCES DE TRESORERIE (Application prowisodre) . ..o 2,400,108, 205 36 " 2,400,106, 30 2, 36
ENGAGEMENTS PRTIS AU TITRE DES PARTICIP ATIONS FINANCE ERES ..o 88,370,125, - n 88, 370,125, -~
; "
3.820, 478,389, 58 3273, M8,.800,11 J

107,455, 104,271, 18

13. 483,688,722, 01

182,084, 264, 21

619,240,155, 38
74.420.452,13
4,727.275.183,98
4, 415,035.8 2, 32
8.53.,191,87

3.100,372,6869, 35

AV AVCES DU TRESOR {

Dlsponibilltés h la Cﬂi sse Centrale -:\u
Trésor

& déduire :ressources appllquéea provi solrement

- 2,180,329, 157, 55_}

825.022,558, 73’

-

Artl

PROVISION POUR AMORTISSE!ENT DE LA PART DE L'INSUFFISANCE DU COMPTE DE LI wIDﬂION DE L' EL.ERCICE 19€£ COWER"‘E P.&R DES .WANCES
DU TRESOR (Art. 25 2'me alinéa de la Convention du 31 aolit 1937) .

Art, 25 ter alinéa de 1a Convention du 21 aolit 1937) .
25 2bme allnéa de la Convention du 31 aofic 1937)

e | = 3 0685,039,873,43

9,149,4863,000, 39
2. 277,99 3,868, 70

R-130.522,731,08

1.45.6490290.08}] M'




\9/?://0«"1 ces of Elallsscot cuct n../cz//{ /ymv

C‘MM

cyﬁowl -(M(mumiu %(%& mr/ywﬂg
e mod

e o ﬂw:.m-w

%MW&"M e ‘u.é.,wg

@s N.C-Fm kY% 4'3;.30

JaJMMM Leee pune
& m/ﬂ lod a® / covevitedort

by o o covevindiore]

on mu?Z’:ﬁwm .42 4T

(M.u‘w }w cue 4- 1. hz) )

et fo A2 z
Afﬂﬁ ""‘J-f;z‘::'utw - }

¥ e &'meféf‘“f“ cugoit)

Vﬂwfw oled Aovetesied a
‘zc::éam/( dibel %m{ n..,.4.4.;.z

= A e \%&ﬂud’z ‘fwftfm(q¢f' eled
-d?"wa(cc oy ¢ "“7“;“ Conitavit-aet eles ewfoi ts covenss
e o Ao comn/ ey,

: k.%;m o -tum‘.‘.mlm‘.:;

.

i 1 o @O

%/m]'u cﬁ'w_,;.“-ﬁf_. |

"/go-vv/’w/ et oled

é‘i/ ; - - 4 , O%Vﬁt" cegley eCavoiireh
oo aé’ m&.‘: 0076-« / o i :Lh i * o covubrdioy
: WC?, 7‘.) (mu‘i?l{m?ma ‘tu‘.-u, ,b' . -
Aﬁ“dmw/,&nﬂ%‘dz.:i : - _,, -l
et ions oleAhes e //w’-
' ._ 5
e s 4 e N %: = 2
%MBW&«A& j( ud«)/m g‘du‘rm” .
| ) . : ere/ Y yf = 9"
| ’g’“fw Fé vt ol ¢ Mh‘l Kot :;&J&c e G’mfg |
;ﬁiﬁ at'ﬂ r.-d'&d/m & 6"5‘ { (’»@//MJZ it des folveds CUE |
Ver w a’%‘vc eleL (e '45‘ Al b m"
mmm szm ,z.‘w- conincld §auwt \anquank B
e ;-"-' 3 ) Bt By ; 3 AL-
_a;fuodfm : ¢ ﬁ] > !«Awé'

(&

:4

SZFa. Mgm)_

f.'/ ,,,:
ai / 7

(& JN.eUF
88 Breser))
e 2" .










&

f

Yy

T T e —

=il e ewmags oo = (homme by

e = e —— e ———_

.t

5 g
!if
SERVICES FINANCIERS

.DIVISIO_N"CENTRALE
DES FINANCES

e

> 8 N.C.F

OIFFUSTON NORMALE
EN [OUTRE:

& Gt LB G 2 8
FE R P S
), RSN S
! S D T
e S
e e
LPORLL L P
Marseflle ...z ¢

Une

e e —
e e spe—— — e

PARIS, le € DECEMBRE 1941

i A
HiFE

relative qux conaitions a’execution de l’opération

ag conversiaon ae Lilres ades Réseaux en obGligations

N.C.F., 4% 1941, aefinie par la décision au Conseil.
a’daministration en date au 3 deécembre 1941

loi du 2 décembre 1941 autorise la S.N.0.F. & procéder

4 la conversion des emprunts degs Réseaux désignés ci-apreés:

Obligations 5 % 1933
Obligations ‘5 ¥ 51935
Obligations 6 % 1936
Bons 6 % 1934 - 1949

’ - Une décision du Congseil d'Administration de la S.N.C.F.,
en date du 3 décembre 1941, et un arrété ministériel de méme
date fixent, dans ls cadre de la loi susvisee, les dispositions
génirales suivznt lesquelles la dite opération de conversion

apress:

La conversion prendra effet du ler janvier 1942.

Les titres de conversion seront du type S.N.C.F. 4 % 1941,

gera effectude, dispositions dont la substance est reprise ci-

|

approuvé par arrété uinistériel du 7 juin 1941.

IL'échange des titres sera effectué nominal contre nominal.

,

Les
intéréts

titres convertis seront repris au pair Majoré des
courus & la date du ler janvier 1942 ef diminudk, le

cas échéant, du prélévement de 10 .

' Les

obligsbions S.N.C.F. 4 % 1541, qui seront délivrées en

coupurss de 1.000 frs, 2,000 fre, 5,000 frs ou 10,000 frs, por-

teront Jjo

période ler janvier .- ler mars 1942 é

uissance du ler janvier 1‘34«.-2{7 1éing§{§td$fférﬁn$ 3 la
tant regle a'avance, pre-

mier coupon & échoir et premiérs échéance d'amortissement: ler

septembre 1942.

Le prix d'émission de ces obligations sere, par 1,000 frs
nominal, le suivcnt:




o™

R LT 7 A SN O = L S
3 déduire: : _.q e

Intéréts afférents & la période ler janvier -
lQI‘ﬁlé.I'S-l.CJ42.a.ae.--.-.-.oa.-..-....--......-- " 65
Pl"ix nat.ll'lloionoaulll. 960f.

la soulte résultant de 1'échange sera, pour les montants.
indiqués au beréme annexé a la décision du Consell pavée en
espéces aux propriétaires des anciens titres. les titulsires des
‘titres nominatifs convertis ont toutefois la faculté, & condi~
tion que le dépdt de leurs certificats ait lieu et que la demanfie
on soit feite avant le ler janvier 1942, de remployer la soulte,
3 un sitre prés par défaut, on obligations S.N.C.F. énises aux
wd.es coniitions que ci-dsssus. -

los propridtaires de Titres appelés 4 la conversion neuvent
en demander le rembourseuent 3 condition d'en faire la demande
et de déposer leurs titres aux quichets désignés, le 20 décembre
1941 au plus tard (20 février 1942 pour les prisonniers de
guerre). La valeur de remboursement est égzale 4 la valeur de
reprise définie plus haut, les réeglements devant intervenir des
vérification des dépdts et & partir du lsr janvier 1942,

Enfin, pour faire face aux remboursemnents, impdts et soul-
teos non remployées, la S.N.C.F. procéde 3 dater du 8 décembre
1641, & 1l'énission d'obligations S.N.C.F. 4 % 1941, oontre es-
péces aux conditions susindiguées.

~

lLes modalités suivant lesguelles auront lieu les mouveuments
do titres entre les guichets réceptionnaires des opérations et
los divers services des titres, sinsi que le rlle respectif
au'suront & jouer les uns et _les autres, sont définis dans une
Note en date du 28 noveibre 1941, intitulée "Conditions généra-
log d'exécution des opérations de conversion des obligations et
bons des Grends Réseaux!. Cette Note doit 8tre considérée comme
valant Instruction pour tous les é1éments de la Divieion qu'elle
concerne, étant précisé qu'il appartiendra & chague chef de gub—
division intéressé, et en particulier au Chef de la Subdivision
des Titz=s, de donner tent & ses propres bursaux qu! aux Détgchee
sents de ILyon et de iarseille, les instructions complémentaires
‘de aétail qui s'avéreront nécessaires dans le cadre de la dite
. Note et de 1'I struction intérieure dérie technique N2 9 du 14
juin 1941, dont les digpositions demeurent applicables sauf
adantetion aux particularités de 1'operation de conversion.

L'objet de la présente lote intérieure est plus spéciale-
uent de fixer les régles comptables solon lesquelles seront




. suivies, dans la Com

’

ptabilité des Finances, l'engembdlle des copéra-
tions sus-déiinies. : T8 : 253

OBSSRVATIONS PRELIMINAIRES D'ORDRE GENERAL _

4 I - Suivant nrotocole oolcial & intervenir, toutes les rel%-
Lions comptables entre les Coijaznies ot 13 S.M.CaF;, pour 1!'opé-
ration de conversion (conversions srovras.ent cites et rembourse-
ments) sout cuivies 4 des comgtes courants spéciaux dénommés /

y "Comanies - leur compte snétial de conversion § C¥,,,..,..."

ouvert & la balemce; Passil - Chapitre III ~ Créanciers divers.

IT - SBuivant accord intervenu avec la Dirsction du Trésor,
la 5,I,C.F, suit dirsctement dans ses écritures le détail des
opérations de conversion et de remboursement des titres du Réseau
de 1'Etat. En conséquence, le jeu des couptes retracant ces opé-
rations est en tous points analosue & celui des com:tes corres-
ondants pour les titres 4.L. :

DiSPOSITIF COMPTABLE

I - CONSTATATION GLOBALE DE L 'OPERATION DE CONVERS1ON

-

Sulvant la jurisprudence antérieurs, 1'opération de conver-
Ssion ns se traduira au bilan de la S.K.C.F. que par la substitu-
tion pure et sinple de l'ewprunt ds conversion aux euprunts con-
vertis sans modilication de valsurs, les mouvements effectifs de
valsurs étant suivis aux deux comptes ci-aprés & ouvrir & la ba-
lance de la Comtabilité des Flinances: . it :

7 NN W : |
S - W ooe) Obl% etions et bons a smortir (conversion du 1-1-1942)
éﬁ\‘ A Ouvert su Passif - Cheopitre ITI - Créanciers divers e ~tenu
w. 4% - Dper Réseau émetteur par emprunt et par cotégorie de porteurs,

ce compte est crédi%é.le ler janvier 1942 e 1a totalité des

wii 1R Br AN : :
k?‘}. +* .~ sommes & régler tont cux porteurs de titres convertis jufeu fisc
AT .@Q._puis-débité_de'tous'les reglements effectués, pour imp £y Do 5
t?%*¥\éﬁ - boursement ou conversion. J ’
\ ' '
\.
i b) Obligations émettre gonversion du 1-1-1942) :
OQVQEE“E Actif - Chapitre II w_bé%iteuréﬂaiFérs..oe compte

y : est débp

51 le 1T janvier 1942, de 1'ensemble dés somme
ser, dans . . P 5l
; )

2 limite de la faculté cuvert
produit net des dmiss
Ou_par échange de titres
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Chaque jour les Compagnies adressent au Bureau Ach un état
donnant les noubres et la valeur de reprise des titres réglds a
leurs guichets, & réglerperla S.N.C.F. ou ayant donné lieu a '
1'envoi & la S.N.C.F. de Bons & payer par celle-oi ou par des
Comptebles du Trésor d'outrs-mer,

4 réception de ces états, le Bureau Ach passe 1'écriture
suivante: : :

OBLIGATIONS ET BONS A AMORTIR A - COMPAGNI ES — LEUR COMPTE SPECIAL DE
(Conversion du 1-1-1542) CONVERSION
e - . OBLIGATIONS ET BONS A MORTIR
bR Sheite s COMPAGNIE. s ee :

£n ce qui concerne les réglements opérés par la S.N.C.F.
(Services Financiers ou gares), les imputations sont faites
dans-les conditions d'usage, le compte & débiter étant toutefois:

( '-F'," AL ““' =2 A P “w '
. O T3 amaomsmsm_sﬂﬁ%ﬁmn du 1-1-1942) |
' § oM PAGNIE
ou g AL,
ou § ETAT »

En ce qui concerne les réglements effectuds par les Compta- .-
bles du Trésor, 1'Agence Couptable Centrale du Trdsor remet au
“Bureau C.C. un ordre de reversement et un étzt par Réseau don-
nent la découposition de ces réglemsnts par emprunt et catégorie
de porteur. A réception, ce bure.u passe 1l'écriture: .

Ou.TaR: § REMBOURSEMENTS A PAYER A TRESCR PUBLIC
(Conversion du 1-1-1942) ; WMPTE 27-28
S5 COMPAGNIE.....

§ AL.
¥ ETAT

les états joints & l'ordre de reversement sont ensuite |
adressés au Bureau T qui, pour les titres des Compagnies ou de
1'A.L., procéde & leur vérification sommaire au re;ard des bons

. & payer,

Pour l'engemble des régle..ents opérds par la S.N.C.F. et

-par les Comptables du Tvésor et concernant des titres des Compa-

gnies, le Bureau T émet un ordre d'imputation journaliér pres-
crivant 1'écriture:

COMPAGNIES — LEUR COMPTE SPECIAL A Q. T.Rs $ REMBOURSEMENT 3 A PAYER
DE_CONVERSION §.0BLIGATIONS ET (Conversion du 1-1-1942)
BONS A mORTm ' = waNIE hoaaee ;g’] CU’HPﬂHIEa L

Pour tous les réglements concernant les titres A.L. et
3tat, 1'apurement du compte 0.T.R. § Rembourseusnts (-conversion
du 1-1-1¢42) 5.A.L. ou § Etat est effectud mensuellement par.le--

¥

‘Bureau T sur ordre d!'imputation preserivant 1!'écriture:

1OM s RTIR - A 0.T.R. § REMBOUR SEMENTS A PAYER
{Conversion du i-1-1942) : (Conversion du 1-1-1952)
' §¢ AL, L




Sl Yl

II1 - REGLEMENT DES CONVERSIONS

Les opérations de conversion sont regues par les guichets
des Services Financiers, & Paris, Lyon et lLarseills, des (Gares,
des Compagnies, des Comptables du Trésor de France ¢t d'Outre-
mer, de la Banque de France ot des Zteblissements de Crédit
agreés & cot effet. !

Aprés vérification des dossiers par les guichets réception-
naires, puis par les Services dnetteurs des titres convertis ou
organisiies en tenant lieu (Subdivision des Titres pour les dos-
siers A.L. et Ltat, Bureau de Groupeiment P.L... Pour les dossiers
collectifs nouinatifs), l'ensemble des dossiers est transmis a
un Bureay comuun desconversions fonctionnant dans ls cadre de la
Subaivision des Mitres ot chargé, aprés nouvelle vérification
.des décomptes, d'adresser aux guichets récoptionnaires les pie-
ces ubiles au paiement des soultes et a la remige des Bons de
1ivraison des nouveaux titres aux déposants.

4 - (Qonstatgtion ¢t paiement des soultes

Chaque jour, le Bureau commun des conversions adresse au
Bureau Ach un ordre d'imputation portant sur l'ensemble des opé-
rations traitées par lui pour la journée considérée. et prescri-
vant 1'écriture:

OF ERAGION £&LER. F1 NANCES s-o..i."&._r_'._l 3 OAR.FI § SOULTE A APPLIQUER
3 som,-r;g"; '% PLIQUER (Conversidn’ I-1-L  (eonversion du 1-1-1842)
du 1-1~1B48) 4 Remploi de soulte ‘
&8 soulte brute-- §§ Coupons manquants
¢$ Commissions =
0.T.R. ¢ SOULTES i PAYER
§¢ Services Financlers
¥ Gares
4¢ Comptables du Trésor

Yontant des soultes & payer par les Jervices
Pinanciers, les Gares et les Comptables du
Trésor respectivement

COMPAGN I ES = LEUR COMPTE SPECIAL DE CONVERSION

§ S&WTES APM‘E‘-& = W?MHIE R RN

Montgnt des soultas o payer par chacune das
Compagnice réceptionnaires .

~auquel est anns<é un état donnant le nombre de titres convertis,

par nzture alemprunt, coupure de valeur nominale différente st
catégorie de porteurs.

le Buresu Ach reporte sur un registre spécial les rensei-
gnemsnte figurant sur l'état aonexe, vérifie ls montent total
des soultes brutes et passe 1l'écriturs prescrite par l'ords®
d'imputation. '

les réglements de soultes effectués gar 1a S5.NeCefe donnent
débiter Stant?

lieu aux eriturac d'nsage, le compte &




r
¢
- C.T.R. & couLTES A PAYEr  onversion du 1=-1~1%2)
$¢ Services Financles. u  §) Gares selon le cas )

Les reéglements effectués par les Comptables du Trésor sont
portés par le Bureau CC 3 reception des ordres de reversement ae
1'Agence Comptable Centrale du Trésor au crédit du Trésor Publig,
compte 27-28 par le débit dui§§ Comptables du Trésor! du compte
ci-dessus indiqué. 3

B - APUREMENT DU COMPTS “O.doRy = PINANCES § S0ULTES 4 APPLIQUER (Comversion du 1-1-1842)

Cet apuresent incoube au Bureau Ach, Tl est effectué pério-
diguement & 1'aide des renseigneitants portés sur le regigtre
special vieé¢ plus haut. Jusqu'a nouvel ordre, il aura .Jieu men-
susllenent st donne lieu aux deritures ci-aprés: -

a) Avurement du 49 #Soulte brute L
OBLIGATIONS ET BONS A AMORTIR .\ COMPAGKIES — LEUR COMPTE sptclﬁi_n:_ggmm'
(Conversion du 3-1-1042) ¢ OBLIGATIONS ET BONS A MORTIR i
v hEZNX ‘ Cmpagnie .....
%% imprunt L
Valeur de reprise dee titras
conve-tis, intédrdts courus
conpris
Les ‘sulvarnts aux suivants:
COMPAGNIES — LEUR COMPTE SPECIAL OBLIGATIONS A EMETTRE (Qonverston du 1-1=1942)
DE CONVERS|ON SCUUSCRIPTION PR CONVERSION
$ OBLIGATIONS ET BONS A MMORTIR faleur d'énission des titres™ gg conversion
mmua&nle TR
Valeur 8z redrise des titres =
gg,wgftzg, gntgré%s compris ' OLARLF, ¢ SOULTE 14 APPLI QUER
! (Gonversion du I~1-p42)
T $% Soulte brute
; CHARGES 0'EMPRUNT A APPLIQUER :

§ INTERETS -~ IMPRUNT 4 6 1931

In%éréis réglés d'avance sur
titres de conversion

L.'imputation des sommes identiques au débit et au Erédit
du conpte "Compagnies, leur compte spécial de conversion' a pour
but deppemettre aux 6ompag,nlss la reprise dans leurs écritures
de la valsur de remboursement de leurs titres convertis.

b) Apursment du 25 Reuiploi de soulte,

O, AR.F, § SVETES A APPLIQUER & OBLIGATIONS -3 EMETTRE (Converston du 1-1+184 2)
{Conversion du 1-1-1948) SOUSCRIPTION POIR REMPLOI DE" SOULTE
§¢ Remplol de soulte 7zleur dlénission des titres & oonventis

AL Comwersiomm
CHARGES D'EMPRUNT A APELIQUER

$ INTERETS
Mprunt 4 » 1941

4 Intdrits réglés d'avance sur
e titres da conversion
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¢) Apurement du §§ Coupons manguants

Os A ReFe § SOULTES A APPLIQUER
(Conversion du 1-1~42) AUX SUJ VANTS
¢¢ Coupons manquants e T

0.T.R ~ § COUPONS MANQUANTS

b AL
§¢ Etat

COMP AN ES —LEUR_ £ PEolA_DE CONVERSION
OBLIGATION BORB! A AMORTIR

Compagnié senae

d) Apurement du 3§ Commissions

OBLIGATIOMS 4 EMETTRE

(Conversion du 1~1-42) & O« AsReFa § SOULTE A APPLIQUER ((onversion &1 i~1-43)
Souseription par remplol de soulte % Commissions
Bouscrip tion pAar conversion

QO Apurement du compts "Prime et 1mpﬁt sur bonge remboursés
par anticipation & amortir! .

i d

- Ce coupte est apuré annuellement par les soins du Bureau
Ach par 1t'application ai débit du compte "Charges d'emprunt &
appliquer" d'une annuité dtamortissement.correspondant au nom-
bre de Bons 6 % 19%4-1949 qui auraient été normalement rembour-
sés dans 1l'année considisrée, s'ils ntavaient fait l'objet ni
de conversion, ni de remboursement anticipé. Chaque annuité
ainsi calculée, augmentée des intéréts, au taux général des
ressources de trésorerie de l'année considérée, sur l'enseuwble
des sommes non encore amorties & la fin de l'exercice précédent,
est supportée par le compte & qui, par application.des regles
générales de couverture, aurait incombé la charge compléte des
bons en cause s'ils n'avaient fait l'objet ni de conversion,
ni de remboursement anticipé.

v - '“!ISSION D'OBLIGATIONS S:NeC-Fe 4 % 1841
CONTRE NUMERAIRE

Ces souscriptions sont regues aux-guichets des Services
Financiers de la S.N.C.F., a Paris, a Lyon et & llarseille, des
Compagnies, & Paris et ‘A Limoges, de la Banque de France et des
Etablissements agréés & cet effet, ainsi qu'aux guichets des
Comptables du Trésor «de la hétropola.

Les prescriptions comptables de 1'Instruction Intériesure-
Série Technique-ng 9, relative aux émissions de titres de la
S.N.C.F. sont appllcables 4 la présente émission contre numé-
raire, sous réserve dee axceptionc ci-aprés :




s g

a) Souscriptions regues des particuliers ou agents par les
guichets des Services Financiers et des Compagnies.

Le montant des souscriptions imputées au compte "0,T.R. -
§ Bouscriptions aux guichets®" est apuré par les soins du

au T au moyen d'ordres d'imputation créditant le compte
"Obligations & émettre (Conversion du 1-1-42) Souscriptions
en numéraire.” :

b) Souscriptions regues des Eteblissements de crédit ot des
intermédiaires par le Bureau O.

Lesrordres d'imputation & 1l'initiative du Bureau O pres-
crivent 1'écriture:/

O.A.R. FINANCES OBLIGATIONS A EMETTRE

(Eonversion du 1=-14 %)
¢Souscription en numérairgd

§ SOUSCRIPTIONS A ENCAISSER 4

c) Calcul des intéréts courus.

Les souseriptions en numéraire &tant réglées au plus tard a
la date d'or.gine de jouissance des titres a 1'émission, il ne
sera pas calculé d'intéréts courus.

Par ailleurs, les dispositions de la Note Intérieurs du /
14 Juin 1941 relative & l'émission d'obligations S.N.C.F, 4 %
1941 sont applicables & la présente émission, sauf 4 modifier
_comie suit 1'écriture de constatation des intéréts payés
dtavance :

CHARGES D';@}_‘!FRUNT A APPLIQUER OBLIGATIONS A EMETTRE

$ BIPRUNI S.MN.C.F. 2 % 1941 3 (Conversion du 1-1=42)
¢ Intérecs ~Souscription en nméraire -

Cette écriture est passée par le FEureau Ach 3 qui incombe
le caleul des intéréts précomptés dans le prix d'émission.

LE CHEF DE LA DIVISION CENTRALE DES FINANCES,




il
<
S. N. C. F.
SOERVICES FINANCIERS
—~ DIVISION CENTRALE
DES FINANCES

14 JLIN. 1941

rOTE INTESIEUFE
relative ¢ l’émission a’otlications S,¥.C, F,

4 % 1941
e Les caracteristiques de 1'empruat ont ete fixees par
un arréte mnistériel . en date du 7 Juin 194l.
nutre
O s Tes conditions particulidres de }'@misaion originaire
Ay | # d'obligations de cet emprunt sont définies per 1l'Avis-
e S 5 ex. Géneral-Titres n? 1, en date du 11 Juin 1841.

BOVG ... 2 X 4 ) » S I, : ) /
........ s l'exécution des opsrations d'émission dont 11 s'aglt
i A RS sera assuree par les Bureaux de la Division dans les :

conditions précisées par 1l'Instruction Interieure - Série
Technigue n@ 9
‘ La présente Note a pour objet de traiter des condi-
‘ ) tions particuliéres de l'emisgsion visee ci-dessus.,
1 - INTERETS PAY&S D? AVANCE
! Lz date de jouissance des titres émis, & echéances

semestrielles du ler 'ars et du ler Septembre, est

fixee au ler Juin 1941, Les interéts afférente & 1la

période ler Juin-ler Septembre 1941 sont réglés d'avance
<:; aux souscripteurs par deduction sur le prix d'€mission.

Ies ordres de recette ou d'imputation e€tablis, tant
lors de la réception des souscriptions gue lors de leur
réglement ne prennent en consideration gue le montant
net a encalsser

Tie Buresu C calcule chaque mois le total des intéréts
précomptés sur le montant des souscriptions du mois précé-
dent. Il passe l'ecriture suivante :

CHAEGES D'EMFRUNE 4 APPLIQUER
S EMPRUXKT SKCF Y & 1841 & ,
88 INPERZDS d RES SOL’RE gpp‘? fééﬁ!SSﬂ‘H"’

§ Q3LIGATIONS BT 5008 KEGOCIES
$¢ EMPRONT S. ¥, C.P. 4 % 1541




'O

- P =
=

Bn ce cul concerne la situation journaliére des
¢missions, elle est etablie comme prevu au Chapitre V ds

1'Instruction Intérieure - Série Technique n® 9, le montant
“ 3

cffectif des émissions y figurant ne comportant pas la
déduction des intéréts payés d'avance.

II - ROLE DES DETACEEYENTS DE LYOK ET DE MARSEILLE

A - Les souscriptions de ; articuliers ou d'agents de
la S.N.C.F, regues par les Detachements de Lyon et de
Merseille donnent lieu & l'éteblissement de bordereaux
de souscription mod. T 101-1¢38 et de bulletins de trans-
mission T 1-1€38, comme il est preévu pour les emissions
dans les gares Elnstruction Gencrale Services Financiers

Geres n® 8 du 27 lsi 1858).

Les souscriptions font l'objet d'un ordre de recette
journalier au compte "0.T.R.", établi dans des conditions
analogues & celles gui sont prévues par le Chapitre 1I,
alinéa b) de 1'Instruction Intérieure Série Technique

ne 9.

Les bulletinsde transmission (feuillet B du carnet
T.1-1938) sont sdressés le jour meme au Bureau T & Paris,
3 l'appui d'un borderesu récapitulatif journalier et
d'une copie de l'ordre de recette correspondant.

la suche (feuillet C du carnet T-1-1938) est conser-
vée par le Détachement jusqu'a livraison de la totalité
des titres souscrits.

B - Les souscriptions d'intermédiaires ne sont regues
par les pétachemegts de Lyon et de iflarseille gue sur
instructions particuligres. -

Le Chef de la Diviesion Centrale des Finances,

.'; ’?

t{' ";

o Atbr——vu0 |
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Y% ia LIQUIDATION

“;‘ @—‘ E_C ri?;I‘S

' - f
Convereion et émission d'emprunts & efiest
g petionsie des chemins de fer IX

- -

Lo ministre seorétsire d'Ftst & 1%éecnenie nebias ,
sux fiwnoes, N yrtes - '4’7?/&1 P
" yu le déores-loi du o1 selt 195705 Figime des ohemins &
ger &t lo eenventicn du ¢ jour y dnnexio,modifiée per les lois des
31 Déoembre 13.8,I¢ Cototre 1.4V et 30 novembre 13413
Vu ls l¢ “dz %ége?hr;’ﬂu;
Vu l'srréts cu uir H |
v‘; 1fd§uurmcn du oonseil dtadministrstion de 1s Loejé-
té nutionsle des chepins de fer frengefs en date du 3 accambre I%4l,

Lrr8te:;

‘BE. Jor = A6 S00iésd nstionsie des chesina de for fremgeis réslisers 1
%lﬁl‘:ﬂ de intarﬁan dtemprunts pravue prr 1s loSpus édooabre 1%
- pew 1'éalsaion a%ghligstions ¢ p IO 1941 du type appro r arretéd
_ministéxiel ¢u 7 Juln 1vélet dwna les oonditions fixéea pnr 1s ddeision
slesnnexés,prise par son eomeell atsdpinistration dens ss sdence du
o dépenmbre l.ale

i ea goupures de 1.000 Lr @'oblig tions Sel.leFe & Po 160 154l
&5': ;t:'nt lrg é¢xisos p;mr lu.buouo ae J.'opérnuen,noar:nt feive
g'»ﬁ: & toutes épogue ,pur mesure spéaicle & O@8 goupures,d'un rem=
poursemant antieips otei ca pelir mejoréd dee intérSts oouTuS o

ART: ow Les proprié taires dos titres des omprunis gonvertis,qui dssire-

ek o obtenir le pembourasment  devront on fuire lo demande et ef-
/#egtuer en nfme temps le aépby de leurs sitres:

I° du ® su 20 décenmbre 194 inclus eon Jrones,en slgérie,en
Sunisie et =u La

roe
£° Dans un hhl de deux semaines & compter de ls promulgstion
du présent srrédé,ou des dispositions !u'u éuigte,duns les colbnies,
sutres pays de zntﬂtont et l1se territoires sous aandebe
Ges dél=1s sont prolongés de deux weis uu bénéflce dcs Ju- 1
sonnlers de guerrve,sous réserve gu'il seit Jus 1£ié de la propriéts des
titres & 1s dste d& publiostion Gu présent =rrétd. '
Les Sitres qui n'euront pes 6% presentes su resbeursencnt
dsns les délsis ci-dessus fixés seront oopvertis d'offies en pbligetions

5_.!-5'0'1 & gt 109 'mt :

_ 4RI, & « les titres su porteur yemis wux Iims de conversion ou de reme
bours % devront Btre déposés prengér coupen & écheir posté rieurement

su o1 déetnbre 14l witscheé.
Folts & Viehy,le & “,hbu Io4i.
/ §

Yves BOUTHILLIFR o
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o da 1l d'iduiniotration de le Soaiété Nutionale des Chemins de
. fer Tfrangeis en date du C ddcembrs 1241 fixont les oonditiocns d'uns
epération de edaversion ot de remboursement de divera bons et oblie
ft_;oa_s énia pax I.ohmmn régecux de chesins de fer frongois et
";dlu:iw d'obligations de 1s Uooldté lstionole des Chemine de fer
“qa .. R et T =t i -

I 8 Wawsmg. - . £

4 = Dispositions générsles
sEfelor « Lo Soaidié nationele des ghemins do fer frangsis,sutorisde
& oot effet par ls lof Gu & Dégembre iv4l gpmldera SMuns les condie |

sions Indfiquces Gieuprés ,su remboursement ou & l= conversien des -
bons et obligstions suiventa:

abli;a ticnas O pe IV 1958 des com‘i; : n:itm de 1'Fst,du =id1

du Nerd,de ‘srla & Lyon et . l» xéditve e de Faris & X Orilm'i
ntn;l 4'1; :::: sduinistrations des chenins de fer de 1':lss0e=-lorrsine
e @ , :

Cbligations & L, < p. 100 198) dos compognies de 1'Zst,du sdde,
u Hord,de .aris & iyon et & 1o Additerrsnée,de ‘oris & Urlésea,sinai
‘que d8a sdainistre Aions des cheming de for de 1' ldsce-lorrnine et x
'2¢af of du syndiest des Uhenins de fer de Crande Seinture de Pariaj
= - wbligetions 6 & 1vi6 des oozpagrnias de 1'7st . du 21di,du ¥erd,!
de aris & Lyon et 4 ls .éditerrsnéde.,de Faris £ Crldene,ainst guo a9
sduinistretions des cherdns de for de 1'.lssee-ilorreine of de i :

Bons 6 pe 300 15041340 des cozpsgnies de 1'%at . du #di, :
e & lyen ot & lo iéditerrsnée,de “sris & Orldoms,«insi gue de
biations dea chemins de fer de 1': lss¢e-lorrsine et de 1'itet

‘RZe & = Jour Isire fooe sux beeving des opirstions oi-degeus prée
vues ,sinsi gqu'ew resploeezent d'emprunts vemus L échéznedils So0id-
$6 notionsls des caemine de fer tranau':mtdera L 1'4sission df |
Ol 1233058 = pe 100 154f,du type sprrou st 4rr8td minlstériel du
7 Juin 194l ,cduns le lizite a‘un montsnt nominal de I5.700 millionms.

B « Upérstions Qe gonveraion.

BT & « IMe titres des runts enumérés L i'ertiel: 1 er guli ne
seront pos présentés su recboursement seront corvertis,i ls te du
Ier dsaviey 154%,en obligetions S.N.04F 4 pe 10U 1941 énises dens .
lcx oonditions suivsptes ot d'un wontsant nowminsl é6g=1 & celui des
titres convertis.

Afite & = JLom obligotions U.M.CeFs & p. 10U 1941 énises pour ls cone
version seront Gélivrdes,s0it su nominntif,s0it su porteur,en eoupue~
res 40 2,000 Twe 84000 fre ou IU000 2r.

Youvelols,lorsque 1o montent global des Sitres & eonver.
$ir le rendra ndegesssire,il pourrs Stre ddlivre su souscriptenr une
goupure de l.U.u fre
't les obligetions « p. ILC 1941 ¢mises & 1'ooszsion de 1=
présente opdrs=tion partorat Jomgssance du Ier Janvier 194834 tisre
exoepticrnel  l'intéret sfidrent & 1s périede ler Janviereier iers .
194 sera roglé d'uvsnee ot ddduit du prix d'émission €ixé & 1'artie

4

- &




ele 5 ci-aprés ;le premier coupon & éehoir sera eelui du Ier Septembre
I942.La premidre échésnce d'amortissement & laguelle partieciperont
ees obligstions sers celle du ler Septembre 1942. -

ART. 5 - Le prix d'émission des obligatidns S.N.CoeWe 4 p. I00 1941 émi-
ses pour ls oconversion est fixé & 966 £rd50 par I1.0.0 fr. nominal,seit,
compte tenu de 1'intér8¢ payé d'avinee,$60 fr. net pat I.000 fr. nominsl.

ARTs 6 = les titres convertis seront repsls su psir,majoré des intér8ts
gourus nets su tsux originaire & ls dste du Ter Jenvier 1942;et diminué,
le ess échéant ,du prélévement de IUp. IC0C.

fa soulte résult=nt de l'epération de conversion et gsleulée
suivent 18 bsréme eb-snnexd sers réglée dés vérification des borderesux
de Gépof,psr les services des titres des sdministrgtions et sociétés
émettrices. :

leg titulsires de titres nominstifs sdmis & le conversion
suront. ls freulté de demsnder,lors du dép0t de 1'opérstion,si eelui-of .
est effectud svant le Jer Jenvier 1942,que eette soulte leur soit réglée

~....pour psrtie ou en totslité & un titre prés per défaut,en obligstions S.N

C.Fs 4 po 100 I%4I nominstives,émices dens les conditions fixdes sux sre
%ieles ¢ et 5 ci-dessus.

irt. 7 - Les déplts des titres & convertir seront regus 2 psrtir du 8
Déecembre 1941: :

fux serwices financiers de ls Sceiété nstion=le des chemins d
fer frangais;
- 17 rae de Londres,i Parvis;
G&re §tFaul ,2 Lyen;
Gare Saint Charles,d lsrseille,
einsi gu'sux guichets des gmres de 1la Société nationsle des chemins de
fer frangsis ouvertes su Service des titres 3
sux Compsgnies de 1'Fst,du Midf,dn Nord,de Paris & Lyon et
& le Méditerrsnée,de Farlis & Urlésns,ainsi qufsu buresu des titres des
compagnies,en gere de Limoges-Bénédictins;
A la paierie générzle de la Saeine;
4 la regctte cantrsle des Finsnces et dans les recettes-
perceptions de las Seine;
‘ux Usisses des trésoriers-payeurs générsux,receveurs des
fimnees et percenteurs;
sux Csisses des trésoriers générsux de 1' lgérie,de le Tuni
sie,du liaroe,des psysurs peineipsux d'Oran et de Constantine et des pae
yeurs particuliers de 1l'slgérie;

, sux Caisses des trésoriers générsux et trésoriers-peyeurs
dans %es ¢clonies,sutres psys de proteetorst et les territoires sous
mandst;

4 ls Barigme de Frence(sidge centrsl,succurssles et buresux
suxilisires);
AuX guichets des etablisscments de erédit sgréés.




o.m n'aum l.l.a.r. & ph 160 194l
SETe 8w des de fer frangais mﬂlm

ﬁdnmzn d'a Wsﬁ- B0 Fe & P IC0O ST oeﬂn aspioea
pop- mf-m 4 ot o ol-dessus.
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K® OUGE = Loi du 2 Décembre 1041 sutorissnt ls Socldété netionsle
"“des chemins de fer frangsis & proodder 4 des opérotions d*émise
@ion  de oonversion et de remboursement d'em N4l de Ja LIQUIDATION

, e :"".-n- = ;.Y § Ei 7
WousjNaréohsl de Franse,Chef de 1'¥tsy ehhgatu. | YLD
@ Comsell dea iinfatres ontendy, DQsst

Déarétons: bigss . 7, T” @ 2’0%

Afl.1ere= Ls 5001été nationsle des chemins de fer frongels est sutoe
risde & pmldaradnu les conditions fixdes 2 1'srtiele 2 ci-dessous,
& l1s conversion des “mprunts Jdésignés ci-sprés:

Cbligetions & p. 100 1045 des Compegnies de 1'Feg,du
144 ,du Word,de jexds & iyon et & 1ls Jéditerranée,de Feris & Orléans,
aln;f ?; a:s ‘duinistretions des chemins e fer de 1'.lssce~ Lorrsine
et de ta H g ut

.. - Ghligesiens H 1/2 P.IL0 1985 des gompegnies ce 1!Es$.du
&idd du Fomi,ce laris & lyen et & 1s Féditerrende de Foris & or sns
- ainsl que des icministrstions des chemins de fey de 1'ilesce-lorrsi- e
-8t deé 1'Ftat et du syndiesnt des chexins de fer de Gronde~Ceinture de

| -Esrtl_;

; Vbligstions ¢ ,. 1966 des comzpugnies de 1'¥st,du wiad,du
Ford,de Faris & igon et & ls <8diterrcnée ,de Juris & Urlésns,sinsi que
%u sdministrstions des cheuins de fer de l'ilsage-Lorrsine et de 1¢

tat;
Bons € p.lul IuSa~1949 des eéompegnies de 1'Fst,du nidl,
Ge Faris & Lyom et & 1ls «“dditerrsnée,de l'sris & Urléons,ninsi que des
sduinistrotions des chomins ce fer ge 1':lsnce~lorrnine et de "Etat;

; les ‘mprunts convertis ssrent rewplecés psr un emprunt :
46 1s Soeidte netionele des cheming de fer frangeis,éuis dens les cond |
bione prévues pex ls convention du <l Aofit 1357,modifiée psr les dois
des Ul décembre IY46,10 Cetobre 1940 et 50 Novembre I94I.

4RT. 2= Un délat G'option,dont lo durde sers fixée par orreté ministéew
riel,sers =ecordé rux porteurs des titres des exprunts visde & 1'artie
6le ler pour en demepcer le remboursement,les titres qui n'suront pss
6té présentés su remboursement pendent ce délai seront eonvertis.

“€s dispdseitions ne s'sppliguerent res sux titres qui suw |
Tout 616 sppelés su remboursement par tirsges eu sort sntérieurs an :
preafdr jour du délei d'option préve & 1'slinén précédent,

L'exreté ministeriel susvise précisers les dispositions
spéoisles qui ceront prises on fuyeur des prisonniers de guerre.
ARTe & = Em ae qui goncerne les pro;jrisbsizes de titres qui n'ont pas |
la libre ot complite sduinistration de leurs Liens,l'sseeptation de ls
eonversion ou 1s demsnde de remdoursenent sers sssimilde & un sgte de
si sdministretion ot gera dispensée d'autorisation spdclsie,ninsd
que de toute sutre formslite dudlelaire, '

ARTe 4 = 193 nouvelles obligstions émises °n sonversion de titres affe
tés & des csutionnements fournis & LFtet,sux départezents,sux )

m_.—-(

|
i




osmunes,sux dteblissements publies =t d'utilité publie recevrent
offige l: méme sffestation,sous réserve de révision ultérieure des

' osutionsemente dont les arrérsges seuls sont afrectés,vis-t-vis du

serviee® pudblic,su paysment des ordsnees sarventies por le titulsire.

Lea - utm_uta-nni_&t, affestés 2 des emutionnements rele
:1':: & des veleurs nadirdes seront gonvertis Gl'ofriece svee 1 mfme sfe
sation. .

JBT. & = Le treisidme elines de 1'article 150 du sode fisesl Ges Va=
leurs mobilidres est modifld comme suits _ :

% {n dispense ¢tsblie par lr premier slinds du présent article
s'eappliqua,sous les conditions fixées gr.r get slines,sux soeistéa
{r;l: a:ln por cotions et & rasponssbilitd limites qui oné souserit

missions

#a) Solit des -gl.gauom des snoiens grends résesux Zrsngsis de
ohemin 48 fer @'intérst génirsl ou des ehemins de fer de Grunde cein-
ture d= Paris,ou de ls Goeldtsé nationsle des chemins de fer frangais,
lorsque ls souscription esi cntérieure su ler déeembre (7613

" b} coit Ges obligetions de 1s soeiété nationsle des chemins di
fer frumgeis,lorsque ces obligstions provienneat de ia eonvarsion,eff
tuée on ~rtu de 1s lgi du . décembre ival JGe bitres visés =mu parsgral
vhe » souserifs eux-m@mes & 1'umisaion®,

4@, & - Le prégent déeret sers publié su Journsl officiel et axéouts
comme Sol de 1'Ftat.

Fait & Viehy,le = deoembre I¥el.
_ Ie ¥YETALN.
JAT le seréchel e ¥rance,Chef de 1'Ftat frengsis:
Le Jinistre sesréteive d'¥rat & l'économie
pationsls et sux finances ,
Yves suvrm'mra.
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SOCIETE NATIONALE DES CHIMINS DE FER FRANCAIS

FROCES-VERBAL
DE L'ASSH/BLEE GEIERALE DES ACTIONNAIRES
DU I4 JUIN I94I

. Présidence de 1}, FOURNIER
';Présidant du Conseil d'Administration

s

Le quatorze juin mil neuf cent querante-et-un, A neuf
heures trente, les Actionnaires de la Société Nationale des Chemins
de fer Frangais se sont réunis en Assemblée Générale convoguée extra-
ordinairement, au sidge social & Paris, 88, rue Saint-Lazare, par le
Conseil d'Administration, conformément aux articles 18 et 26 des Sta-
tuts, suivant lettre adressée le 4 juin & checun des Actionnaires et
avis inséré au "Joufnal Officiel de 1'Etat frangais™ du 5 juin 1941
et dans le journal d'annonces légales "l‘oniteur Officiel du Commerce
et de 1'Industrie"™ de méme date.

En application de l'erticle 16 du décret-loi du 29 novembre
1939, .M. les Membres de la Commission des Comptes ont été également

convoqués per lettre en date du 4 juin 1941,

Il a été dressé une feuille de présence signée par tous les

Actionnaires assistant & la réunion,

saveea
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M. LE PRESIDENT anoelle comme scrutateurs les deux plus

forts Actionnaires présents et qui &cceptent :
{« LORIOT, représentant 1'Etat

M. AGUILLON, représentant la Compegnie des Chemins de
fer de Paris & Lyoh et & la Méditerranée

K. CLOSSET est désigné comme Secrétaire,

Le bureau étant ainsi constitué, M, Li PRESIDENT communique
a4 l'Assemblée un exemplaire enregistré et 1égalisé de chacun des nu-
méros du "Journal Officiel de 1'Htst frangais" et du journal d'annon-
ces légales "lioniteur Officiel du Coamerce et de 1'Industrie" conte-
nant l'avis de convocation,

Il constate, d'aprds le feuille de présence certifiée véri-
table par les Membres du Bureau, que le nombre des Actionnaires vala-
blement représentés est de 6 et que la totalité des 2,.838.824 actions
Se trouve ainsi représentée,

Il prend acte de ce que-la Commission des Comptes est ef=-

fectivement représentée.

Le quorum prévu par 1l'erticle 25 des Statuts étant atteint,
1'Assemblée, régulitrement constituée, peut délibérer sur 1'Ordre du

Jour suivant :

- Autorisation complémentaire d'emprunt -

M, LE PRESIDENT donne lecture du Repport du Conseil d!Admi-

nistration :

L B B




"Messieurs,

"Vous avez bien voulu, dans votre Assemblée Générale du
9 décembre 1937, nous accorder une autorisetion d'émission pour la
somme de 3 milliards de francs, en vue de la couverture des dépen-
ses prévues par les articles 28 et 43 de la Convention du 31 aolit
1937.

"Au 31 décembre 1940, cette autorisation n'avait été uti-
lisée gue jusqu'd concurrence A'eNnVITOn seeeescece 260 millions
d'od il résultait un reliquet disponible de ...... 2,740 millions

"Mais nos besoins peuvent & ce jour étre évalués comme
suit .

_ "e Mbntant des dépenses d'établissement de
la- S,N,C.F., a fin 1940 faisant l'objet d'une
COUvErtura provigolYe ....cesescasnsssseansssnnsons o000 BIEIONS

- Montant prévu par la loi de finances du
28 décemhre 1940 des dépenses d'établissement
de 1941 a couvrir par l'emprunt ..ccecescecescccces 3.679 mlllions

BOit al.l totﬁl 8 8 " 0 "8 s 3D 0T 2 e P H NN SR PSS AR d s S Ségzgs-@g_l.i-iggns.
"Ces besoins dépassent donc sensiblement le reliquat dis-
ponible de la faculté d'émission.

"Nous sommes eamenés, en conséquence, afin de pouvoir met-
tre & profit, a tout moment, les circonstances favorables qui se pré-
senteraient, & solliciter de vous une autorisation complémentaire
d'emprunt.

"Le montant pourrait en &tre fixé & .... 7 milliards de fr
afin de nous mettre en mesure également, le cas échéant, de réaliser,
avant le réunion de l'Assemblée Générale annuelle appelée a statuer
sur les comptes de 1941, les emprunts destinés a couvrir, dans la
limite des autorisations accordées par la loi de finances, les dé-
penses d'établissement de l'exercice 1942",

M. LE PRESIDENT.- Avant d'ouvrir la discussion sur ce

rapport, je me propose, si vous le voulez bien, de vous donner quel-

ques précisions complémentaires,
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Ainsi que vous le savez, depulis sa création, la S.N,C.F.
n's encore émis aucun emprunt public. Il en résulte que, dans seé
écritures, figure une lacune de couverture des dépenses d'établisse-
ment,

Au bilan arrété au 31 décembre 1940 et qui sera soumis &
votre Assemblée Générals annuelle du 30 juin prochain, cette lacune
de couve;ture‘s'éléve a 3,065 M, environ, se décompossnt, en nombres
ronds, de 1la fagon suivante :

- dépenses antérieures au ler jenvier 1988..i.ciieodioaes 665 M,
- dépenses & compter du ler janvier 193B..isseesssccecsss 2.400 M,

Nous leisserons provisoirement de cdté la lacune afférente
aux dépenses antérieures au ler janvier 1958{ lesquelles n'intéres-
sent, «d'ailleurs, que les Réseaux de 1'Etat et d'Alsace et de Lor-
raine, le premier pour une somme de 664.300.000 fr et le second pour
une somme'de 600,000 fr, _

La couverture de ces dépenses souldve, en effet, certaines
questions d'ordre juridique qui ne sont pas encore définitivement au
point : aux termes de l'article 26 de la Convention du 31 apidt 1937,
la 3.N.C,F, ne peut emprunter que pour couvrir ses propres dépenses
d'établissemeﬁt ou faire face a ses besoins de trésorerie., Elle
n'est donc pas habilitée & emprunter pour couvrir des dépenses anté-
rieures au ler janvier 1938,

L'article 31 de la Convention prévoit qﬁe celles-ci seront
couvertes per des émissions propres des Réssaux intéressés. Mais 11

serait trés difficile de procéder ectuecllement 3 des émissions du
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Réseau de 1'Etat, encore plus du Réseau d'Alsace et de Lorraine. Nous
devrons chercher une solution a ce probléme, Il n'est pas aujourd'hui
posé devant vous, ‘

Nous ne retiendrons donc que l'arriéré des dépenses d'éta-
blissement propres & la S.N.C.F., c'est-a-dire les dépenses réalisées
depuis le ler jenvier 1938, qui s'élevaient, a fin 1940, & 2.400 M.
et qu'il y aurait intérét a couvrir par des ressources présentant
elles-mémes le caractdre de ressources d'établissement,

A cet arriéré, doivent &tre ajoutéss les nouvelles dépen-
ses d'établissement engagées depuis le ler janvier 1941 sinsi que
celles que nous devrons continuer & engsger au cours dé cette année.

Le S.N.C,F, se trouve en présence, & l'heure actuelle, de
trois grands programmes de travaux : le¢ programme normal de travaux
complémentaires, le programme quinguennal et le programme spécial
d'équipement. L'ensemble de ces travaux représente un engagement de
dépenses d'environ 16 milliards,

Pour 1l'annéc 1941, la loi de finances du 28 décembre 1940
nous a autorisés & émettre des obligations & concurrence d'un montant
effectif maximum de 2.128 M.. Sans doute, ce chiffre de 2,128 M. cor-
respond-il & 1'exécution intégrale de la tranche de travaux prévue
pour 1941, alors que, en raison des difficultés de toute nature que
rencontre, dans les circonstances actuslles, l'exécution des travaux,
nous ne pouvons pas garantir que nous serons effectivement en mesure

d'engager la totalité de cectte somme au cours de le présente année.




.

Mais i1 ne s'agirs 13, en tout état de cause, que d'un allongement
des délais d'exécution : les travaux sont entrepris et il faudra
bien quils soient poursuivis et menés & bien.

Par conséquent, & 1'heure sctuelle, nous nous trouvons en
présence de la situation suivants :

- lacunc de couverture des dépenses
a fin 1940.000tl..nololooo.ooooo.aoooo.-ecao..nlll..!!oﬁho 20400 Mi

- couverture des dépsnses prévues pour

lg4l.l.....l.‘.l.lﬁl‘l.lIllllb.l..o.l-.t...l;ll.'.!ﬂ..'... 2.128 M.

Nous arrivons ainsi & un total de besoins
A6 COUVErtUr® A€ ssocsnsocsssscbssosassnsssabscnsvnscbonis 4,588 M,

A ces 4,528 M., vient encore s'ejouter, au titre de
1'exercice 1941, une somme de 1.551 M, afférente & l'exécution du
programme spécial d'équipement, qui a été spprouvé au cours du der=-
nier trimestre de 1l'année 1940. Mais ce programme fait l'objet d'un
mode de finencement particulier, réglé par une Convention passée
aveec 1'Etat le 8 janvier 1941 et sux termes de laquelle les dépenses
de 1'espice sont couvertes par des avances du Trésor portant inté-
rét & 4 % & partir de 1'achdvement des travaux et & 2 % jusqu'a
cette date.

C'est le total de ces deux chiffres, 4,528 M, d'une part,
gt 1.551 M, de 1'autre, qui donns le montant de_6.079 M. figurant
dans le Rapport qui @ été distribué.

Provisoirement, en 1l'absence d'émission, les dépenses

réglées a ce jour ont été couvertes par des ressources de trésorerie,
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De fait, dans le bilan qui sera soumis & votre Assemblée Générale
annuelle du 30 juin 1941, les ressources de trésorerie comprennent
une somme de 3,065 M, affectée & la couverture provisoire des dépen-
ses d'établissement, |

Or, il apparait qué, pour diverses raisons, la solution
qui consiste & couvrir des dépenses d'établissement par des ressour-~
ces de trésorerie n'ecst pas satisfaisante.

D'abord, ainsi que vous lez savez, il n'existe pas, a la
S.N.C.F, - et c'est une lacune incontestable qu'il faudra combler un
jour - de régle précise en ce qui concerne l'amortissement indus-
triels En réalité, l'amortissement de nos installations ne se fait
que par la voie de l'amortissement financier, De la il suit que tout
retard dans 1'émission de 1l'emprunt destiné & couvrir nos dépenses
d'établissement entraine un retard d'amortissement. Il est donc mau-
vais que, méme pendant un certain temps, ces dépenses, qui doivent
faire l'objet d'un amortissement annuel, ne soient pas couvertes par
des emprunts eux-mémes amortissables,

Le second inconvénient concerne notre trésorerie, Cette
somme de 3,065 M. qui est couverte, ainsi que je 1l'ai indiqué, par
des ressources de trésorerie pése d'autant sur notre dette flottante.
Or, notre dette flottante s'éldve actuellement aux environs de 6 mil-
liards, C'est 1a déja un chiffre important. La dette flottante doit
8tre normalement appelée & couvrir des besoins de caisse, quelle

qu'en soit l'origine, Mais il est fécheux que ces besoins se
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cristallisent en quelque sorte pendant plusieurs années et, & défaut
de consolidstion, chargent ainsi de facon permanente notre trésorerie.
J'entends bien que nous pouvons, dans uné'certaina mesure,
faire appel aux avances du Trésor. Mais mdn désir est de dégager
autant que possible la S,N.C,F. des recours continuels au Trésor.
Une Société comme lo ndtre doit arriver & se constituer une trésore-
rie indépcndante et ne faire comptes avec 1'Etat qu'une fois par an,
Voici ¢ mois qué nous n'avons fait aucun appel au Trésor et je consi=-
dére comme souhaitable qu'il nous soit possible de continuer dans
cette vole,
Telles sont l=s raiaops gssentielles qui, & notre senti-

ment, justifient, 3 1l'heure actuelle, 1l'émission d'un emprunt par la

SONCCIF.

La quégtion s'est alors posée de savoir si le moment était
venu de procéder 4 1'émission a'un emprunt et c'est parce que nous
1l'avons estimé que nous vous avons convoqués extraordineirement, sans
attendre votre Assemblés Générale annuélle du 30 juin,

Les conditions du merché fipancier sont, en effet, dans
1'ensemble, actuellement favorables & des émissiﬁns publiques,

La situation présente est caractérisée par une grande abon-
dance de capitaux disponibles, Je n'ei pas besoin d'insister devant
vous sur l'origine de cette abondancs ; elleAa pour cause essentiel-

le 1'émission de signes monéteires dont ls chiffre n'est pas
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exactement connu, mais que chacun de nous peut supputer dans des
approximations suffisantes.

Les pouvoirs publics se sont efforcés de canaliser les dis-
ponibilités ainsi créées et, pour ce faire, ils ont eu recours & di-
verses mesures :

- sur le marché extérieur, le comtrdle des changes, facilité
aujourd'hui par 1l'impossibilité de tadute libre circulation
de personnel, de marchandises et de correspondance en dehors du ter-
ritoire métropolitain;

- sur le marché intérieur, pour éviter 1'incorporation de cette
masse de signes monétaires dans les prix, la législation sur le con-
trdle des prix et sur le rationnement.

Sans deute, les pertes que l'on ferme ne peuvent &tre rigoureu-
sement étanches. Mais, méme si 1'étanchéité n'est pas compléte, il
est incontestable que la grande masse des dispenibilités nouvelles
g8'est portée sur le marché des capitaux et qu'elle y demeure.

Or, les besains en capitaux sont actuellement réduits. Il
est évident que les circonstances ne se pr&tent pas & la conatitution
d'en .reprises nouvelles et que les entreprises actuelles ont plutdt
une trésorerie abondante par suite de la pénurie des matidres et des
difficultés de renouvellement des stocks.

Nous sommes donc en présence d'un marché & la fois largement

approvisiomné et peu sollicité : ce sont 14 des circonst@nces

éminemment favorables & un emprunt.
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L'abondance monétaire, au surplus, & entrainé ses consé-
quences habituslles, c'est-a-dire une diminution du taux d'intérét
consécutive & l'smélioration du cours des valeurs & revenu fixe.
C'est ainsi,que 1ls rente 4 1/2 tranche A qui, au ler décembre 1940,
cotait 920, cst, dcpuls le milieu d'avril, sensiblement au peir ;
que la rente 3 % qul, au ler décembre 1940, valait 87 fr, cotait
94 au milisu d'avril ot, aujourd'hui encorc, maslgré la baisse qu'a
entrainée 1l'inquiétude née des évércments extériocurs, se tient au-
dessus du cours de 92 fr. Cette hausse des cours a entrainé une
baisse des taux de capitalisation. L.: rente 4 % 1918, qui se capita~
lisait & 4,50 % au ler décembre 1940, Se capitelise asctuellement aux
environs de 4,10 ; pour 1é rente 3 %, le taux de capitalisation est
revenu de 3,50 % au ler déce bre 1940 eux cavirons de 3,20 actuelle-
ment,

Evidemment, la constatation de ces résultats pourrait
conduire & cette conclusion qus, comme on n'apergoit pes, & 1l'heure
actuslle, d'événemsnts susceptibles de renverser immédiatement la
situation, il conviendrait d'attendre que le taux d'intérét continue
a baisser,

Je crois, pour ma part, qu'il ne serait pas opportun de
s'en tenir & une telle conclusion,

Nous nous trouvons, en effet, depuis le milieu d'avril, &
un palier et la baissc du teux ¢'intért nc s'est pes poursuivie de-

puis cette époque. Co pslier 8'explique, dans une large mesure, par

le fait que d'assez nombreusces valsurs sont cotées, & 1'heure
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actuelle, soit au pair, soit au-dessus du pair et que, par consé-
quent, elles sont sous le coup de conversion ou de remboursement,
Cette seule perspective suffit & freiner leur hausse et, & leur tour,
elles agissent, dans unc certaine mesure, comme un butoir pour les
valeurs qui n'ont pas encore atteint le pair,

Per aillsurs, dans lss circonstances que nous traversons,
ltavenir présente des incertitudes trop grandes pour qu'a mon sens,
il soit raisonnable de spéculer & trop longue échéance sur une évolu-
tion du marché financier,

Il semble done que s'il existe, a l'heure actuelle, une
situation qui nous permette d'emprunter dans des conditions satisfai-
santes pour notre Société, nous devons en profiter,

D'ailleurs, dans les circonstances présentes, la tenue en
bourse des obligations de chemin de fer est favorable, Le 6 % 1936
et 1e 56 1/2 & 1935 ont dépassé le pair depuis plusieurs mois. Le
5 % 1933, qui cotait 96 % au ler décembre 1940, a dépassé le pair
depuis le milieu d'avril. o1 nous nous en tenons aux emprunts les
plus caractéristiques, c'est-a-dire au 4 % et anu 5 % 1921, nous
constatons que le taux de capitalisation de ces emprunts varie, pour
les personnes physiques, entre 3 et 3,5 %, taux qui est trés satis-
faisant par rapport & l'ensemble des valeurs & revenu fixe cotées a
la Bourse de Paris.

En définitive, les circonstances nous paraissent justifier,

en ce moment, l'émission d'un emprunt par la S.N.C.F,
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Pour que cet emprunt puisse 8tre émis, il faut, évidemment,
que certaines autbrisations soient obtenues.

Il nous faut, d'abord, rester dans le cadre des autorisa-
tions législatives dont le montant, tel qu'il résulte de la
loi du 28 décembre 1940 et des lois de finances antérieures,
s'éléve, comme je vous 1'ai indiqué, & 4.528 M.

Nous devons, d'autre part, obtenir l'autorisation du Ministre
Secrétaire d'Etat & 1'Economie Nationale et aux Finances et du
Secrétaire d'Etat aux Communications. C'est actuellement chose
faite.

Enfin, l'article 26 de nos Statuts laisse & 1'Assemblée Géné-
rale le soin de fixer le montant maximum des emprunts. Cet article
est ainsi congu dans son paragraphe 4 :

"L'assemblée fixe le montant maximum des emprunts & faire
"par la Société pour la couverture des dépenses visées aux
"articles 28 et 43 de la Convention du 31 aofit 1937",

Le mont "Assemblée" vise en principe 1'Assemblée Générale
annuelle. C'est donc elle qui devrait normalement donner cette
autorisation; mais le dernier paragraphe du méme article prévoit
que

"1'Assemblée Générale convoquée extraordinairement peut
"statuer sur toutes les questions relevant de la compétence de
"1'Assemblée Générale annuslle & 1'exception de celles ayant
"trait & l'approbation des comptes ou s'y rattachant".

Par conséquent, 1'Assemblée Générale convoquée extraordinai-

rement a compétence actuellement pour accorder une autorisation

complémentaire d'emprunt.
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Ainsi que 1'indique le Rapport, la seule autorisation
d'emprunt qui ait été donnée jusqu'ici 1'a été par 1'Assemblée
Générale du 9 décembre 1937, dans les termes suivants :
"L'Assemblée Générale donne pouvoir au Conseil d'Administra-
"tion de réaliser par voie d'emprunt, pour la couverture des
"dépenses prévues par les articles 28 et 43 de la Convention du
"31 aoit 1937, dans la forme, dans les lieux, aux conditions et
"époques successives qu'il déterminera, dans les limites fixées
"par la loi de finances et conformément aux dispositions statu=-
"taires, une somme de 3 milliards de francs au fur et & mesure
"des besoins de la Société Nationale pendant les années 1938 et
"suivantes, et jusqu'a épuisement de ce crédit".
Sur cette somme de 3 milliards, ont déja été imputés les
emprunts suivants :
1°) Emprunt au Fonds commun du travail
(Dép8che ministérielle du 27 septembre 1938) +... 200.000.000,==
2°) Emprunt sous forme de billets S.N.C.F.
émis en couverture d'achat d'actions S.T.E.F.
(Dép8che ministérielle du 31 juillet 1939) eve.es 55.847.395,55
3°) Emprunt au Trésor au titre du programme
spécial d'équipement (Convention du 8 janvier 1941) 4.361.286,39

Ensemble sene .260.208. 681’ 34
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I1 suit de 1a que le reliquat de 1l'autorisation eén cours au
31 décembre 1940 ne dépasse pas 2.739.791.318 fr 06.

Les dépenses que nous avons & couvrir s'élevant, je 1l'ai
rappelé, a 6.079 M., il nous faudrait donc au minimum une autorisa-

tion d'émission complémentaire de 3.340 M.
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Ces conditions marquent une amélioration sensible par rapport
& celles dans lesquelles a été émis le dernier emprunt du Crédit
National, lequel était net d'imp8ts et comportait des lots qui
sont évidemment un attrait pour la clientéle.

S'agissant du premier emprunt émis par la S.N.C.F., il
importe, & mon sens, que nous essayons de l'émettre & un taux
qui ne soit pas trop €levé, quel que puisse &tre le risque que
comporte l'epération.

Je pense, d'autre part, qu'il faut poursuivre et consolider

la baisse du taux d'intérét.

Le projet de résolution que nous soumettons & vos délibéra-
tions est le suivant :

"En vertu de l'article 26 des Statuts, 1'Assemblée Générale
"donne au Conseil d'Administration une autorisation complémentaire

‘"d'emprunt de sept milliards de francs & réaliser en une ou plu-

"sieurs fois dans les conditions qu'il fixera".

Il implique que cette autorisation est donnée au Conseil
d'Administration dans les m8mes conditions que celle qui lui
avait été donnée par 1l'Assemblée Générale du 9 décembre 1937.

¢

M, LE PRESIDENT ouvre la discussion.

Personne ne demandant la parole, M, LE PRESIDENT met aux

voix la résolution suivante
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En vertu de 1'article 26 des Statuts, 1'Assemblée Générale
donne au Conseil d'Administration une autorisation complémentaire
. d'emprunt de sept milliards de francs & réaliser en une ou plu-

[ sieurs fois dans les conditions qu'il fixera,

Cette résolution est adoptée & l'unanimité.

(Au moment du vote de cette résolution, les Actionnaires
valablement représentés sont au nombre de 6, représentant la

totalité des 2.838.824 actions).

L'Ordre du Jour étant épuisé, la séance est levée a
10 heures 15.

3 Les Scrutateurs, Le Président, Le Becrétaire,
3 LORIOT FOURNTER CLOSSET.
= AGUILLON
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SOCIETE NATIONALE pss CHEMINS o FER FRANCAIS

(S. N. C. F.)

Société; Anonyme Francaise au Capital de 1.410.412.000 Franocs
" Bidge Social & PARIS - 83, rue Saint-Lazare (99) EN
Registre du Commerce SEINE n® 276.448 B F

EMPRUNT

C.F. 4°. 1941

obligations de 2.000 et de B5.000 francs
portant intéréts anniiels de 80 et de 200 francs
amortissables en 580 années a co.'mptar du ler Septembre 1941

Coupons et Remboursements nets d’impéts présents et futurs

4 l'exception de la taxe de transmission et des droits de transfert et de conversion

L
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Echéances : 1°* Mars et 1°* Septembre

AMORTISSEMENT. — Soit par tirages au sort semestriels et remboursement au pair, soit par rachats en bourse.

Faculté pour l'emprunteur de rembourser, par anticipation & toute époque, 1’'emprunt en tout ou en partie, Dans ce dernier
cas, il y sera procédé par tirage au sort d'une ou plusieurs séries de 200 millions de francs nominal,

GARANTIES — Conformément & la Convention du 31 aolt 1937, approuvée par décret-loi du méme jour, les charges
des emprunts de la S.N.C.F. sont, jusqu‘au 31 déecembre 1882, comprises dans les dépenses du compte annuel de liquidation,
dépenses qui sont couvertes par les recettes de toute nature et, en cas d'insuffisance, par les ressources du fonds de réserve,
puis par des avances directes en capital du Trésor, faites par 1'Etat A titre de garant. Aprés le 31 décembre 1982 ces charges
seront supportées par 1'Etat.

FORME DES OBLIGATIONS — Au porteur ou au nominatif,

COTATION — La cotation en Bourse sera demandée,

Pour la couverture de ses dépenses d'établissement, la S.N.C.F. émet, dans la limite des
autorisations fixées par la loi, et pour un montant nominal maximum de 4.900 millions, des
obligations du type ci-dessus défini, aux conditions suivantes :

Prix d’Emission : 950 francs par mille francs nominal
DATE DE JOUISSANCE : ler JUIN 1941
Intérét afférent a la période ler Juin-le* Septembre 1941 payable & la souscription

TITRES DE 2000 FRANCS TITRES DE 5.000 FRANCS
PRIX D'EMISSION. . . . ... .... 1.900.» | PRIX D'EMISSION. . . . ....... 4.750.»
A déduire : A déduire :
Intérét afférent a la période du Intérét afférent a la période du ‘
1er Juin au 1¢* Septembre 1941 (1). 20, » 1¢r Juin au 1°* Septembre 1941 (1). 80. »
NET A PAYER par le souscripteur. 1.880.) | NET A PAYER par le souscripteur. 4.J00.»

Prix payable intégralement au moment de la souscription
Premier coupon semestriel a échoir : 1¢* Mars 1942

(1) Aucune taxe de transmission n'est due pour cette période.

Les souscriptions sont servies au fur et & mesure de 1'arrivée des demandes jusqu'd concwrrence du disponible ; elles
sont regues SANS FRAIS, dés maintenant :
— aux Services Financiers de la S.N.CF. a Paris, 88, rue Saint-Lazare (9°).

- —_ a Lyon, gare Saint-Paul.
= i — — A Marseille, 7, boulevard Garibaldi.
— aux des gares de la S.N.C.F. ouvertes au service des fitres,

guichets
__ & la Paierie Générale de la Seine ; & la Recette Centrale des Finances et dans les Recettes-Perceptions de la Seine; aux
Caisses des Trésoriers Payeurs Généraux, Receveurs particuliers des Finances et Percepteurs.
— a la Banque de France (Siége social, succursales et bureaux auxiliaires).
— aux guichets des principaux Etablissements de Crédit.

Fermeture de !'émission sans préavis
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EMISSION D’OBLIGATIONS S.N.C.F. 4 % 1941

Article 19T - CARACTERISTIOQUES DES OBLIGATIONS S.N.C.F. 4 % 1941.

A dater du 16 juin 1941, la S.N.C.F. procédera & l'émission d'obligations
S.N.C.F. 4 % 1941, répondant aux caractéristiques ci-aprés :

Obligations de 2.000 et de 5.000 francs,portant intéréts annuels de 80 et
de 200 francs , amortissables en 50 années & compter du 1T gseptembre 1941.

Coupons et remboursements nets d'impSts présents et futurs & 1'exception de
1a taxe de transmission et des droits de transfert et de conversion - Echéances i
1°T mars et 1®T septembre.

Amortissement, soit par tirages au sort semestriels et remboursement su paix
soit par rachats en Bourse.

Faculté pour 1'emprunteur de rembourser, par anticipation & toute époque,
1'emprunt en tout ou en partie. Dans ce dernier cas, il y sera procédé par tirage
au sort d'une ou plusieurs séries de 200 millions de francs nominal.

Garanties - Conformément & la Convention du 31 aofit 1937, approuvée par
décret-loi du méme jour, les charges des emptunts de la S.N.C.F. sont, jusqu'au
31 décembre 1982, comprises dans les dépenses du compte annuel de liguidation,
dépenses qui sont couvertes par les recettes de toute nature et, en cas d'insuf-
fisance, par les resscurces du fonds de réserve, puls par des avances directes
en capital du Trésor, faites par 1'Etat & titre de garant. Aprés le 51 décembre

» 1982, ces charges seront. supportées par 1l'Etat.
3
_; Forme des obligations - Au porteur ou au nominatif.
5 Cotation = La cotation en Bourse sera demandée.
$

Article 2 - CONDITIONS D’ ENISSION.

L'émission d'obligations 4 % 1941, & laquelle il sera procédé & dater du
16 juin 1941, sera faite aux conditions suivantes 3

NOTA -~ Cet Avis Général doit avoir la méme répartition qu'une Instruction Générale de la
Série Personnel. ; .



-2 - _3_

I1 est rappelé gu'aux termes de cet Ordre Général, il est attribué une com-

TITRES DE 2.000 FRANCS TITRES DE 5.000 FRANCS mission de 5 francs par 1.000 francs nominal :
» 21
PRIX D’ EKISSION 1 900 PRIX D’ EX¥ISSION 4 750 1°) & 1l'agent de grade quelcongue en service ou au titulaire d'une pension
A DEDUIRE A DEDU|RE de retraite servie par la S.N.C.F., souscrivant pour son compte personnel;
Intér8te afférents A la période Intéréts afférents & la période
190 gt = 40T e ere 1041 (D) 200 18F yuin ~ 1€ geptembre 1941 (1)- S, 2°) & l'agent de grade quelconque en service - & l'exception des agents des
Net & paver par le souscripteur—. _1 880 Net  payer par le souscriotesr — 4 700 gares chargés de la vente des titres - ou au titulaire d'une pension de retraite

servie par la S.N.C.F. qui var des aémarches personnelles en dehors des bureaux,

Prix payable intéoralenent au moment de la souscription 7 F
rovogué une so on é& nt 4! '
Py e B Y e 3% e 1500 ::i: pté- qué une souscripti manant d'une personne autre qu'un agent ou un
8.1 b ]

(1) aucune taxe de transmission n’eet due pour cette périodes

3°) pour les souscriptions regues au guichet d'une gasre et ne donnant pas
_ liew & la commission en vertu des paragraphes 1 et 2 ci-dessus @
L'émission sera close sans préavis.

- en totalité au chef de gare recueillant une souscription dans les gares
ol les opérations de titres sont effectuées par lui;

Arttcle 8 - RECEPTION DES SOUSCRIPTIO”S. - a raison des 4/5 a l'agent de la gare prépoaé a la vente et de 1/5 au
——eee : chef de gare dans le cas contraire. g

Les souscriptions aux obligations 4 % 1941 seront regues

Le Directeur Général,

~ aux guichets des Services Financiers de la S.N.C.F. R e e

~ ' A Paris, éB, rue St-lazare (90)
& Lyon, Gare St-Paul,
& Marseille, 7, Boulevard Garibaldi,

- ainsi qu'aux guichets des gares de la SuN.C.F. ouvertes au service des
titres.

En ce gui concerne les souscriptiops regues par les gares, les dispositions
de l'Instruction Générale - Services Financiers-Cares n° 8, dont un rectificatif
~est en préparation, seront applicables sous les réserves ci-aprés :

1°) Les gares utiliseront, Jusqu'd épuisement, les bordereaux de souscrip-
tion et bordereaux de transmission anciens moddles Réseaux et modéles T - 101 —
1938 et T - 1 ~ 1938, Dans le regu & délivrer au souscripteur, il conviendra de
rectifier, le cas échéant, le montant nominal des obligations (2.000 francs au
lieu de 1.000 francs) et de rayer l’indication relative qu délai de livraison
des titres gul fidure sur le recu (feuillet A4 du carnet T - 1); les titres
seront adressés aux gares dés leur livraison par l1'imprimeur.

2°) Les souscriptions seront réglées en espices, par chiques bancaires ou
par virements bancaires ou postaux; en cas de réglement par chdques ou virements,
les dispositions de 1'Avis Général n° 28 - Série Services Financiers-Gares du
29 avril 1941 seront applicables.

Article 4 - CONCOURS DU PERSONNEL.

Les agents de tous grades de la S.N.C.F. sont invités & concourir dans
toute la mesure du possible au placement des obligations 4 % 1941, dans les con-
ditions prévues par 1'Ordre Général n® 8, du 23 mai 1938,
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*SERVICES PINANCIERS
DIVISION CENTRALE

DES FINANCES

DIFFUSION NORMALE
En outre :

c ]
Ly e 3
Mariwille. 2

NOTE INTERIEURE
relative a 1'ésission de Bons S.N.C.E 3 1/2 %4 1942-1957
de 2.000 frs et de 5.000 frs

Les caractéristiques des Bons S.N.C.F. 3 1/2 % 1942-1957
sont Tixées par un arrété ministériel en date du 7 février
1942 (J.0. du 13 février 1942). Il est procédd & leur émis-
sion dans les conditions précisées par le prospectus ci=joint.

Liexécuticn des opérations d'émission sera assurée par
1les Bureaux de la Division conformément aux prescriptions de
1'Ingtruction Intérieure - Série Technique N¢ 9, sous réserve
des dispcsitions particuliéres ayant notamment pour objet de
tenir compte dv fait que lesﬁsquseriptiona peuvent €tre libé-
rées au moyen de Bons 5 % 1.932-1942 repris pour leur valeur
de remboursement au 1T mgrs 1942, les coupons attachés a ces
Bons étant payables au momen: de la souscription, tout en

faisant l'otjet d'un réglement séparé.

Ces dispositicns particulidres font l'objet d'une Note
intitulée "Conditions Générales d'exécution de 1l'opération
d'émigsion des Bons S.N.C.F. 3 1/2 %", en date du 10 février
1942, qui vaut Instruction et que compléte, dans le cadre
intérieur de la Division, notamment du point de vue comptable,
la présente Note. SR bt :h

Les souscriptions sont recues aux guichets des Services
Tinanciers de lag S.N.C.F, & Paris, Lyon et llarseille, des
Compegnies & Paris et a Limoges, de la Banque de France, des
Etablissements de crédit agrdés et des Comptables du Trésor.

3

| — SOUSGRIPTIONS AUX GUICHETS DES SERVICES FINANC] ERS

Ces souscriptions font l'objet, en fin de journde, de
la part du guichet réceptionnaire, d'un ordre de recette
global prescrivant les. éeritures suivantes :

CAISSE OU BANQUE
(montant régld en espéces)

CaTeRos

& . I
w dlhl
$% Titres rembouraés RESSOURCES D'ETABLISSRMENT 4 APPLI QUER
(valeur de remboursoment des Bons A.L. 3 ¢ oblizations et Bons négociés
Temis en échange, : 6 Bons 3 1/2 % 1942-1957
COMPAGNIES = LEUR COMPTE SPECIAL 2 (§$ & ouvrir)

DE REMBCURSIMENT DE BONS 5 % 1832
¢ Compagnies ...
‘compie 3 cunrir)

(valeur de renboursenent des Bons
des Compagnies remis en dchonge)



By

Une copié de l'ordre de recetle. & laguelle sont joints
les bulletins de souscriptions et Bons regus en échange, est

" “adressée & la Section de Centralisation de la Subdivision des

Titres, qui transmet ces dernidres pitces aux Compagnies émet-
trices des Bons 1932 (Bureau Tg pour les Bons A.L,;, en les
avisant du débit correspondant passé au conpte spécial susvisé.
(Compte 0.T.R. pour les Bons A.L.).

TLes Détachements de Lyon et de Uarseille effectuent leurs
envois & l'appui d'un bulletin de transmissicn mod. T3.

La copie de llordre de recette est transmise au Bureau Com-
mun au retour des bulletins de souscriptions visés par les
Compagnies. puis & la Section des émissisns,

.. La Section de centralisation de la Subdivision des Titre?
‘et 1l Bureau Commun interviennent cans les mémes conditions que
ci-dessus - mutatis mutandis - pour les souscriptions visées
en II, ITI et IV ci-apres. _ :

|| — SOUSCRIPTIONS RECUZS DES COMPAGNIES PAR LE BUREAU O

A réception des deux dtate journaliers (l'un relatif aux
souscriptions contre especes, llauvtre aux scuscriptions avec
remise de Bons 5 % 1932~19&25, adrcssés par les Compagunies, et
& 1'appui desquels 28t joint vn vivement sur la Banque de france,
le Bureasu O établit un ordre de recette prescrivant les mémes
dcritures que celles ci-dessus.

>

Il — SOUSCRIPTIONS REQUES DES INTERMEDIA | RES (AUTRES QUE LES COMPTABLES OU TRESOR)

Au jour ol la souscription ferme est regus par lui, le
Bureau 0 &établit 1l'ordre dfimputation prescrit par 1'Instruc-
tion Intérieure Série Technique N2 9, sans distinguer les modes
‘de 1ibération indiqués par la déclaration de liintermédieire.

La remise ultérieure des titres ¢t des espdces est effec-
tuée aux guichets de la Subdivision des Titres (Section de
centralisation). Cette dernidre procdde, le jour méme de leur
réception, & la vérification sommaire des dépSts et adresse au
Bureau O les chdques ou virements accompagnés d'une note don-
nant la décomposition des rdglements especes et valeur de rem-
boursement des Uons remis, par Coupagrie cu Réseau émetteur.

Le Bureau 0 établit un ordre de fecette prescrivant les
doritures visées en I, le coapte & créditer élant toutefols
"Opérations & régler - Finances § fouscriptions & encaisser".



IV — SOUSCRIPTIONS RECUES DES COMPTABLES DU TRESOR PAR LE BUREAU 0

La constatation des souscriptions fermes est effectude
comme en III ci-dessus.,

Les remises du Trésor, en espdces et en titres, donnent
lieu aux écritures ci-aprés, passées par le Bureau O sur avie
donné respectivement par le Bureau CC et la Section de centra-
lisation des titres:

TRESOR PUBLIC
Compte 27-28 3 OPERATIONS A REGLER - FINANCES

(& réception de V'avis de crédit ¢ Souscriptions 4 encaisser
par le Bureau CC)

0.TeRe

$ Etat
$¢ Bons 5 % 1932 & rembourser (1) N -4

(& ouvrir)

(d réception des Bons
par lo Subdivision des Titres)

V — REJET DE BONS 5 % 1932 OU REDRESSEMENT DE LEUR VALEUR DE REPRISE

Les Bons qui ne pourraient &tre acceptés en libération des
souscriptions ou ne pourraient 1l'€tre que pour une valeur dif-
férente de celle primitivement imputée sont adressés par la
Section de centralisation au Bureau Commun, qui établit un
ordre d'imputation prescrivant 1l'écriture suivante :

Qs Lalte
: $ AL,
0sTsRe 8¢ Titres remboursés
¢ Souscriptions de Bons 3 1/2 % 1042 'y ' ou

2 régulariser

'3 aearie) COMP AGNIES = LEUR COMPTE SPECTAL

DE REMBOURSEMENT DE BONS 5 % 1932
$ Compagnie .., ;

pour la valeur de remboursement des Bons rejetés.

Ce Bureau est chargé de la régularisation de 1'opération
litigieuse, son dénouement se traduisant par une écriture au
erédit du compte "O.T.R. § Souscriptions de Bons 3 1/2 % 1942
& régulariser',

VI — REGLEMENT DES COUPONS ATTACHES AUX BONS 5 % 1932 REMIS EN LIBERATION DES
SOUSCRIPTIONS AUX GUICHETS DES SERVICES FI NANCI ERS -

Le réglement de ces coupons donne lieu & des ordres de

(1) Ce paragraphe, tenu par le Bureau Ach, sera crédité par ce dernler le 2 mars de la valeur totale des
Bons 1932 & rembourser. Il sera apuré lors du réglement de 1'échéance au Trésor Public.
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SOCIETE NATIONALE ms CHEMINS n: FER FRANCAIS

(S.N.C.F.)
Société Anonyme Frangaise au Capital de 1.419.412.000 Francs

Sidge Social & PARIS - 88, rue Saint-Lazare (9°)
Registre du Commerce SEINE n® 276.448 B

BONS S.N.C.F. 3':°. 1942-1951

Titres de 2.000 et de 5.000 francs

portant intéréts annuels de 70 et 1I5 francs
amortissables en 15 années a compter du 1ler Juin 1942

Coupons et Remboursements nets d’impédts présents et futurs

a l'exception de 'la taxe de transmission et des droits de transfert et de conversion

Echéances : 1°° Juin et 1°* Décembre

AMORTISSEMENT — Par tirages au sort semestriels et remboursement au pair,

Faculté pour 'emprunteur de rembourser, par anticipation a toute époque, 1'emprunt en tout ou en partie. Dans ce dernier
cas, il y sera procédé par tirage au sort d'une ou plusieurs séries de 200 millions de francs nominal.

GARANTIES — Conformément 4 la Convention du 31 aofit 1937, approuvée par décret-loi du méme jour, les charges
de cet emprunt seront comprises dans les dépenses du compte annuel de liquidation, dépenses qui sont couvertes par les
recettes de toute nature et, en cas d'insuffisance, par les ressources du fonds de réserve, puis par des avances directes en
capital du Trésor, faites par 1'Etat a titre de garant. :

FORME DES BONS — Au porteur ou au nominatif,

COTATION — La cotation en Bourse sera demandée.

Pour le remplacement des Bons 5°/, 1932 des Grands Réseaux venant & échéance
le 1°F mars 1942, la S5.N.C.F. émet, pour un montant nominal maximum de 5.250 millions, des
Bons du type ci-dessus défini, jouissance 17 février 1942, premier coupon a échoir

1** décembre 1942, aux conditions suivantes :

Prix d’Emission

A déduire : Intérét afférent a la période du 17 Février
au 1°f Juin 1942(1) payé d'avance.. .. .. 10 fr.

NET K PAYER par le souscripteur .. 955 fr. par 1.000 fr. nominal

Prix payable intégralement au moment de la souscription soit en espéces, soit au moyen
de Bons 5°/, 1932-1942 des Grands Réseaux repris au pair; diminué, le cas échéant,
du prélévement de 10 °/, sur la prime de remboursement, suivant le tableau ci-contre;

le coupon a échoir le 1 mars 1942 sur les bons ainsi repris sera exceptionnellement
payable dés la souscription.

(1) Aucune taxe de transmission n'est due pour cette période.

965 fr. par 1.000 fr. nominal

Les souscriptions sont servies au fur et & mesure de 1'arrivée des demandes jusqu'a concurrence du disponible ; elles
sont regues SANS FRAIS, dés maintenant :

— aux Services Financiers de la S.N.C.F.

a Paris, 23, rue de Londres (89).

a Lyon, gare Saint-Paul.

—_ — — — 4 Marseille, gare Saint-Charles.

— aux Compagnies de 1'Est, du Midi, du Nord, de Paris a:Lyon et & la Méditerranée, et de Paris & Orléans, ainsi qu'au
Bureau des titres des Compagnies en gare de Limoges-Bénédictins.

— 4 la Paierie Générale de la Seine; a la Recette Centrale des Finances et dans les Recettes-Perceptions de la Seine; aux
Caisses des Trésoriers Payeurs Généraux, Receveurs particuliers des Finances et Percepteurs.

— 4 la Banque de France (Siege social, succursales et bureaux auxiliaires). .

— aux guichets des principaux Etablissements de Crédit.

NOTA. — Les Bons 8¢/, 1932-1942 ne sont acceptés en libération des souscriptions qu'aux guichets habituellement
Cloture de I'émission sans préavis.
A




VALEURS DE REPRISE DES BONS 5 °/, 1932-1942.-

-~

ET MONTANT DES IN'TERETS A L'ECHEANCE DU 1* MARS 1942

MONTANT
RFSEAL CATEGORIES DE TITRES YALEVR : des intéréts
émetteur de reprise des titres au_ler Mars 1942
; Personnes Physiques ............ 1.000, » 25, »
Potinagh Personnes Morales. . .... il Rt 993, 7 2, 5
Nk viaiainrs
Personnes Physiques............ 1.000, » 22, 6
3u POTTeUr::- ) parsonnes Morales. . ............ 993, 7 20, |
: Personnes Physiques ............ 1.000, » 25, »
RONBINREH, ;-5 Personnes Morales. ............. 995, 3 2,5
EST o dle e -
Personnes Physiques ............ 1.000, » 22, 6
3 POTTEUT -~ | personnes Morales.............. 995, 3 20, |
; ’ Personnes Physiques .......... i 1.000, » 25,0
ROHEREN e Personnes Morales. ............. 996, 4 S
MID} .S o
2 Personnes Physiques ..... S 1.000, » 22, 6
3u POTLEUn:- - ) parsonnes Morales. ............. 996, 4 20, |
" Personnes Physiques ............ 1.000, » 25, »
HOGINatE. x Personnes Morales. ............. 996, -6 22,5
Pal-M s
Personnes Physiques ............ 1.000, » 22, 6
U POrteur: - | parsonnes Morales. ............. 996, 6 20, |
i | Personnes Physiques ............ 1.000, » 25, »
ot LU | Personnes Morales............. . 994, 2 22,5
e
Personnes Physiques ............ 1.000, » 22, 6
S POTERUL:: < ) pereonifies MoFaEs: . .. ... . +.i. s : 994, 2 20, |
¢ Personnes Physiques ...... P i 1.000, » 250 B
nominatlt--+- | personnes Morales.............. 993, 5 2, 50
GVAT.. .. A
Personnes Physiques....... L 1.000, » 22, 47
3u porteur::- ) personnes Morales.............. 993, 5 19, 97

Nota. — Pour les personnes morales non assujetties au prélévement, les titres sont repris au pair.

-

SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER FRANCAIS

CONSEIL D’ADMINISTRATION

MM. Pierre FOURNIER, Président
Cyrille GRIMPRET, Vice-Président
André LAURENT-ATTHALIN, Vice-Président

Daniel BOUTET
Georges DAYRAS Pierre GE
Paul DEVINAT

Félix FREDAULT

Roger LIAUD
faisant élection de domicile : 88

Henri ZAFFREYA
Guillaume de TARDE
Paul TIRARD

, rue Saint-Lazare, Paris (9¢)

EXTRAIT DU BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES
a la charge des Sociétés Financiéres en date du 16 février 1942

SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER FRANGAIS
(S.N.C.F.)

Registre du Commerce de la Seine N° 276,448 B
*Société Anonyme frangaise, constituée par Convention du 31 aofit 1937, approuvée par décret-loi du méme jour.
Sidge Social : 88, rue Saint-Lazare, & Paris (9%)

OBJET. — La S, N. C. F. a pour objet, conformément & 1'article 1"
de la Convention du 31 aont 1937, d'exploiter et de construire des
chemins de fer. Elle peut également prendre toute concession, tout
affermage, toutes participations directes ou indirectes dans toutes opé-
rations quelconques se rattachant & 1'objét ci-dessus spécifié.

DUREE. — Expiration de la Société le 31 décembre 1982,

CAPITAL SOCIAL. — 1.419.412.000 francs, divisé en 2.838.824 ac-
tions de 500 francs chacune enti¢rement libérées, comprenant :

— 1.8391.024 actions A d'une valeur nominale de 500 francs chacune,
qui ont été remises aux Compagnies de 1'Est, du Midi, du Nord, de
Paris 4 Lyon et 4 la Méditerranée et de Paris 4 Orléans, en représenta-
tion des apports [aits par ces Compagnies &4 la S. N. C. F.;

— 1.447.800 actions B de méme valeur nominale, qui ont été remises
& I'Elat en représentation des apports concernant les Réseaux de "Etat
et d’Alsace et de Lorraine et d'une partie tant des dépenses [aites &
son compte antérieurement sur 1'ensemble des Néseaux exploités
que des avances faites par lui au Fonds commun institué par 'article 13
de la Convention du 28 juin 1921.

REMUNERATION DES ADMINISTRATEURS. — Les adminis-
trateurs ont droit & des jetons de présence, dont le montant est déterminé
par I'Assemblée générale. Il peut en outre leur &tre alloné une part
dans la prime d’exploitation prévue & l'article 36 de la convention
du 31 aont 19837.

ASSEMBLEES GENERALES. — Les actionnaires sont réunis en
Assemblée générale par le Conseil d'Administration dans les six pre-
miers mois qui suivent la ¢loture de chagque exercice, au jour, heure et
llen indiqués par I'avis de convocation.

En dehors de cette Assemblée générale annuelle, les actionnaires
peuvent @étre réunis, en cas d'urgence, soit par le Conseil d'Adminis-
tration, soit par la Commission des comptes ou I'un des deux groupes
des membres de la Commission des comptes, en Assemblée générale
convoquée extraordinairement. Le Conseil d’Administration est tenu,
d’autre part, de convoquer extraordinairement 1’Assemblée générale
dans le délai d'un mois lorsque la demande lui en est adressée par un
ou plusieurs actionnaires représentant le quart au moins du capital
social.

Les convocations 4 1’Assemblée générale sont faites seize jours au
moins & I'avance par un avis inséré au Journal officiel et dans 'un dg
journaux d’annonces légales du lieu du siége social. Ce délai de convo-
cation peut étre réduit & huit jours pour les assemblées spéciales et les
Assemblées générales convogquées extraordinairement ou réunies sur
deuxiéme convocation.

Les avis de convocation doivent indiquer sommairement 1'objet de
la réunion.

MONTANT DES OBLIGATIONS DEJA EMISES PAR LA
SOCIETE. — La S.N.C.F. a émis en juin 1941 des obligations 4 % 1941
pour un montant nominal de 4.894.936.000 francs en coupures de

2.000 et 5.000 francs. Elle procéde d’autre part 4 1'"émission de ces
mémes obligations pour la conversion des emprunts des Réseaux, sui-
vant notice parue au B, A. L, O, du 8 décembre 1041, dans la limite
d'un montant nominal de 19.700 millions.

11 est fait, en outre, observer que par application de la Convention
du 31 aofit 1937, la S. N. C. F. est devenue débitrice, 4 la date du
1et janvier 1938, des emprunts obligataires émis par les Compagnies
de I"Est, du Midi, du Nord, de Paris & Lyon et &4 la Méditerranée et de
Paris & Orléans, par le Syndicat du Chemin de fer de Grande Ceinture,
ainsi que par les Administrations des Chemins de fer d’Alsace-Lorraine
et de 'Etat et supporte la charge des dits emprunts,

* TITRES A EMETTRE. — La §.N. C. F. se propose, en vue d’assurer
le remplacement des Bons 5% 1932 des Réseaux venant & échéance le
1°f mars 1942, d’émettre un emprunt 3 1/2 9% amortissable en 15 années
A compterdu 1°f juin 1942, divisé en Bons de 2,000 et 5.000 francs.

Ces bons seront créés soit au porteur, soit au nominatif, et produiront
un intérét annuel de 3 1/2 9%, payable par moitié les 1¢ juin et
1#** décembre de chaque année.

Ils seront nets pour le porteur de tous impdts présents et futurs,
& I'exception des droits de transmission, de transfert et de conversion.

Pour la présente émission dont le montant nominal maximum est
fixé i 5.250 millions, les titres seront créés joulssance 17 février 1042
Iintérétl afférent & la période 17 février-1+ Juln 1942 élant payé d'avance.

Ces Bons seront remboursables au pair par voie de tirages au sort
semestriels, conformément au tableau-type figurant au verso du titre;
les tirages s’opéreront par séries de titres représentant pour chaque
catégorie de Bons, 200.000 francs en valeur nominale. Les Bons amortis
seront remboursés A partir de 1'échéance semestrielle qui suivra le tirage.

Toutefois, la S§. N. C. F se réserve la faculté de procéder & quelque
époque que ce soit, au remboursement anticipé au pair majoré des inté-
réts courus, de tout ou partie des Bons restant en circulation; en cas
de remboursement unticipé partiel il y serait procédé par séries de
Bons représentant 200 millions de francs en valeur nominale, et par
tirage au sort de la ou des séries & rembourser.

Conformément a la Convention du 31 ao(t 1937, approuvée par
décret-loi du méme jour, les charges de cet emprunt sont comprises
dans les dépenses du compte annuel de liquidation, dépenses qui sont
couvertes- par les recettes de toute nature et, en cas d’insuffisance,
par les ressources du fonds de réserve, puis par des avances directes
en capital du Trésor, faites par I'Etat & titre de garant.

La présente insertion est faite en vue de I"émission et de la cotation
des bons visés ci-dessus.

Certifi¢ exact ef sincére.
Paris, le 11 février 1942,

Le Président du Conseil d'Administration,
P. FOURNIER,
250 bis, boulevard Saint-Germain,
Faisant élection de domicile, 88, rue Saint-Lazare,

Parls, — Imp. Pivt DUFONT. — 10009.2.43.
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' SOCIETE NATIONALE

ois CHEMINS oz FER FRANCAIS

(S. N.C. F.)
Société Anonyme Frangaise au Capital de 1.410.412.000 Francs

Siége Social & PARIS - 88, rue Saint-Lazare (9¢)
Registre du Commerce SEINE n° 276.448 B

BONS S.N.C.F. 3% 7. 19421957 |

Titres de 2.000 et de 5.000 francs

amortissables en 15 années a compter du

portant intéréts annuels de 70 et 175 francs
ler Juin 1942

Coupons et Remboursements nets d’impéts présents et futurs

a l'exception de la taxe de transmission et des droits de transfert et de conversion

Echéances :

EMORTISSEMENT — Par tirages au sort semestriels et remboursement au pair,

Faculté pour 1'emprunteur de rembourser, par anticipation § toute époque, 1'emprunt en tout ou en partie. Dans ce
cas, il y sera procédé par tirage au sort d'une ou plugieurs s

GERANTIES — Conformément &4 la Convention du

1°* Juin et 1°* Décembre

dernier
jes de 200 millions de francs nominal.
1937, approuvée par décret-loi du méme jour, les charges

3
de cet emprunt seront comprises dans les dépenses du cx;npte annuel de liquidation, dépenses qui sont couvertes par les
recettes de toute nature et, en cas d'insuffisance, par les ressources du fonds de réserve, puis par des avances directes en
capital du Trésor, faites par I'Etat a titre de garant,
FORME DES BONS — Au porteur ou au nominatif,
COTATION = La cotation en Bourse sera demandée.

Pour le remplacement des Bons 5°/, 1932 des Grands Réseaux venant a4 échéance
le 1°F mars 1842, la 5.N.C.F. émet, pour un montant nominal maximum de 5.250 millions, des

Bons du type ci-dessus défini,

jouissance 17 février 1842, premier coupon a échoir

1** décembre 1942, aux conditions suivantes :

R o e
A déduire : Intérét afférent & la période du 17 Février
au 1°F Juin 1942(1) payé d’avance..

NET A PAYER par le souscripteur ..

Prix payable intégralement au moment de la souscription soit en espéces, soit au moyen
de Bons 8 °/, 1932-1942 des Grands Réseaux repris au pair, diminué, le cas échéant,
du prélévement de 10 °/, sur la prime de remboursement, suivant le tableau ci-contre;

le coupon a échoir le 1°r mars 1942 sur les bons ainsi repris sera exceptionnellement
payable dés la souscription.

(1) Aucune taxe de transmission n'est due pour cette période.

965 fr. par 1.000 fr. nominal

10 fr.
955 fr. par 1.000 fr. nominal

Les souscriptions sont servies au fur et & mesure de 1'arrivée des demandes jusqu'a concurrence du disponible ; elles
‘sont regues SANS FRAIS, dés maintenant :

Bureau des titres des Compagnies en gare de Limoges-Bénédictins,

— aux Services Financiers de la S.N.CF.

— aux Compagnies de 1'Est, du Midi, du

a Paris, 23, rue de Londres (9¢).

a Lyon, gare Saint-Paul..

a Marseille, gare Saint-Charles.

Nord, de Paris a Lyon et a la Méditerranée,

et de Paris a Orléans, ainsi qu'au

—ala I?aierie Cénérale de la Seine ; & la Recette Centrale des Finances et dans les Recettes-Perceptions de la Seine: aux
Caisses des Trésoriers Payeurs Généraux, Receveura particuliers des Finances et Percepteurs.

— @& la Banque de France (Siége social, succursales et bureaux auxiliaires).

— aux guichets des principaux Etablissements de Crédit.

NOTAK, ~— Les Bons 59/,

chargés de leur service.

1932-1942 ne sont acceptés en libération des souscriptions qu'aux guichets habituellement
Cléture de I'émission sans préavis.




VALEURS DE REPRISE DES BONS 5 °/, 1932-1942

ET MONTANT DES INTERETS A L’ECHEANCE DU 1* MARS 1942

MONTANT
RESEAD CATEGORIES DE TITRES vaEUR : des intéréts
Smettetr de reprise des titres| _ | Mars 1942
iy . Personnes Physiques ........ ¥ 1.000, » 25, »
nOMINALE- -+ ) Personnes Morales. ............ 993, 7 2, 5
Acleovaon..
Personnes Physiques ,........... 1.000, » 22, 6
8U; portal:< ) parsonnes Morales. . ... .u.il. ... 993, 7 20, |
’ ) Personnes Physiques ............ 1.000;, » 2530
= nominatit.’s -« ) personnes Morales. ....... ... .. 995, 3 22, 5
Personnes Physiques ............ 1.000, » 22, 6
‘ 3 Porteur:- ) parsonnes Morales:............ . 995, 3 2, |
o Personnes Physiques ............ 1.000, » 25, »
nominatil. . .- ) personnes Morales. . ............ 996, 4 22,5
MBI e s
{ Personnes Physiques ....... SO 1.000, » 22, 6
3 POTEUN -+ ) personnes Morales.. . . .. . . .. ekt 996, 4 2, |
e Personnes Physiques ............ 1.000, » 25, »
nominatif. - -+ ) parsonnes Morales. ............. 996, 6 22, 5
Pel=Move,
Personnes Physiques ........ 1.000, » 22, 6
3U Orteur--- ) personnes Morales. ............. 996, 6 20, |
i Personnes Physiques ........ . 1.000, » 25, »
atif. . .. :
e Personnes Morales......... STl 994, 2 22,5
& Personnes Physiques ............ 1.000, » 22, 6
s au LY
1 e Personnes Morales. . ... E AT 994, 2 20,
e | Personnes Physiques ........ s34 1.000, » 25, »
ROENMEGI«= | Pursonies Mordles. s s s ossessi 993, 'S 22, 50
ETAY. -
. Personnes Physiques............ 1.000, » 22, 47
au porteur::+ ) parsonnes Morales. . . . . . S T ; 993, 5 19, 97

Nota. — Pour les personnes morales non assujetties au prélévement,

les titres sont repris au pair.

SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER FRANCAIS

CONSEIL D'ADMINISTRATION

MM. Pierre FOURNIER, Président

Cyrille GRIMPRET, Vice-Président
André LAURENT-ATTHALIN, Vice-Président
Daniel BOUTET Félix FREDAULT Henri ZAFFREYA
Georges DAYRAS Pierre GETTEN Guillaume de TARDE
Paul DEVINAT Roger LIAUD Paul TIRARD

faisant élection de domicile ;: 88, rue Saint-Lazare, Paris (9°)

EXTRAIT DU BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES
a la charge des Sociétés Financiéres en date du 16 février 1942

SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER FRANCAIS
(S.N.C.F)
Registre du Commerce de la Seine N° 276.448 B
Société Anonyme francaise, constituée par Convention du 31 aofit 1937, approuvée par décret-loi du méme jour.
Siége Social : 88, rue Saint-Lazare, & Paris (9°)

OBJET. — La 8. N. C. F. a pour objet, conformément & "article 1°°
de la Convention du 31 ao0t 1937, d'exploiter et de construire des
chemins de fer. Elle peut également prendre toute concession, tout
affermage, toutes participations directes ou indirectes dans toutes opé-
rations quelconques se rattachant & 'objet ci-dessus spécifié.

DUREE. — Expiration de la Société le 31 décembre 1982.

CAPITAL SOCIAL. — 1.419.412.000 francs, divisé en 2.838.824 ac-
tions de 500 franes chacune entiérement libérées, comprenant :

— 1.391.024 actions A d'une valeur nominale de 500 francs chacune,
qui ont été remises aux Compagnies de I"Est, du Midi, du Nord, de
Paris & Lyon et 4 lJa Méditerranée et de Paris & Orléans, en représenta-
tion des apports faits par ces Compagnies a4 la S. N. C. F.;

— 1.447.800 actions B de méme valeur nominale, qui ont été remises
a 'Etat en représentation des apports concernant les Réseaux de I'Etat
et d’Alsace et de Lorraine et d’une partie tant des dépenses faites &
son compte antérieurement sur l'ensemble des Réseaux exploités
que des avances faites par lui au Fonds commun institué par article 13
de la Convention du 28 juin 1921,

REMUNERATION DES ADMINISTRATEURS. — Les adminis-
trateurs ont droit i des jetons de présence, dont le montant est déterminé
par I’Assemblée générale. Il peut en outre leur &tre alloué une part
dans la prime d'exploitation prévue 4 Particle 86 de la convention
du 31 acdt 1837,

ASSEMBLIEES GENERALES. — Les actionnaires sont réunis en
Assemblée générale par le Conseil d’Administration dans les six pre-
miers mois qui suivent la cléture de chaque exercice, au jour, heure et
lieu indiqués par 'avis de convocation.

En dehors de cette Assemblée gémérale annuelle, les actionnaires
peuvent ftre réunis, en cas d’urgence, soit par le Conseil d'Adminis-
tration, soit par la Commission des comptes ou 'un des deux groupes
des membres de la Commission des comptes, en Assemblée générale
convoquée extraordinairement. Le Conseil d’Administration est tenu,
d'autre part, de convoquer extraordinairement I'Assemblée générale
dans le délai d'un mois lorsque la demande lui en est adressée par un
ou plusieurs actionnaires représentant le quart au moins du capital
social.

Les convocations & I"Assemblée générale sont faites seize jours au
moins 4 'avance par un avis inséré au Journal officiel et dans I'un des
journaux d’annonces légales du lieu du siége social. Ce délal de convo-
cation peut étre réduit 4 huit jours pour les assemblées spéciales et les
Assemblées géniérales convoquées extraordinairement ou réunies sur
deuxiéme convoecation. ;

Les avis de convocation doivent indiquer sommairement 'objet de
la réunion. .

MONTANT DES OBLIGATIONS DEJA EMISES PAR LA
SOCIETE. —La S.N.C.F. a émis en juin 1941 des obligations 4% 1941
pour un montant nominal de 4.804.936.000 francs en coupures de

2.000 et 5.000 francs. Elle procéde d’autre part & 1'émission de ces
mbmes obligations pour la eonversion des emprunts des Réseaux, sui-
vant netice parue au B, A. L. O. du 8 décembre 1941, dans la limite
d'un montant nominal de 19.700 millions.

Il est fail, en oulre, observer que par application de la Convention
du 31 aodt 1937, la S. N. C. F. est devenue débitrice, 4 la date du
1*r janvier 1938, des emprunts obligataires émis par les Compagnies
de I'Est, du Midi, du Nord, de Paris & Lyon et i la Méditerranée et de
Faris & Orléans, par le Syndicat du Chemin de fer de Grande Ceinture,
ainsi que par les Administrations des Chemins de fer d’Alsace-Lorraine
et de I'Etat et supporte la charge des dits emprunts.

TITRES A EMETTRE. — La 8.N.C.F. se propose, en vue d’assurer
le remplacement des Bons 59 1932 des Réseaux venant & échéance le
1** mars 1042, d’émettre un emprunt 3 1/2 % amortissable en 15 années
& compter du 17 juin 1942, divisé en Bons de 2.000 et 5.000 francs.

Ces bons seront eréés soit au porteur, soit au nominatif, et produiront
un intérét annuel de 3 1/2 9%, payable par moitié les 1°F juin et
1% décembre de chaque année,

Nls seront nets pour le porteur de tous impdts présents et futurs,
@ 'exception des droits de transmission, de transfert et de conversion.

Pour la présente émission dont le montant nominal maximum est
fixé 4 5.250 millions, les titres seront eréés jouissance 17 février 1942
Pintérét afférent & la période 17 février-1¢* juin 1942 étant payé d’avance.

Ces Bons seront remboursables au pair par voie de tirages au sort
semestriels, conformément au tableau-type figurant au verso du titre;
les tirages s'opéreront par séries de titres représentant pour chaque
catégorie de Bons, 200.000 francs en valeur nominale. Les Bons amortis
seront remboursés & partir de I'échéance semestrielle qui suivra le tirage.

Toutefois, la S. N, C. F se réserve la faculté de procéder A quelque
époque que ce soit, an remboursement anticipé au pair majoré des inté-
réts courus, de toul ou partie des Bons restant en circulation; en cas
de remboursement unticipé partiel |l y serail procédé par séries de
Bons représentant 200 millions de francs en valeur nominale, et par
tirage au sort de la ou des séries & rembourser.

Conformément A la Convention du 31 aont 1937, approuvée par
déeret-loi du méme jour, les charges de cet emprunt sont comprises
dans les dépenses du compte annuel de liquidation, dépenses qui sont
couvertes par les recettes de toute nature et, en cas d'insufflsance,
par les ressources du fonds de réserve, puis par des avances directes
en capital du Trésor, faites par I'Etat A titre de garant.

La présente insertion est faite en vue de I'émission et de la cotation
des bons visés ci-dessus.

Certifié exact el sincére.
Paris, le 11 février 1942,
Le Président du Conseil d’ Administration,
P. FounNIER,

250 bis, boulevard Saint-Germain,
Faisant élection de domicile, 88, rue Saint-Lazare,

Paris. — Imp. PiUL DUPONT. — 10009.3.43.



