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ASSEMBLEE GENERALE
EXTRAORDINAIRE

RAPPORT
DU CONSEIL D'ADMINISTRATION -

S R

MESSIEURS, : e, 2 g
Nous vous avons convoqués aujourd’hui en Assemblée Générale
Ixtraordinaire pour soumettre a votre ratification :

10 Les modifications que, sous réserve de volre approbalion, nous
avons accepté d’apporter aux articles 7, 8, 9 et 13, dernier alinéa ',
de la Convenlion conclue le 31 aoit 1937, entre les grandes
Compagnies de Chemins de fer d'intérét général et I'Etat; 3

20 Les modifications aux arlicles lb, 13, 14, 17, 20 et 2] des Statuls
de la Compagnie pour les metlre en harmonie avee la législation
nouvelle sur les sociétés anonymes (loi du 16 novembre 1940).

Py :
* % :

Les articles 7, 8 et 9 de la Conventlion du 31 aoGt 1937 se rapportent
a l'organisation de la Sociél¢ Nationale des Chemins de fer [rancais :
Conseil d’Administration el Comilé de Direction.

L’article 7 fixait la composition du Conseil d’Administration : » -

33 membres jusqu'au 31 décembre 1955, dont 12 représentaient les -
anciennes compagnies (2 pour la Compagnic du Midi) et 27 membres 4
a partir du 1¢* janvier 1956, dont 6 désignés par I'Assemblée des porteurs N

d’actions A et J en remplacement des représentants des Compagnies.
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I article 8 indiquait le mode de nomination et la durée du mandat
des Administrateurs, du Président el des Vice-Présidents.

L’article 9 enfin, prévoyait un Comité de Direction et en fixail la
constitution.

La loi du 18 septembre 1940 a limité a 12 le nombre maximum
des membres des Conseils d’Administration des sociélés anonymes,
supprimé les Comités de Direction et interdit aux Administrateurs, en
dehors des Présidents, d’exercer des fonctions de direction a lintérieur
de la Société.

Ces prescriptions ont été appliquées a la Société Nationale des
Chemins de fer francais par la loi du 10 octobre 1940. Sur les 12 membres
du Conseil d’Administration de la S.N.C.F., les anciennes Compagnies
comptent dorénavanl cinq représentanls: un pour chacune d’elles. Le
Comité de Direction est supprimé, el des modifications ont été apportées

“au mode de nomination des Administrateurs, du Président el des Vice-

Présidents.

A partir du 1er janvier 1936, les cing représentants des Compagnies
seront remplacés par trois Administrateurs désignés par I’Assemblée
des porteurs d’actions A et J.

Les modifications 4 article 13 relatives & la nomination des Direc-
Leurs et principaux Chefs de services sont la conséquence de la suppres-

sion du Comité de Direction. : ‘
r |

Comme il s'agissait de modifier la Convention du 31 aott 1937,

passée entre I'ltal et les grandes Compagnies, le projet de loi leur
avail été communiqué, en vue d’obtenir leur adhésion préalable.

“FEu égard aux circonstances, les Conseils d’Administration des
Compagniés onl cru pouvoir, par lettres des 4 et. 5 octobre 1940, donner a
ces modifications leur accord de principe,.qui ne deviendra définitif
quaprés ratification par I'Assemblée Générale des actionnaires de

chacune d’elles.

Nous vous demandons, en conséquence, de vouloir bien confirmer

Jaccord donné par votre Conseil d’Administration a une disposition qui
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Modifications

; des articles

~ 10-13-14-17-20 et 21
des Statuts.

P

est conforme aux prescriptions de la législation nouvelle el ne porte
aucune atteinte 4 vos intéréts. Toutes proportions gardées, la représen-
tation au Conseil de la S.N.C.F. des Compagnies de Chemins de fer,
jusqu’au 31 décembre 1955, et des porteurs d’actions A et J a partir
du 1er janvier 1956, ne sera pas moindre que celle fixée par la Convention
du 31 aoit 1937. ‘

Vous trouverez en annexe le texte de la lettre de la Compagnie du
Midi du 4 octobre 1940 et celui de la loi du 10 octobre 1940, réorga-
nisant le Conseil d’Administration de la S.N.C.F.

La loi du 16 novembre 1940, reprenant el complétant les disposi-
tions de celle du 18.septembre 1940 a apporlé des modifications impor-
lantes & I'organisation des sociélés anonymes el prescrit que ces modi-
fications devaient élre réalisées avant le 31 décembre 1940. '

L’article 5 de celte loi ayant conféré au Conseil d’Administration
le pouvoir de réaliser les modifications nécessaires, celui-ci, dans sa
séance du 20 décembre 1940, a pris les dispositions utiles pour se confor-

mer & la loi, et mis les Statuts en harmonie avec la nouvelle législation,
sous réserve de volre ratification. :

Vous trouverez ci-dessous, en regard I'un de i’autre, I'ancien et le
nouveau lexle des arlicles dont il s’agil; le nouveau lexle n’élant
que l'application de la nouvelle législation, ne donne lieu & aucune
explication parliculicre. ;

NOUVEAU TEXTE
ARTICLE 10, .

ANCIEN TEXTE

La Compagnie est adminisirée par un
Conseil composé de dix-huit membres au
plus, nommés par I'Assemblée Générale
des Actionnaires pour cing années. Chacun

de ces Administrateurs doit étre proprié-

taire de cent actions nominatives, inaliénables
pendant la durée de ses fonctions.

Les litres de ces actions sont déposés dans
la caisse de la Société.

La Compagnie est administrée par un
Conseil composé de trois membres au mini-
mum et de donze membres au plus, nom-
més par I’Assemblée Générale des Action-
naires pour cing années. Chacun de ces
Administrateurs doit étre propriétaire de
cent actions nominatives, inaliénables pen-
dant la durée de ses fonctions.

" Les titres de ces actions sont déposés
dans la caisse de la Société.
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ANCIEN TEXTE

NOUVEAU TEXTE

ARTICLE 13,

Le  Conseil  d’Administration nowime,
chague année, un Président et un ou deux
Vice-Présidents.

En cas d'absence du Président et des
Vice-Présidents, le Conseil désigne celui de
ses membres qui doit remplir les fonctions
de Président.

Le Président et les Vice-Présidents peuvent
élre indéfiniment réélus.

Le Conseil d’Administration nomime
parmi ses membres un Président et un ou
deux Vice-Présidents pour une durée qui
ne peut excéder celle de leur mandat.

Le Président et les Vice-Présidents
peuvent étre indéfiniment réélus.

En cas d’absence du Président et des
Vice-Présidents, le Conseil désigne celui
de ses membres qui doit remplir les fonc-
tions de Président de la séance.

ARTICLE 14.

Le Conseil d'Administration se réunt
aussi souwvent que l'intérét de la Société
Pevige, el au moins une fois par mois.
Les décisions sont prises a la majorité des
membres présents; en cas de partage, la
voix du Président est prépondérante.

La présence de quatre Administrateurs
est nécessaire pour valider les délibérations.

Lorsque quatre membres seulement sont
présents, les décisions doivent, pour étre
valables, étre prises a Uunanimité.

Le Conseil d’Administration se réunit
aussi souvent que l'intérét de la Société
I'exige. Les décisions sont prises a la majo-
rité des membres présents ; en cas de par-
tage, la voix du Président est prépondé-
rante.

Le Conseil d’Administration ne peut
délibérer et statuer valablement qu'autant
que sont présents deux membres lorsqu'il
sera composé de trois membres; trois
membres dans tous les autres cas.

Lorsque deux ou trois membres seule-
ment sont présents, les décisions doivent,
pour étre valables, étre prises a l'unanimité.

ARTICLE 17,

En cas de décés, démission ou empéche-
ment permanent d'un ou plusieurs Admi-
nistratewrs, le Conseil d'Administration
peul pourvoir provisoirement d leur remplace-
ment a la majorité des membres restants,
Jusqu’a la premiére Assemblée Générale.

Les Administrateurs ainsi nommés auront
les mémes pouvoirs que les autres Adminis-
trateurs ; mais ils ne demeureront en fonc-
tions que durant le temps d'exercice qui res-
tait a leurs prédécessenrs,

Ces nominations seront soumises a I'As-
semblée Générale.

Toutefois, si, par U'effet d'une cause quel-

\
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En cas de déces, démission ou empéche-
ment permanent d'un ou plusicurs Admi-
nistrateurs, 1é Conscil d'Administration
peut pourvoir provisoirement & leur rem-
placement & la majorité des membres res-
tants, jusqu'a la premiére Assemblée Génc-
rale.

Les ~ Administrateurs ainsi nommés
auront les mémes pouvoirs que les autres
Administrateurs, mais ils ne demeureront
en fonctions que durant le temps d’exer-
cice qui restait a leurs prédécesseurs.

Ces nominations seront soumises a 1"As-
semblée Générale.

Toutefois, dans le cas ou le nombre des
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ANCIEN TEXTE

conque, le nombre des Administratewrs était
rédutt @ moins de moitié, I Assemblée Géné-
rale serait immédiatement convoquée a Ueffet*
de compléter le Conseil,

NOUVEAU TEXTE

Administrateurs serait descendu a deux,
les Administrateurs restants seront obligés
de se compléter au nombre minimum de
trois dans le plus bref délai.

Si, par suite de décés, démission ou
autre cause, il ne subsistait plus qu'un
seul Administrateur, I'Assemblée Générale
devrait étre immdédiatement convoquée
pour compléter le Conseil.

ARTICLE 20,

Le Conseil peut déléguer toul ou parite de
ses pouvoirs pour des objets et un femps
déterminés a telles personnes ou organismes
dont il régle, a cet effet, les altributions et
les pouvoirs.

Le Président du Conseil remplit les fonc-
tions de Directeur Général, on a défaut, le
Directeur Général exerce ces fonctions
pour le compte et sous la responsabilité
personnelle du Président du Conseil d"Ad-
ministration.

En cas de décés du Président, le Direc-
teur Général demeure en fonctions jusqu’a
qu'a la nomination du nouveau Président.

Le Président peut nommer un Comité
dans les conditions prévues par la loi,
chargé d'étudier les questions qu'’il renvoie
a son examen. .

Dans le cas ou le Président est dans
I'impossibilité d'exercer ses fonctions, il
peut déléguer tout ou partie de celles-ci &
un Administrateur ; cette délégation doit
toujours étre donnée pour une durée limitée.

Si le Président est dans l'incapacité
temporaire d'effectuer cette délégation, le
Conseil d’Administration peut v procéder
d’office dans les mémes conditions.

Le Conseil d’Administration détermine
les pouvoirs du Président Directeur général
pour l'exercice de ses fonctions de Direc-
teur Général et fixe sa rémunération.

Le Président du Conseil d’Administra-
tion peut désigner un Directeur Général
aprés avis du Conseil et lui déléguer tout
ou partic de ses pouvoirs de Directeur
Général.

Le Président Directeur Général ou le
Dirceteur Général peut conférer 4 une ou
plusieurs personnes les pouvoirs qu'il juge
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ANCIEN TEXTE

NOUVEAU TEXTE
convenables pour la gestion des affaires de
la Société.

Le Conseil, sur la proposition du Prési-
dent, peut, en outre, déléguer tels de ses
pouvoirs qu'il juge convenables a telle
personne qu'il juge a propos de choisir,
méme étrangere a la Société, Ces pouvoirs
sont, soit permanents, soit temporaires
pour un ou plusieurs objets déterminés, et
peuvent donner lieu & rémunération fixe
ou proportionnelle, dont le Conseil déter-
mine les conditions.

ARTICLE 21.

Conformément a U'article 32 du Code de
Commerce, les membres du Conseil d’Ad-
ministration ne confractent, a raison de
leur gestion, aucune obligation personnelle
ou solidaire, relativement aux engagements
de la Soctété.

lls ne répondent que de lexécution de
lewr mandat.

Le Président et les Membres du Conseil
d’Administration répondent de 1'exécution
de leur mandat dans les conditions résul-
tant des dispositions légales en vigueur.

T e A RN S s -

ANNEXES

LETTRE

adressée au Secrétaire d'Etat aux Communications le 4 octobre, donnant

l'adhésion de la Compagnie du Midi au projet de loi tendant a réorganiser le

Conseil d'Administration de la Société Nationale des Chemins de fer francais,

sous réserve de ratification par 1'Assemblée Générale des Actionnaires
de la Compagnie. * -

Paris, le 4 octobre 1940. .

Monsieur le Ministre,

Vous avez bien voulu nous faire communiquer officiellement par M le Président
de la Société Nationale des Chemins de fer, le texte ci-joint d'un projet de loi tendant
A réorganiser le Conseil d’Administration de cette Société dans le cadre de la loi du
18 septembre dernier relative au nombre et & la responsabilité des Administrateurs,
aux fonctions et & la responsabilité des Présidents des Sociétés anonymes, et nous faire
demander notre adhésion aux dispositions de ce projet de loi. :

Eu égard aux circonstances, j'ai I'honneur de vous donner cette adhésion au nom
de la Compagnie des Chemins de fer du Midi. :
Veuillez agréer, Monsieur le Ministre, I'expression de mes sentiments dévoués.
Le Président du Conseil d’Administration
des Chemins de fer du Midi,
Signé : Paul TIRARD.

Monsteur le Secrétaive d' Etat aux Communications,
aunx bons soins de Monsieur le Président de la S.N.C.F.

LOI DU 10 OCTOBRE 1940

réorganisant le Conseil d’Administration
de la Société Nationale des Chemins de Fer Frangais

Nous, Maréchal de France, chel de I'Etat francais,

Vn le décret-loi du 31 aoit 1937 relatif au nouveau régime des chemins de fer et
la convention du méme jour y annexée ;

—
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Vu la loi du 18 septembre 1940 relative au nombre et & la responsabilité des Admi-
nistrateurs, aux fonctions et a la responsabilité des Présidents des Sociétés anonymes.
Vu les lettres d'adhésion des Compagnies du Nord, de I'Est, de Paris 4 Orléans,

de Paris-Lyon-Méditerranée et du Midi en date des 4 et 5 octobre 1940 ;

Le Conseil des Ministres entendu,

Décrétons

ARTICLE PREMIER. — En exécution de la loi du 18 septembre 1940, l'article 17 du
décret-loi du 31 aout 1937 et les articles 7, 8 et 9 de la Convention du 31 aott 1937 sont
abrogds et remplacés par les dispositions suivantes :

« Le Conseil d’Administration de la Société Nationale des Chemins de fer ffang.ais
comprend : ' -

« Douze membres jusqu'au 31 décembre 1955 ;

« Et dix membres a partir du 18" janvier 1956, savoir :

« a) Six membres désignés parmi les fonctionnaires en activité de service appar-
tenant aux administrations suivantes :

« Deux parmi les catégories ci-aprés :
« Un membre du Conseil d"Etat ayant au moins le grade de maitre des requétes ;

-« Et un membre d'un des grands Corps de I'Etat oud'un corps d'inspection générale
des grands services publics.

« Deux parmi les fonctionnaires relevant du Département des finances et choisis
parmi :

« — Soit parmi les inspecteurs généraux des finances, les inspecteurs des finances
de 17¢ ou de 2¢ classe ; les secrétaires généraux, directeurs ou directeurs adjoints
de I'Administration centrale, et les directeurs généraux des administrations
financiéres ;

« — Soit les magistrats de la Cour des comptes ayant au moins le grade de conseiller
référendaire ; |
« Deux parmi les membres des Corps des ponts et chaussées et des mines ayant au

moins le grade d'ingénieur en chef et les secrétaires généraux, directeurs ou directeurs
adjoints de I’Administration centrale des travaux et des transports,

~ « Ces fonctionnaires sont nommés par arrété du Ministre Secrétaire d’Etat aux
Finances et du Secrétaire d'Etat chargé des transports ;

b) 10 Jusqu'au 31 décembre 1955 :

_ « Cinq membres désignés par les Conseils d’administration des anciennes Compa-
gnies de Chemins de fer, a raison de :

« Un pour la Compagnie du Nord ;

« Un pour la Compagnic de 1'Est ;

« Un pour la Compagnic dé¢ Paris-Orléans:

« Un pour la Compignie de Paris a Lyon et 4 la Méditerranée :
« Un pour la Com\pagnie du Midi;

BT By

20 A partir du 1° janvier 1956 :

« Trois membres désignés par 1’Assemblée des porteurs d’actions A et J, les droits
de vote attachés 4 la possession de ces actions dans ladite Assemblée étant les mémes
pour les actions A et les actions J et s’exercant, par dispositions expresses, sans limitation
du nombre des voix ;

« ¢) Un membre représentant le personnel, nommé par arrété_du Secrétaire d'Etat
chargé des transports, choisi parmi les agents en activité de service.

« Le mandat des Administrateurs en fonctions lors de la promulgation de la présente
loi prendra fin le 1°f novembre 1940. Ils pourront étre réinvestis.

« Les membres du Conseil d'Administration sont nommés pour six ans. Toutof(_)i's,
les membres des catégories @ et b seront renouvelables tous les trois ans, par moitié
pour la catégorie a et & raison de deux lors du premier renouvellement, et des renou-
vellements de rang impair pour la catégorie b. Le premier renouvellement mtcf‘v:ondra
le 1er janvier 1944, les Administrateurs sortants étant désignés par voie de tirage an
sort. Ils peuvent étre réinvestis.

« Lorsqu'un Administrateur de la catégorie a quitte le service actif dans I'Admi
nistration A laquelle il appartenait lors de sa nominatifm comme Admu'ust.ratosir, il
peut étre mis fin & son mandat d’Administrateur par arrété du Ministre Secrétaire d'Etaf
aux Finances et du Secrétaire d’Etat chargé des Transports. .

« 11 pourra étre mis fin, par arrété du Ministre Secrétaire d’Etgt aux Fina.nc,es et
du Secrétaire d’Etat chargé des Transports, au mandat d'un Administrateur qui n-aura
pas assisté au moins aux deux tiers des séances au cours d’une période de six mois.

« L’Administrateur nomm¢ en remplacement d'un autre ne conserve son mandat
que jusqu’a I'époque ol devraient expirer les fonctions de celui qu'il remplace.

« Le Président du Conseil d’Administration choisi parmi les Administrateurs de
la catégoric a est nommé pour six ans par arrété du Ministre Secrétaire d Eta't aux

~ ’ L ’ =
Finances et du Secrétaire d'Etat chargé des Transports. Il n’est pas, en tant qu Admi
nistrateur, soumis au premier renouvellement triennal. '

« L'un des Vice-Présidents, obligatoirement choisi dans la catégorie a, est nomme
pour une durée égale a celle de son mandat d’Administrateur par arrété du Ministre
Secrétaire d'Etat aux Finances et du Secrétaire d'Etat chargé des Transports.

« Un deuxiéme Vice-Président est élu par les membres de la catégorie b.

« En cas de partage égal des voix, la voix du Président est prépondérante,

« Pour 'application des textes maintenus en vigueur, les désignations d'Adminis-
trateurs se substituent comme suit :

« Catégorie a nouvelle a catégorie b ancienne ;

« Catégorie b nouvelle 4 catégorie ¢ ancienne ;

« Catégorie ¢ nouvelle & catégorie e ancienne.

« Le Comité de Direction de la Société Nationale des Chemins de fer francais est
supprimé, Toutes les attributions et tous les pouvoirs du Comité sont dévolus an (,.O!‘!St’.’ll
d’Administration qui pourra déléguer une partie de ses attributions et pouvoirs au
Président du Conseil d'Administration. »

ART. 2. — Par modification A l'article 13 de la Convention du 31 aoiit 1937, le
Président nomme les directenrs et principaux chefs de service sur présentation du
Directeur général,
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ART. 3. — Les Statuts de la Société Nationale des Chemins de fer frangais seront
mis en harmonie avec les dispositions ci-dessus.

Ces modifications seront approuvées par arrété du Ministre Secrétaire d'Etat aux
Finances et du Secrétaire d’'Etat chargé des Transports.

ART. 4. — Le présent acte sera publi¢ au Journal Offictel et exécuté comme Joi
de I'Etat.

Fait 4 “Vichy, le 10 octobre 1940, y
: Ph. PETAIN.

Par le Maréchal de France, Chef de 1'Etat francais :
Le Ministre Secrétaire d Etat aux Finances,
YVES BOUTHILLIER.

Le Secrétaive d’Etat aux Communications,

Jean BERTHELOT.

—

RESOLUTIONS
DE L'ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
du 28 Avril 1941

PREMIERE RESOLUTION

1.’Assemblée Générale approuve la modification apportée par la
loi du 10 octobre 1940 aux articles 7, 8, 9 et 13 de la Convention du
31 aolt 1937, passée entre, d'une part, le Ministre des Travaux Publics
et, d’autre parl, les Compagnies de Chemins de fer de I'Est, du Nord,
du Midi, du P.-0. et du P.-L.-M., les Administrations des Chemins de fer
de 'Etat et d’Alsace-Lorraine, les Syndicals des Chemins de Grande
et Petite Ceinture.

En conséjuence : :

I. Les articles 7, 8 et 9 de la Convention du 31 aott 1937 sont abrogés ct remiplacés
par les dispositions suivantes : ;

« Le Conseil d’Administration de la Société Nationale des Chemins de fer frangais
comprend :

« Douze membres jusqu'au 31 décembre 1955 ;

« Et dix membres a partir du 1°r janvier 1956, savoir :

« a) Six membres désignés parmi les fonctionnaires en activité de service apparte-
nant aux administrations suivantes :

« Deux parmi les catégories ci-apres :

« Un membre du Conseil d’'Etat ayant au moins le grade de maitre des requétes;

« Et un membre d'un des grands Corps de I'Etat ou d'un corps d’'inspection générale
des grands services publics.

« Deux parmi les fonctionnaires relevant du Département des finances et choisis
parmi :

« — Soit parmi les inspecteurs généranx des finances, les inspecteurs des finances
de 1 ou de 2¢ classe ; les secrétaires généraux, directeurs ou directeurs adjoints

de ’Administration centrale,” et les directeurs généraux des administrations
finanaciéres ;

« — Soit les magistrats de la Cour des comptes ayant au moins le grade de consciller
référendaire ;
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« Deux parmi les membres des Corps des ponts et chaussées et des mines ayant au
moins le grade d'ingénicur en chef et les secrétaires généraux, directeurs ou directeurs
adjoints de I’Administration centrale des travaux et des transports,

« Ces fonctionnaires sont nommés par arrété du Ministre Secrétaire d’tat aunx
Finances et du Secrétaire d'Etat chargé des transports ;

« b) 10 Jusqu'au 31 décembre 1955 : .

« Cing membres désignés par les Conseils d’Administration des anciennes Compa-
gnies de Chemins de fer, a raison de :

« Un pour la Compagnie du Nord;

« Un pour la Compagnie de I'Est;

« Un pour la Compagnie de Paris-Orléans ;

« Un pour la Compagnie de Paris a Lyon ct a la Mdditerrance;

« Un pour la Compagnie du Midi.

20 A partir du 1er janvier 1956 :

« Trois membres désignés par 1’Assemblée des porteurs d'actions A et J, les droits
de vote attachés a la possession de ces actions dans ladite Assemblée étant les mémes
pour les actions A et les actions J et s’exercant, par dispositions expresses, sans limi-
tation du nombre des voix;

’

« ¢) Un membre représentant le personnel, nommé par arrété du Secrétaire d’Etat
chargé des transports, choisi parmi les agents en activité de service.

« Le mandat des Administrateurs en fonctions lors de la promulgation de la présente
loi prendra fin le 1T novembre 1940. Ils pourront étre réinvestis.

« Les membres du Conseil d’Administration sont nommés pour six ans. Toutefois,
les membres des catégories a et b seront renouvelables tous les trois ans, par moitié
pour la catégorie a et a raison de deux lors du premier renouvellement et des renou-
vellements de rang impair pour la catégorie . Le premier renouvellement interviendra
le 1¢r janvier 1944, les Administrateurs sortants étant désignés par voie de tirage au
sort. Ils peuvent étre Téinvestis.

« Lorsqu'un Administrateur de la catégorie a quitte le service actif dans I’Admi-
nistration a laquelle il appartenait lors de sa nomination comme Administrateur, il peut
étre mis fin 4 son mandat d’Administrateur par arrété du Ministre Secrétaire d'Etat
aux Finances et du Secrétaire d’Etat chargé des Transports.

« 11 pourra étre mis fin, par arrété du Ministre Secrétaire d’Etat aux Finances et
du Secrétaire d’Etat chargé des Transports, au mandat d'un Administrateur qui n’aura
pas assisté au moins aux deux tiers des séances au cours d'une période de six mois.

« L'Administrateur nommé en remplacement d'un autre ne conserve son mandat
que jusqu’a I'époque ol devraient expirer les fonctions de celui qu'il remplace.

« Le Président du Conseil d’Administration choisi parmi les Administrateurs de la
catégorie a est nommé pour six ans par arrété du Ministre Secrétaire d'Etat aux Finances
et du Secrétaire d'Etat chargé des Transports. Il n'est pas, en tant qu'Administrateur,
soumis au premier renouvellement triennal. 4

« L'un des Vice-Présidents, obligatoirement choisi dans la catégorie a, est nommé
pour une durée égale 4 celle de son mandat d'Administrateur par arrété du Ministre
Seerétaire d’Etat aux Finances et du Secrétaire d’Etat chargé des Transports.

« Un deuxiéme Vice-Président est élu par les membres de la catégorie b.

« En cas de partage égal des voix, la voix du Président est prépondérante.

-
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~« Pour l'application des textes mgintenus en vigueur, les désignations d’Admi-
nistrateurs se substituent comme suit :

« Catégorie @ nouvelle & catégorie b ancienne;

« Catégorie b nouvelle 4 catégorie ¢ ancienne ;

« Catégorie ¢ nouvelle A catégorie e ancienne.

« Le Comité de Direction de la Socié¢té Nationale des Chemins de fer frangais est
supprimé. Toutes les attributions et tous les pouvoirs du Comité sont dévolus au Conseil
d’Administration qui pourra déléguer une partie de ses attributions et pouvoirs au
Président du Conseil d’Administration. »

« II. Par modification a 'article 13 de la Convention du 31 aoiit 1937, le Président
nomme les Directeurs et principaux Chefs de service sur présentation du Directeur
Général. »

DEUXIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale approuve les modificalions aux articles 10,
13, 14, 17, 20, 21 des Statuts qui, en conséquence, seront rédigés comme
suit : ;

« ART. 10. — La Compagnie est administrée par un Conseil composé de trois membres
au minimum et de douze membres au plus, nommés par 1'Assemblée Générale des Action-
naires pour cing annces. Chacun de ces Administrateurs doit étre propriétaire de cent
actions nominatives, inaliécnables pendant la durée de ses fonctions.

« Les titres de ces actions sont déposés dans la caisse de la Société. »

« ART. 13. — Le Conseil d’Administration nomme parmi ses membres un Président
et un ou deux Vice-Présidents pour une durée qui ne peut excéder celle de leur mandat.

« Le Président et les Vice-Présidents peuvent étre indéfinitivement réélus.

« En cas d'absence du Président et des Vice-Présidents, le Conseil désigne celui de
ses membres qui doit remplir les fonctions de Président de la séance. » ’

’

« ART. 14, — Le Conseil d’Administration se réunit aussi souvent que l'intérét de
la Société 'exige. Les décisions sont prises a4 la majorité des membres présents; en cas
de partage, la voix du Président est prépondérante.

« Le Conseil d’Administration ne peut délibérer et statuer valablement qu’autant
que sont présents deux membres lorsqu'il sera composé de trois membres ; trois membres
dans tous les autres cas.

« Lorsque deux ou trois membres seulement sont présents, les décisions doivent,
pour étre valables, étre prises a l'unanimité. »

« ART. 17. — En cas de déces, démission ou empéchement permanent d’un ou
plusieurs Administrateurs, le Conseil d’Administration peut pourvoir provisoirement 2
leur remplacement a la majorité des membres restants, jusqu'a la premiére Assemblée
Générale.

« Les Administrateurs ainsi nommés auront les mémes pouvoirs que les autres Admi-
nistrateurs, mais ils ne demeurcront en fonctions que durant le temps d'exercice qui
restait a leurs prédécesseurs.
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« Ces nominations seront soumises a 1'Assemblée Géndérale,

« Toutefois, dans le cas ot le nombre des Administrateurs serait descendu a deux,
les Administrateurs restants seront obligés de se compléter au nombre minimum de
trois dans le plus bref délai.

« Si, par suite de déces, démission ou autre cause, il ne subsistait plus qu’un seul
Administrateur, 1'Assemblée Générale devrait étre immédiatement convoquée pour
compléter le Conseil. »

« ART. 20. — Le Président du Conseil remplit les fonctions de Directeur Général,
ou A défaut, le Directeur Général exerce ces fonctions pour le compte et sous la respon-
sabilité personnelle du Président du Conseil d’Administration.

« En cas de décés du Président, le Directeur Général demeure en fonctions jusqu’a
la nomination du nouveau Président.

« Le Président peut nommer un Comité dans les conditions prévues par la loi, chargé
d’étudier les questions qu'il renvoie i son examen.

« Dans le cas ot le Président est dans I'impossibilité d'exercer ses fonctions, il peut
déléguer tout ou partie de celles-ci 4 un Administrateur ; cette délégation doit toujours
¢étre donnée pour une durée limitée.

« Si le Président est dans 'incapacité temporaire d'effectuer cette délégation, le
Conseil d’Administration peut y procéder d'office dans les mémes conditions.

« Le Conseil d’Administration détermine les pouvoirs du Président Directeur
Général pour l'éxercice de ses fonctions de Directeur Général et fixe sa rémunération.

« Le Président du Conseil d’Administration’ peut désigner un Directeur Général
aprés avis du Conseil et lui déléguer tout ou partie de ses pouvoirs de Directeur Général.

« Le Président Directeur Général ou le Directeur Géndéral peut conférer a une ou
plusicurs personnes les pouvoirs qu'il juge convenables pour la gestion des affaires de
la Société.

« Le Conseil, sur la proposition du Président, peut, en outre, déléguer tels de ses
pouvoirs qu'il juge convenables A telle personné qu'il juge a propos de choisir, méme
étrangére A la Société. Ces pouvoirs sont, soit permanents, soit temporaires pour un
ou plusieurs objets déterminés, et peuvent donner lieu & rémunération fixe ou propor-
tionnelle -dont le Conseil détermine les conditions. »

« Art. 21. — Le Président et les membres du Conseil d’' Administration répondent
de Iexécution de leur mandat dans les conditions résultant des dispositions légales en

vigueur. »
TROISIEME RESOLUTION

I’Assemblée Générale donne tous pouvoirs au Conseil d’Adminis-
tration, avee faculté pour lui d’agir par tel délégué qu’il aura choisi, a
P'effet de poursuivre auprés du Gouvernement I'approbation des modi-
ficalions ci-dessus apportées aux articles 10, 13, 14, 17, 20 et 21 des
Statuls.

.d-"_ﬁ.g—;‘AA

RARPORT

DU CONSE‘IL D'’ADMINISTRATION

MESSIEURS,

Nous vous avons convoqués aujourd’hui en Assemblée Générale
Ordinaire conformément a la loi et aux Statuls pour vous soumetlre
les résultats de I'Exercice 1940 et vous demander de vouloir bien en
approuver les comples. :

Nous vous avions indiqué, dans notre précédent rapport, que des
le début des hostilités, nous avions procédé & I'éloignement du Service
des Titres, tout en maintenant 4 Paris une permanence suffisante pour
effectuer les opérations indispensables. Méeme dans la période la plus
critique, le personnel resté a Paris a assuré le controle et la conservation
des valeurs mobiliéres entreposées dans nos coffres. Dés que les circons-
tances nous I'ont permis, nos Services s¢ sont réinstallés & Paris on, ¢
la date du 1er aoat 1940, ils étaient & méme de fonclionner réguliérement.

Nous sommes heureux de rendre un nouvel hommage a nolre
personnel pour le dévouement dont il a fait preuve en toute circons-

tance.

*
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En octobre 1940, en accord avee les Services Financiers de la Sociélé
Nationale el avec les autres Compagnies de Chemins de fer d’Intérét
général, nous avons pris les dispositions utiles pour organiser & Limoges
une annexe du Service des Tilres de maniére a donner a Lous les porteurs
le maximum de facilités qu’il soit possible de leur accorder, dans les
circonstances actuelles.

Nous vous avons indiqué, dans I"’Assemblée Générale Extraordinaire
qui vient d’étre tenue, les modifications apportées a I'organisation de

la S.N.C.F., par la loi du 10 octobre 1910. Dans la répartition actuelle.

du nombre de siéges, la proportion réservée aux Compagnies n’a pas
diminué et vos intéréls continuent a étre représentés au sein de celle
Société, conformément aux intentions des auteurs de la Convention du
31 aoit 1937. Nous ajoutons qu’en ce qui concerne la Compagnie du
Midi, cette représentation est assurée par le Président du Conseil lui-

méme,

SERVICE DES TITRES

Nous avons émis,- pendant l'exercice 1940, en application de T'ar-

ticle 31 de la Convention du 31 aoil 1937, 733 obligations 5 14 %, t&pe

1935, de 5.000 franes de nominal, pour un montant
netde......._........
Le versement par la S.N.C.F., la veille de chaque ¢chéance, des

sommes représentant les charges effectives des emprunts de la Compa-
gnie a ¢été régulierement eﬁectue méme pendant la période la plus

Fr. 3.649. 776 15

- critique. .

De méme, les sommes dues & notre Compagnie, en application de
I'article 5 de la Convention du 31 aotGt 1937 A titre d'inlérét statutaire,
- de dividende réservé et de remboursement des actions sorlies au tirage,

nous ont éLé versées aux échéances prévues,

B e
3

Comptes des
Réserves

Biens du Domaine
" Privé intéressant
la S.N.C F.

SEE |

DOMAINE PRIV

Nous avons 'encaissé, le 31 décembre 1940, rl’annuité de 3.627.280 fr.,
représentant pour 1940 I'intérét des actions de la S.N.C.F., détenues

par notre Compagnie, ainsi que 'amortissement des actions remboursées.

Les annuités recues jusqu’a ce jour, & ce titre, n'ont fait I'objet
d’aucune répartition et leur montant figure en totalité au pa%mf du

Bilan, au « Compte spécial bloqué » pour une somme
U8 R SR oy e ol e < 10.883.370 »

L’annuité relative & I'exercice 1940 a été, comme les précédentes,
remployee en valeurs mobiliéres de Chemins de fer, que vous trouverez
a Tactif du Bilan a la rubrique « Valeurs mobiliéres » «Compte spécial

: bloque» dont le montant total, au 31 décembre 1940 (10.883.291 fr. 88),

représente, a un titre prés, le remploi du’ « Compte spécial bloqué ».

Les 593 actions A (de capital) de la S.N.C.F., qui ont été amorties
en 1940, ont été remplacées par un nombre égal d’actions .J (de jouis-
sance). De ce fait, nous détenons actuellement :

»

110.433 actions A de capital de la S.N.C.F., d'une valeur nomi-
nale de 500 francs;

Et 1.683 actions J de jouissance.

Nous avions signalé, I'année derniére, que la S.N.C.F. nous avait
demandé, en application de I'article 44 de la Convention du 31 aott 1937,
de lui transférer les actions d’une Société électrique détenues par notre
Compagnie. Nous indiquions que I'accord intervenu a ce sujet avait

¢été approuvé par le Ministre des Travaux Publics au début de I'Exercice,

1940. Le transfert de ces actions a été réalisé en cours d’exercice,

b2
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Rectifications de la
Commission.

oy

Aucune modificalion n’est survenue en 1940 & la situation que nous
vous avions signalée dans notre dernier rapporl. Nous n'avons pas
encore recu, en effel, le rapport définitif sur la vérification des comples
de I'Exercice 1937.

FIXATION DU DIVIDENDE

I. — DIVIDENDE GARANTI
(art. 5 de la Convention du 31 aotit 1937)

Intérets, dividende et amortissement garanti des

actions (art. 5 de la Convention du 31 aoat 1937) . Fr.. 12.673.475 »

A déduire : Prélévement sur intéréts et dividende :
(décretsloiderjuilles 1935). . . . o P 961.847,50

Fr. 11.711.627,50

répartis comme suit :

Acompte sur intéréts et dividende : - s
L B R T s S e S AU B ol By (S el
o Sanvier 1041 . . ... Fr. 2.966.175 »

Solde du dividende garanti : 4

195 inllet 1941 . .o oo i, S L . Fr. 3:845.295 »
1
Amortissement de 6.110 actions :

1er juillet 1941 . .

Fr. 11.711.627,50

II. — REVENUS DU DOMAINE PRIVE
Les résultats de I'exercice 1940 se présentent comme suit :
Imingubles. oo ia 5 T E S P 1.300.848,55

Valeurs mobiliéres, intéréts,
agios et divers. . AR - 20539:782-61

........ Fr.  3.055.000 »

3.840.631,16

A déduire §
Impols et conlribulions de
toute nature. ... . . . . Fr. 544.033,50
Gestion des immeubles, frais ;
généraux et divers. . . . Fr. 1.026.315,36
Amortissements, . . . . . . Fr.  1.359.503,87
: : 2.929.852,73
Différence T o immnie o el 1 910.778,43
D’autre part, les produits du cbmpte bloqué
86, 50Rt Slevés & L L et S R e P S b 389.790,58
Ensembla.: L5 s s e s SRy 1.300.569,01

Comme on le voil, I'incidence des événements n'a pas pesé sur les’

résultats de I'Exercice 1940 car les moins-values enregisirées sur nos
locations et sur les revenus de notre portefeuille ont été compensées
par une amélioration sensible de nos placements de fonds.

~Nous vous proposbns la répartition, pour I'exercice 1940, d'une

somme de ciNg francs par action de capilal et de ]omssance, en plus
- du dividende garanti prévu par les Conventions.

Cette répartition, dont le montant represente Fr. 1.250.000 »
nécesmte en plus du revenu net des Reserves, soit: Fr. .” 910.778,43

o prélévement de. 0. i b G TRt S Fr 339,221,57
sur les produits du « Comple Spec1al Bloqué ».
Le solde non distribué de ce compte. . . . . Fr. 150.569,01

viendrait en augmentation des Réserves.

Nous vous propoesons donc de fixer :

‘2 CINQUANTE-CINQ francs (intéréts et leldende), la somme & distribuer

pour 1940 aux actions de capital, -

el

el a TRENTE francs le dividende & payer pour le méme exercice aux
actions de jouissance.
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Sur la somme brule de. bt s Fr. 55 »
altribuée a chaque action non amortie, il a €té paye par
action
En juillet 1940 (coupon N° 170) 1¢r acompte . 1y -

. . -~ ‘ < ' L) 1 ;
En janvier 1941 (coupon N© 171) 2¢ acompte. Fr. 25 »

Toral A A A R AT Fr. 40 »
1l reste donc & payer le 1¢r juillet prochain, par action
pour solde du dividende de 1940. Ty RS L
A ce chiffre, nous vous proposons d’ajouter un acompte
' e 10 »

sur 'exercice courant de. .

Le chifire du coupon & payer le 1€ juillet prochain
METa HONC IR L S0 d < s e e e e w

Les actions de jouissance recevront & la méme époque
un dividende de.

Quant aux actions sorlies au tirage, elles recevront, a partir du
ter juillet, en méme lemps que la somme de 500 francs, montant du

Fr. 30 »

R 305

remboursement, une somme de 27 fr. 50 ainsi décomposce :

10 Solde du dividende de 1940. , . . . . . . . . . Fr. 15 »

20 Intéréts de 5 9, du 1¢r semestre 1941. . . . . . . Fr. 12,50

Des sommes ci-dessus, il v a lieu de déduire les impols en vi,c_{um_n‘
4 chaque échéance et le prélévement de 10 % (dé.cret—loi de jnil].cl, 1935)
sur la partie correspondant aux intéréts et dividendes gar'antls seule-
ment, le supplément de cing francs attribué a chaque action sur nos
propres revenus ¢tant exempt dudit prélévement.

CONSEIL D'ADMINISTRATION
ET COMMISSION DES COMPTES

Par suite de la mise en application de la loi du 16 novembre 1940,
relative aux Sociétés anonymes, plusieurs membres du Conseil d’Admi-
nistration ont été amenés a résigner leur mandat.

Depuis nolre derniére Assemblée Générale, MM. Jean Paur, Maurice
Pereire, Philippe VErNEs onl quilté notre Conseil. D’autre part, en
raison de son état de santé, M. Paul MaUREL a également cessé ses
fonctions d’Administrateur.,

M. Jean PauL a consacré plus de quarante ans de sa vie 4 la Compa-
gnie. Il y était entré en 1899 el avail éLé nommé Directeur en 1913.
Iin Pappelant a siéger parmi eux, en 1932, les membres du Conseil
avaient tenu a rendre hommage a ses services éminents en méme temps
qu'a ses remarquables qualités de compétence et d’autorité. Le Conseil
d’Administration regrette vivemenl de perdre un collaborateur et un
collégue qui avait été si étroitement associé au développement de la
Compagnie dans les derniéres années.

v

M. Maurice PerEire élait entré au Conseil en 1916, 11 aimait notre
Compagnie donl son grand-pére avail été fondateur, et il était fidéle
a la longue tradition qui avait toujours uni sa famille au chemin de fer.
Son esprit avisé et sa cordiale bienveillance lui avaient acquis la confiance
et la sympathie de tous: aussi son départ est-il profondément ressenti.

M. Philippe Verngs, doyen du Conseil ou il siégeait depuis 1893,
a mis pendant prés d'un demi-siécle ses connaissances financiéres au
service de votre Compagnie. Ses avis judicieux étaient pour nous d’un
grand prix el nos regrets unanimes s’adressent a ce collégue d'une
parfaite courtoisie.

M. Paul MAavreL est entré au Conseil en 1919. Ancien membre de
la Chambre de Commerce de Bordeaux, il connaissait admirablement
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toules les afaires intéressant ce grand porl maritime et il nous apportail
le concours d’un jugement droit et sir. Une cruelle et longue maladie
obligeant au repos, il a estimé qu'il ¢tait de son devoir de résigner
son mandat. Nous n’avons pu que nous incliner devant cette décision
en faisant des veeux pour son complet rétablissement.

Ce n'est pas sans mélancolie que nous avons vu nos Collégues
quitter le Conseil ou ils pouvaient encore rendre de grands services.

Nous leur avons déja dit notre peine de les voir abandonner préma-
turément leur collaboralion, ainsi que nos remerciements pour la tache
qu'ils ont accomplie parmi nous. Pour leur témoigner notre gratitude,
nous avons tenu A leur conférer le titre d’Administrateur honoraire.
Nous pensons que vous voudrez bien vous associer & ce témoignage de
reconnaissance de volre Conseil. .

%
* %

Le Conseil d’Administration entrant en fonctions le 1€r Jan-
vier 1941, conformément aux prescriptions de la loi du 16 Novembre 1940,
a ¢lé composé comme suil :

MM. Paul TirarD
Louis ALLEGRE
Jean FavEe
Octave HENRY-GREARD
le Baron HoTTINGUER :
tienne HuvarD ;
André MoREAU-NERET
Lucien RoussEau.

Nous avons I'honnedar de proposer a I’Assemblée de vouloir
bien ratifier ces nominations qui, déja soumises a I'approbation de
Monsieur le Secrétaire d’Etat aux Communications, deviendront
définitives.

Nous suggérons aussi de décider que le roulement de ces Admi- :
nistrateurs maintenus dans leurs fonctions reste celui actuellement

en vigueur.

el S B =Dy et _7“-_‘_-7_:_7':: Sea s .‘:"‘_”’

iGs <o
Les pouvoirs de M. Jean FFave expirent cette année. Aux lermes
de Particle 12 de nos Statuts, les Administraleurs sortanls sonl rééli-
gibles. . :
Nous vous proposons, Messieurs, de renouveler les pouvoirs de
M. Jean FAYE. : ; :

|k
* % ,
Vous avez enfin 2 renouveler la Commission des Comples dont

les membres sont rééligibles et qui est composée de :

MM. Saury pE CHALON et SABATIER, membres titulaires,

M. Berraup, membre suppléant.
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RAPPORT
DE LA COMMISSION SPECIALE

chargée de I'examen des Comptes de I'Exercice 1940

MESSIEURS,

[ %id

Nous avons I'honneur de vous rendre compte de la mission'

que vous avez bien voulu nous confier lors de votre Assemblée Générale
du 25 Avril 1940. : :

Nous avons participé a la fin du mois de Décembre dernier a

la vérification, par votre Conseil d’Administration, du portefeuille
et des valeurs mobiliéres de volre Société, en dépol au Siége Social
a Paris. Toules facilités nous ont, en outre, été données par vos Services
pour I'exercice de nos autres contréles ¢t nous avons pu constater la
parfaite tenue de la comptabililité de votre Compagnie et son exacte
concordance avec le bilan qui est soumis & votre approbation.

Nous vous donnons ci-aprés l'analyse des princﬁpaux 'postes
de ce bilan. Ty :
ACTIF

Dépenses de premier établissement . . . . [T 9.106.331.777 03
Les dépenses de premier établissement et la valeur des biens

_ mobiliers et immobiliers de votre Réseau ont été pris en charge par

la Société Nationale des Chemins de fer et par le Trésor. Ces dépenses
ne figurent plus a Pactif de votre bilan qu’a titre de contre-partie de
volre capital social el des emprunls a long terme de toute nature
conlraclés par volre Compagnie et gérés par elle, mais donl la S.N.C.F.
supporte la charge financiére.




Placement des réserves. Fr. 120.473.457 44

A ce poste sont comptabilisées

1°) Les valeurs immobiliéres et mobiliéres représentatives des
réserves qui vous appartiennenl en propre ;

20) Les actions de la S.N.C.F. qui vous ont été remises en
application de T'article 2 de la Convention du 31 Aout 1937 et qui
doivent rester bloquées au nom de la Compagnie jusqu’au 31 Décembre
19562

39) Les obligations représentatives du compte spécial o sont
bloquées, conformément a I'article 3 de la Convention du 31 Aott 1937,
les sommes encaissées par votre Compagnie au Llitre de I'intérét et de
I'amortissement des actions de la S.N.C.F. qu’elle détient.

Nous vous rappelons que les immeubles et les valeurs mobiliéres
enregistrés sous ces rubriques sont comptabilisés & leur prix d’achat,
ou a des prix inférieurs pour les valeurs qui ont donné licu a des amor-
tissements.

Disponibilites . . . . . . . . . Fr. 139.245.084,21

En augmentation de 48.530.771 Ir. 89 sur le chillre corres-
pondant du 31 Décembre 1939. A ce poste figurent les fonds en caisse
et en banques, les placements temporaires et les comptles-courants
de la. S.N.C.E.

Débiteurs divers. . . . . . . . « v . v v, Fr. 26.626.589,24
Ce poste comprend, & concurrence de 26.610.201 fr. 51, des
taxes sur emprunts obligataires récupérables sur les porteurs.

PASSIF

Passif non exigible . . . . . . Fr. 9.106.334.777,03

Celte rubrique, qui donne la couverture des dépenses de premier
élablissement prises en charge par la S.N.C.I*. el le Trésor, est en dimi-
nution de 17.707.538 Ir. 58 sur le chifflre du dernier bilan. Celte
différence en moins est le produit d’une compensation entre les émis-
sions de I'exercice et les remboursements de certaines catégories de bons.

TPV ———"
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Réserves et Provisions. . .. . . . . . . . Fr. 122.696.819 50

r
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La réserve disponible a été augmentée du solde non distribué des
revenus de 1939 et d’un redressement d’écritures sur les reclificalions
de la Commission de Vérification des comptes pour Iexercice 1936,

La réserve bloquée qui est la contre-partie de la participation
de votre Compagnie au capital-actions de la S.N.C.F. a él¢é diminuée
de l'amortissement contractuel de ces actions. Quanl au compte
spécial bloqué il a été augmenté de cel amortissement el des intéréts
acquis 4 ces mémes Lilres pour Pexercice 1939.

Il ressort finalement une augmentation de 3.472.088 fr. 12
sur les réserves el provisions par rapporl au chiffre du bilan de 1939.
Coupons et remboursements a payer . . . I'r. 130.389.862 56
contre 82.666.980 fr. 55.

I’augmentation de ce poste est due au retard apporté, par
suite des circonstances, 4 I'encaissement des coupons et des rembour-

sements.

Créanciers divers gt SRpy - 08989 31736

Cette rubrique se rapporte principalement a des restes a payer
sur lexercice, notamment les taxes sur emprunts obligalaires dont
nous vous avons précédement entretenus. ,

RESULTATS DE L’EXERCICE

Le dividende ‘garanti se chiffre a 11.711.627~fr. 50, donl
8.656.627 fr. 50 a titre de dividende proprement dit et 3.055.000 francs
A titre d’amortissement des actions.

Les revenus du domaine privé atteignent. . Fr. 3.840.631,16
dont il y a lieu de déduire lesimpots et contributions,
les frais généraux et divers, et les amortissements,
T L RO R e s se SEREE Sl S L R Sl O IR AL S

Hrdste 4 sy Rt 010.778,43
Auxquels s'ajoutent les produils du comple
Eratee ey 389.790,58

BloquE SeIb- S e St e =
. 1.300.569,01

Formant un solde disponible de . . . . . I7
contre 1.387.267 fr. 18 pour I'exercice 1939.
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Vous aurez & vous prononcer sur la répartition de ce solde &
bénéficiaire qui vous est proposé par volre Conseil. g

En ce qui nous concerne, ayant reconnu l'exactitude et la
sincérité des comples qui vous sonl présentés, nous vous engageons
a les approuver.

Paris, le 31 - Mars 1941. ' .

Les Commissaires aux Comples,
J. SABATIER : BERTAUD

B

T
RESOLUTIONS
DE LASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

DU LUNDI 28 AVRIL (94|

PREMIERE RESOLUTION :

L’Assemblée Générale, aprés avoir entendu la lecture des Rapports i
du Conseil d’Administration et de la Commission d’examen des
Comptes : y

1o Approuve les Comptes de I'Exercice 1940

20 Fixe a4 55 francs par action de Capltal et & 30 francs par action
de jouissance le dividende de I'Exercice 1940, savoir :

a) au titre des sommes revenant aux Actionnaires par appli-
cation des Conventions en vigueur :
50 francs par action de Capltal
- 25 francs par action de jouissance,
compte tenu des acomples déja versés aux actions ‘
de Capital les ler Juillet 1940 et 1ér Janvier 1941;

g

4
11 L}

b) au titre des revenus des Réserves et des produils du Compte &
Spécial bloqué : : /
5 francs par action de Capltal et de Jouissance. ‘ B

DEUXIEME RESOLUTION

I.’Assemblée Générale ratifie la désignation de ;

MM. Paul TirARD,
Lopis ALLEGRE,
Jean FAYE, : i
Octave HENRY-GREARD, .
I.e Baron HoOTTINGUER, I
Etienne HUYARD,
André MorEAU-NERET,
Lucien RouUssSEAU,




Sfan o,
comme Administrateurs de la Compagnie qui, conformément aux 1 ‘ : o : 7 2
preseriptions de la loi du 16 Novembre 1910, sonl enlrés en fonctions : : o e
le 1er Janvier 1941. ' &
’ ; : Le roulement de ces Administrateurs, maintenus dans leurs : 5 : ; .
| précédentes fonctions, reste celui actuellement en vigueur. x ‘
'-‘ TROISIEME RESOLUTION |
o : 1.’ Assemblée Générale réélit Administrateur pour cing ans : o "
| M. Jean Favr, : it : ot .
‘ dont les pouvoirs expirent celte annce. ' B! - 3 s RoE - ;
QUATRIEME RESOLUTION 55 r SR : g
I.’Assemblée Générale nomme : Bygr n £ : E S
: ‘ g : - -
MM. Saury DE CHALON, : ; b _ : - -

i Mo i e r COMPTES DE L'EXERCICE 1940 = . |

~de la Commission chargée d’examiner les Comptes de I'Exercice 1911,
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| SITUATION GENERALE DES = COMPTES AU 31 DECEMBRE 1940
‘ ACTIF PASSIF
‘E o - s e e li'i— e e e
| I8 Rl |
i FR. FR. K3 131.830 Actions de Capilal FR. !
i' MONTANT DES DEPENSES DONT LES CHARGES SONT GARAN- 1% CAPITAL 118.170 Aclions de Jouissance l
‘ TIES PAR LA S.N.C. F. ET PAR L'ETAT (Convenlion du " % 950 (]E) : 195 000-.000 |
< 3 e T it T R i e e e M v ¥ i [ 2100 % il i - o e P AR B R Fr9 18 3 b)
T e T T R S et 9.757.896.181 30 3 v S :
% . . i -
| 1/ PRIME CSUR U EES AG T TONS. i 16 i o e e g e bt 5 g 21.319.019 72
| A déduire : DEPENSES COUXERTES PROVISOIREMENT PAR DES AVANCES ‘ .
EMPRUNTS : FH.
BEETRE L L i G e e « .. .| 651.561.404 27 DI,
= —19.106.334.777 03 OBLIGATIONS ET BoNSs (détail ci-contre). . . .. . oo o o0 8.583.353.702 32
| S AVANCES ‘DU TRESOR (deétail ci-contre) . . . . i o e 352 .466.051 39
| IRNMEUIIES " ET TERRAIRG i 5y e v cnal i a o s 19.074.147 09 AVANCES POUR TRAVAUX CONTRE LE CHOMAGE. . . . . . . . 23.100.000 »
i! PLUS-VALUE DES OBLIGATIONS PROVENANT DES RESERVES . . . . . 1.096.003 60 v
| 8.960.015.757 31
. ; I
| VALEURS MOBILIERES : : 9.106 334.777 03
i e RESERVES ET- PROVISIONS :
TR Fhephes 3 +
1 RERERUES B ot el e L AT T 35.299.518 47 RESERVE STATUTAIRE i et Lo e e s ot S 4.000.000 »
]l AcTiONS A de la S. N, C. F. (art.. 2 de Ila RESERVE-DISPONIBER o R B 7 ok o B S v 52.596.979 50
iri Conyention du 3] ot 1937) .-~ 55.216.500 » RESERVE BLOQUEE (Droit d'exploilation transféré a la S. N. C. F. -
;‘! art. 2 de la Convention du 81 aotit 1937). . . . . .. .. . 55.216.500 »
i CAOMETR SPECIAL I BEOQDR. ', s el 3 b 10.883.291 88 ' e : ,
¥ R A COMPTE SPECIAL BLOQUE (Intéréls et amortissement des aclions A 4
i 101.399.310 35 5 = 35
‘3 SHR R de la S.N.C. F.) s
i 120 Mot VTR R S S 10.041.870 », il
1 ! = 10.883 370 »
e , : ; ; Amortissement: - 7 L LSrEne e 841.500 »\ S e
CAISSE, ‘BANQUES, VALEURS A COURT TERME . . . . .. . 38.502.880 75 : —————| 122.696.849 50
? ‘ COUPONS ET REMBOURSEMENTS A PAYER :
GOINREBER GO IRANTS AT LA S NSEGUH . ol i s o 100.742.203 46 5 o i it P e e ks e g S T T T T 10.152 687 57
i 139.245.084 21
| : 5 SR OBEIGATIONSEET BONS - o ot kg o A S i S o e e S 120.237.174 99
= 130.389.862 56
SR T R R g P S e S T e Rk SN L P 26.626.589 24 ; R A NCTERS  DIVERS s s o el i o i S s S SR n: s o e 28.282.317 36
i
B GBS SPORDEE, oo 5 ot e St Bt e SRt e 1.706.871 36
O el L B R R e e R ek e e i SR 1.876.633 90
: | DIVIDENDE GARANTI DE L’EXERCICE :
g (art. 5 de la Convention du 31 aoit 1937).
ITIS 2 4 . ' [ ™ < ‘I'N | iy 4e .J
ACOMPTES PAYES SUR DIVIDENDE DE L L!\LR(_][CL. ...... i 4.8]1.552 50 44 e R SEAPD AR ey el IR (e S L R A 4.811.332 50
:: E TN I R R ) e g [ q Nt L S SRR s e R ORI SR A T I BT e T A T 3.845.295 » 8.656.627 50
i . : f BV ENU I NETADE S LEXERCICE o m i a P sy e e 1.300 569 01
b ;
' PO R ot Ko e 9.399.367.874 32 AR E 5 et AR 9.399.367.874 32
— e = ; — e iz e N
|
- b - - 2 SRR - b
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ANNEXE | g
- e
A. — DETAIL DES EMPRUNTS - OBLIGATIONS ET BONS 3
2 T A R R Ty ) IR : S F ANNEXE I
NATURE des TITRES r EMIS AMORTIS = PRQTI- N %
CIRCULATION A L'EMISSION &
F DETAIL DES VALEURS IMMOBILIERES ET MOBILIERES
OB g2 L0 T s S e g s (1) 300,000 165.748 134.252 116.969,320 75 h %
DT Ty ST AR e (1) 5.500.000 ° 2.873.403 2.626.597 1.770.926.816 81 ! DES RESERVES DE LA COMPAGNIE
A O T AR T A (1) 400,000 1335.600 264,400 146.316.422 74 ;
=g T R TN ol (1) 400 000 112 000 288000 126.855 354 46 AU 3| DECEMBRE 1940
T R Fer (1 625.371 146,600 478.771 236.886 860 73 ]
e e T I s T e SR (3) 14.930 » 14.930 214199 869 09 3
S Y s w1930, 0. e ) 140000 29900 110.100 120.307.585 20 -4 s S et Tt SN i RS S IR
4 suisse1930; G . o @) 98000 7 000 91 000 81 270,983 50 & A) RESERVES STATUTAIRE ET DISPONIBLE 3
TR T s DRER RS 2 (1 1.223.183 142,000 1.081.183 320,094,884 62 _ 2%
i PR L Gl R {777 158 111.900 {865 Bk <ET S8 far R 2 @) IMMEUBLES ET PARTICIPATIONS IMMOBILIERES :
Ly tangy. o he S (2) 2 984601 116.100 2 168501 1.934 337165 66 £ Immeubles ¢t terrains . . . . . . . . 19.074.147 09
R e QD i it TR R s e (1) 31.700 31.700 » 11.593.159 60 3 Paris : 54, Boulevard Haussmann W
i L o 1 et e S S el o ) 605,994 18.610 587.354 614 922,708 54 et 59, Rue de Courcelles, .
i e e R e e 1) 263.545 5.199 258,346 266648 .541 02 5 Toulouse : 7, Rue de la Dalbade,
] — 6% 1936. . ... .... () 261.928 3.775 261.153 334.951.778 17 Cerbére : Cilés.
Bons: 5 9510324942 . o e s (2) 604 866 » 604, 866 567.996.384 31 s ici 3
e e : 3 i e Participalions immobiliéres. . . . . . . . . . . 10.890.000 »
s o e MY T L L e R e (€)) 212000 » 212000 253.699.011 29 : i 29 964 .147 09
§ 569,232 532 08 b), VALEURS MOBILIERES @
Obligations du Chemin de fer de la | Fonds d’Elats 6.062.503 8%
L e AT SR Y 810 840 » 1.050.000 » L Aclions el Obligations des Grandes Compagnies
de Chemins de fer francais. . . . .. . . . 4.663 668 56 ‘
Valeur au 1°* Juillet 1912 des annuilés 4 la charge de la Compagnie pendant la durce de sa AC[IO!].S ¢ Obligatons (I-L‘S Compigaicia L = an =¢
concession pour le service des obligations du chemin de fer du Médoc . . . . . .. .. .. 13.071.170 24 inins de. [6F: secoRdAILES . 2 S =E o S Ib81.a% 10
I Aclions et Obligations de Sociétés Industrielles
T OTAL Mmoo ot oihs SREE. 2 8.583 353.702 32 diverses 8.632.859 44
(1) Par coupures de 500 francs. — Avances et annuités diverses . 3.503.155 84
(3 Par coupures de 1.000 francs. 24.409.518 47
{3) Par coupures de 100, 500 et 1.000 livres. % AT
(4) Par coupures de 1.000 et 5.000 francs. l'oraL. et e - D4, 818.606070
1} i~ = T B — - = ) —
= 0 = B) PARTICIPATION AU CAPITAL DE LA S.N.C.F.
! I T O (RS T T A O M D e ik e e S il e R 55.216.500 »
| B. — DETAIL DES AVANCES DU TRESOR ‘
; -' ¢) COMPTE SPECIAL BLOQUE
B LR RES SHIBEES (s e o e o e Ty S e ST 74,030 .640 i s 3 : g - o - gt %
' ’ Obligations des Grandes Compagnies de Chemins de fer francais . 10.883.201 88
L T e Ay DR 7 T i T e £ B A e e e 122,268,960 » —
196.299.600 » Poral- A B G s i 120.473.457 44
: o e
Aol fiire Nos Rrestatibns en-nailire’ 2 nis i S ST sa it R st i R 156.166.451 39 2
352,466,051 39
g; e e D T S T T AL e AT R R — ————— I




L

ANNEXE Il

NUMERQOS DES 6.110 ACTIONS DE CAPITAL
sorties au tirage du 21 Février 1941
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et remboursables a partir du 1 Juillet 1941

075
975
100
600
950
275
475
400
075
300
-,025
650
025
375
325
800
675
750
025
100
750
400
146
350
050
325
050
525
900
850

47.57
47.951
50.451
50.676
53.576
53.701
54.801
55.951
56.101
56.226
56.376
56.401
58.926
59.076
59.101
60.876
61.301
61.701
62.026
63.626
63.676
64.526
65.101
65.601
65.651
68.801
69.376
69.651
69.976
72.476

B - @ oo e o goe fo- S Qo

£ B e £ e [Oe B340

f3. fo-

600
975
475
700
600
725
825
975
125
250
400
425
950
100
125
900
325
725
050
650
700
550
125
625
- 675
825
400

675

70.000
500

72.901

73.276
74.201

78.826
78.876
79.451

81.101
81.276
81.726
84.001

84.551
84.801
85.751
86.576
86.726
87.126
87.251
88.976
89.951
90.026
91.476
91.876
93.726
94.201
94.826
96.926
97.301
97.726
98.876
99.126

£ Qe £O- 0. Q04 Q- Q- QO B9 Q34 fo

£2 55 g3 moe

89

925
300
295
850
960
475
125
300
750
025
575
825
775
600
750
150
275

000

975
050

500

900
750
225
850
950
325
750
900
150

99.576
102,526

102.876

103.276
103.601
103.801
106.901
107.151

110.051
112.401

112.551
112.951
113.401
113.701
115.326
115.876
116.151
119.151
120.751
124.501
124.851
125.401
127.026
127.251
127.276
127.326
128.251
129.126
130.826
131.351
135.126
135.626
137.776
137.951
138.126
138.451
139.526
139.951
110.726
145.426
146.151
146.251
146601

¢ e Rl pe fo- Moe 0o- fBe Q0. Lo

- poe Qe o

a8

R+ RO. poe Qoo D3 L3 Q3 Qe po. M. O3 Q5. A3

GOO-

530
900
300
625
825
925
175
075
425
375
975
425
725
350
900
175
175
775
525
875
425
050
275
300
350
275

150

850
375
150
650
800
975
150

475
550

975
750
450
175
275
625

s RO

146. 751
147.626
147.976
148.226
118.901
151.676
151.776
152.051
152.301
152.626

152.951

153.901
154.051
154.351
158.051
159.851
159.951
160.451
161.301
165.276
_165.676
166.701
166.801
166,926
167.476
168.676
169.076
171.676
172.426
172.510
173.276
173.551
176.601
180.926
181.651
183.201
186.126
187.076
188.826
- 189.651
190.426
190.876
192.251

148.

775
650
000
250
925
700
800
075
325
650
975
925
075
375
075
875
975
475
325
300
700
725
825
950
500
700
100
700
450
525
300

75

625
950
675
225
150
100
850
675
450

900

275

192.901
194.226
195.026
197.801
197.926
198.626
198.651
198.876
200. 926
201.426
201.651
202.701
203.676
204.826
205. 801
205.928
207.176
207.426
207.776
207.851
207.901
208.826
210.026
210.876
212.426
213.051
213.701
213.726

213.776

213.876

. 214.176

214.351
214.601
217.526
218.826
220.151

290.326 .

221.626
222.526
224.076
224.476
225.951
227.426

.m-m-m-m-m-ra-m-m‘m-:a‘m—mm‘m-m-:a-a:‘m—m-m‘m-n:-m‘m-m»mvmam‘m-::-:a-::-:a':o-m-n:«-m-

025
250
050
825
950
650
675
900
950
450
675
725
700

850

825
950
200

150

800
875
925
850
050
900
450
075
725
750
800
200
375
625
550
850
175
350
650
550
100
500
975
150

44




227.826
229.651
229.726
229.776
230.451
231.001
231.401
232.226
233.576

2o+ pOe m3 £ 8- £ DO- 3¢

850
675
750
800

‘475
025

425
250
600

— 40 —

236.351
236 .826
237.326
237.501

- 237.651

238.701
238.726
241.451
242.051

R v e
a » B0 |5 243.261
i 350 | 243.326
A 595 | 244.426
A 675 2144.651
a 725 245.751
A TS0~} 246.776
a 475 | 248.051
RS

e |

10949-3-41. — Imp. Villain et Bar, 22, roe Dussoubs, Paris.

a3 A3 AD g;. foe B« .m.r -

- 350

675
275

450
675
~775
800
075




