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drticle 1°7 - DRFINITION TES BMPIUNTS ETRANGERS

M) sens da la présente Note, on entend par cprunt -trangsr tout anprunt
émis L I'étranger, quelle que solt la moanais dans laquel le cet emprunt sst
libelld et dont le service =st assure dans lc ou les pays d'émission par une ou

plusicurs Panques, » des conditions et suivant des modal i tés fixdées par contrat.

L'énumération et les caractéristiques des emprunts étrangers pris & ce
jour en charge par la S.N.CeF, sont données en annexs 4 la présente Notsa
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ATticle 2 - FEPARTITION DES ATTRITUTIONS ADINISTRATIVES FOUR LA GESTION DES EBPRINTS ETBJ\NGERS : La Com ptabl llte ma‘tl ,re est tenue par emprunt et par échéance. || est passé crédit,
: : : A lors de chaque échéance, du nombre de coupons % payer et de titres amortis au titre de la
falt que le service 5 ( gst 2 n e e ;
assu ré 2‘;" jnc gaﬁqtie z‘c rarl‘;\:ﬂﬁl:ﬂgx?;oitga{;g?ﬁr-ztng E)r;r;:;‘:ies?:t:scn?:;;ﬂ;nt dite échéance, puis passé débit du nombre de coupons et titres amortis réglés. Le solde cré-
2 A ere, : L L Fes a ame 3 I 1o &
dans le dit service gue pour la reconnaissance des |ivraisons de coupons et titres _ glze‘;gh"e zhaqu paragraphe indique pour chaque emprunt le restant 3 payer au titre de cha.

effectuéss par la Banque chargée du service, apres reglament au porteur, et pour touts

corraspondance relative A Le compte "mesmns pour services d'emprunts émis a I‘étrangwrﬂ est divisé en

ceE ThVraleoRs, | 7 T T e b R G e s ST ROmPe TV SN s PR TSRS M el M g o AR R ] - B

autant de paragraphes qu'i! existe d'emprunts intéressés, sans dlstinction d'échéances, [l
est tenu & la fois en devises étrangdres et en francs frangais, en ce qui concerne les em-
prunts litellés en devisss étrangtress 11 en est de mdne, en ce qui conceme les emprunts .
tibeliés en francs frencals, lorsque le régime des palaments & |'étranger comporte la flxa-’
tlon d'un tours de change fixé valatle pour une échéance déteminéa,

Toutefois, dens la situation présente ol, par application de 1a loi du 2
février 1941, il est procédé en France & des paisgvents de coupdns et de titras anortts™
d'amprunts €trangers, la Division des Titres a dans ses attributions, en ce qui conceme
ces paiements, la réception i ses guichets des coupons et titres présentds, la wvérifica-

tion, stil y a liey, de |'sstampillage de ces coupons et titres, lsur mandatement et Le jour fixé au contrat canme jour de versement des fonds et 3 dfaut de ['exéaution
prise en comptabilité dans |es conditions visées dans la présente Hotea , j effective du versament, cz compte est crédité, comme indiqué & l'article
i ; s \ ~'pour les emprunts libellés en devises étrangsres, du montant total de |'echéance (1), en
La Division des Fin g e de t e " S ' ative P i ’ + !
ayx <m run%s—'é’tran Srs FCl zg'_:?;c:;;g:r d: ,.Du[tus lesta:tr?,s b ra‘f.lor'.s Relel e devises &trangtres dlune part, et pour la contrevaleur en francs francais au cours de vente.
2 j bos > 2 3 & istatatl e c - ¥ s i - - '3 .
P gers, ment de la constatation des écheances, du . r : de ces dzvises par la Sangue de France au jour susvisé, cours indiqué par le Bureau Trz,

versement des provisions aux Etat!issements chargds du service ces emprunts, de ja

WA dlautre part;
comptabilisation des rglements et de toute correspondance autre que celle visés ci- 3

-~ pour les emprunts |ibellés en francs frangats du montant total de 1'échéance (l),

dessus et, en iculie e celle tant de ions de princi
S L e Geloslisiml lant des duesein @B ENEIpe) i francs francals d'une part, et pour la contrevaleur en devises étranghres au cours de vente
; : Wy 3 j ' dos devises par la panque de France au jour susvisé, cours indiqué par le Bursau Tr2
: A 1'intérieur de la Division Centrale des Finances, fa répartition des attri bu— dlautre part? ; . ; ’
tions est la sulvante ; . : A gy
s 5i ce demier cours di ffere, en &finitive, de eslul sur lz base duqual la Banque
Le fureay Tr2 est chargé de |'étude des questigns de principe, de la préparation étrangdre chargée cu service de H'amprunt effectuera ses palansnts, la contrevalwr en devi-
S e e T 4 ’ 3 i 2 e . . . - e :
¢es [nstructions intérieures, enfin de la correspondance.avec .les autorités adnlmstra— ' iy étranghfes oy montant do jtidhaapce est chiESauminnt tes Tl surdn base & fe fom
tives, les étabilssonents bancaires et, éventuel lement ies tiers porteu: rss TERY S * et ) : : 4
- Le compte "Provisions pour service d'emprunts émis 3 |'étrang.r" est débité, lors .

de chaque versement de provisions, du montant des devisss étrangdres effectivament remises %
la Banque et en francs francals de la contrevaleur au prix colitant.

v

Le Bureau Tr| proctde, sur avis du Bursau Trz, aux opérations de transferts de

fonds % 1'étranger en utilisant & cet effet, soit t'intemédiaire du Trésor Public, de :
TCffice des Chanyes ou de |'Office de Compensation, soit encore les awirs 3 |'étran. d : Ce compte est débité en outre :
ger de la S.NeC."s Le Sureau Tr| est également charué d'initier et de suivre, le cas — pour les amprunts libellés en devises étrangires, du montant en devises Ltr‘ange res des
échéant, les rachats de titres opérés sur les Bourses étranjires en we de |!amortis- | coupons pay€s et titres remboursés en France et de la contrevaleur en francs frangals au
sement. M Bl ' cours de paiement en France;
e — pour les emprunts libellés en francs francais du montant en francs frangais des coupons -

Le Eureau Cf] est chargé du calcul des pmVIblonS d'échéances, de la tenue du [ pavés et titres ramboursés en Erance =t T2t de la contrevaleur en devises étrangéres au ours de
compte "Provisions pour service d'emprunts émis 3 I'étranger” défini par la présente - palement 3 |'étranger.
Boke, ‘EnTin de la comptabi|ite matipes dy senvice des emprunts. |1 est cgalevent cuaie Les différances de change sont liquidées globalement au 31 décembre de chague année

de l‘ordonnancernent du paiement des iapdts dus & l'Enregistrement au titre des regle—.

; e 2 2 ges dlemprunts de |'exercice sur la basz de la réévalua~
ments en France et des sommes prescritesa par le Bureau Cfi au compts de Charge bl " exe a

tion du solds créciteur en francs francals au cours du 3| décembre lindiqué par le fureau
Tro2) du sclde créditeur sn devisss, lequel indique, tant pour les emprunts en fruancs francais
gue pour les emprunts =n devisss, la dette véritable de fa SeN.CeFs

T ——

. Article 3 - PRINCIPES DE LA OORPTABILITE U SERVICE DS EHPRUNTS BTRANGLRS

Alors que les textes précédemment en vigueur prévoyajient, pour tout emprunt

étranger, la tenue paralldle, en sames, de comptes d'échéance et de comptes bancal res drticle 4 - REGLEMENT DES ECHEANCES RN REGIME CONTRACTUEL

correspondants, la méthode instaurée par la présente liote supprime la tenue ce ces ! : La Division Centrale des Titres transmet 3 la Division Centrale des Finances
deux canptes. L'établissement étranger étant contractuel Ir_cment chargé du service de i (Bureau Cfl), quelques jours avant la date préwe au contrat pour le versement des fonds 2 la
I"emprunt, toute échéance peut, au regard de la S.NeC.F.j €tre considérée, en rEgime ‘ Banque chargée du service d'un emprunt, un état R indiquant le nombre de coupons et de titres
normal, comme définitivement réglée par le versement de la provision Utl".. (1)e Ala { sppartenant au jour de |'échéance aux portefeuflles de Réserves de 12°SiNe CeFo
comptabili mée e < ) & : : ; 5 ; :
T Tt et st uns sinele cglar LT IRt - I : A — L'avantveille du jour préwu au contrat pour le versement des fonds :
Tant que na'sera pas repris le service normal das emprunts étrangers, un compte a) dans le cas dlemprunts libellés en davises :

dénormé "Provisions pour services d'emprunts émls 3 I'étrangsr" est destiné & suivrs les f : Le Bureau Cfl demands au Bureau Tr| d'effectuer |'achat, pour le compte de la Canque
sommes restant dues par la S.NeCeFe sur échéances non approvisionnées auprts des Ctablise chargée du service de !'emprunt, des deviees utiles. Ce demier gursau émet alors 1'Ordre de.
saments charqus du Service dus = AN tse : paiement ci-aprés : :

e — R—— o o < Ltk " gy o

A s

(1) chomvr!.s‘lées cormissions, mals ddduction falte des sommes Tevenant aux portefeuilles de Réserves de
a SeNeCdFe ;

(1) Seu.: uwang® le cas des emprunts 3 optlon de change qui peuvent dopner licu éventuellement i un
versement G complément de provisionse

e e
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b) Dans le cas d'umprunts libelléds en frs frs :

Le 2ursay Cf] émet lui-méne 1'Crdre de paianent ci-dessous 1.
CHALROES D'LIPRUNTS A APPLIQUER BLIOUE LE FRANCE

. Intérdts
irortisserernt
Frais de sarvice

xontont en franes francais ru contrevuleur en frames frascois (1) du total de l'écidonce,

y conpris les cormissions dyes, nois dfduction faite des sommes revenant eux Porte-
euilles de La SefeCaFe el Ges sommes consacrées aux rachats en Jourse en wie de
"anortissement de l'échéancea

X :

2 - Le jeur de |'dchéance, le Burcau )] émst 1'Avis d'imputatien suivent :

.- PTES DE PORTEFEUILLE I TERESSLS

¥ortant en franes francais en contrevalenr
en fruncs francais (]) des coupons et ti-
CHARCES D'EfPRUNTS & LPRLICJER fres aoTlis appartenanl ax Portefeutl-
Intérets les intdresses.
§ J‘-ortlgsementl
7role de serviec -
s CrARCES D'EMPRUNISA APPLIQUER
lNantant en francs [rancais ou centrsvaleur ¢ atténuaticns diverses
en francs francais (1):. ¢y divers

1*) 2u mentant des coupons et titres
renbeurses afpurtemmt aux Porte-
feuilles de la JeieCaFe

§°) Valeur d'entrde en portefenille des
titres rachctds en lourse affectes
¢ Limmertissenent

Montant en francs francais ou contrevalzur
en fraics francais iij: des cowpons affp ar-
tenant @ Portefeville consiéitud er vue
de L'amoriissencnt de L'emprunts

TITRES RACHETES E BOURCE EN VUE DE
L'lH0RTISSME'T

Yartant visé au 2° ci-contre

Article 5 - COUSTATATIOL RT VERSRE'T DES FPOVISIONS M ECFEVCEE IICL I EXTRA-CONTRACTULL

Pans le cas ol i1l n'sst pas sible, =n mison des ¢ireonstances, dleffect
; 5 cl s ‘ g, =n A ie £ uer
l#s versaments préws par e eontr.rE, l2s da‘spos;tlons gz Vlarticie 4 daneurent a;;plica._

bles sauf =n ca qui conceme celles visées en A du dit articls qui sont remplacées par
les dispesitions suivantes : l )

A — Constatation des provisiaons

: Le j?ur fixéd au contrat bour le versement de fonds, |e Sureay Cfl, & l'aide de
I"Etat @ qui lui est transmis par la Civision des Titres et des indications du Fureay -
Tr2 sur le waurs de change 3 adepter, dmet i'Avis d'isputation cliapms

.

CHARGES D'EMPRUMISA APPLIQUER PROVISIONS POUR SERVICE D' RPRUNTS

In‘érets B{IS 4 L'Ei?.ﬁ.“!GER
mmcrtissement ¢ Emprunt deea

¢ Frais de service Saih 8 :
Nontan ans la monnaie de l'emprunt
tant total ae l'dchéance y co,ngfis zf‘;ﬁ;ﬁ

nissions dwes, mais déducticn faite des
soufes revenant aux Portefeuilles de péser—
ves dz i1 Jelle OoeFe d'une part ¢t contreva-
clowr de celui-ci en Frs frs ou en devises
etfﬂ}géfe.sf (suivaert que L'emprunt est Li-
beilé en devises dtrongires ou en frs

frs (1)), d'autre parta

kKentant en francs frangais visé Cincontre.

@ — yorsgnent des provis'tons.:

Les rdgles fixées par le présent paragraphe ainsi que par les articles ¢, 7 et ¢
sont applicables tant aux emprunts totalement amortis far anticipation et dent la

i

(1) au cours de vente des devises étranglres uaf la }ianque de Frapce au jour fixd
ran H i) € au contrat ecs
Jour de verserment des fcnds, ccurs indiqué par le Burean ﬁ;r;. X s . il i

-

w1 B

situation n'est pas encore définitivement liquidée qu'aux emprunts en ci rcul ation
seuls visés aux art. 4 2t 5 A,

L'approvisionnement des banques étrangares, dont le mode est fixé en accord avec
le Minlstare des Finances, est généralement réglé, soit par un débit au compte Z7/%
ouvert 3 la S.N.C+F. dans les écrituras du Trésor, soit par un versement de la SeN.CeFe
3 la Banque de Frances

-

a) ras du versement par |'intemédiaire du Tresor

pans ce cas, d&s réception de la Fanque étrangtre de |'avis de crédit des sonmes
versées comme provisions, le Sureau Cf| émet I'Avis d'imputation suivant, dont cepie
est enwoyée au Fureau Cg4 :

OPERATIONS CREDITRICES A

PROVISIOKS POUR SERVICL D'EMPRUNTS.
REJLER - FIMANCES

EMIS & L'ETRANCER
¢ Emprunt ¢ s @ ¢ Divers
korntant en devises et contrevaleur en frs frs Hontant en frs frs viséd ci-contre

du montant des dgvises poriées 4 notre
crédit ou cours du jour (arrondi)

&6 réception de 1'Avis du Trésor Public nous débitant de la contreval eur des
sommes en monnaie étranghre versdes 3 la Bangue chargée du service de Ilemprunt, le
fureau Cgs émet 1'Avis de paiement suivant : '

OPERATIONS CREDITRICES £ REGLER - FINARCES
§ DLivers
Contreveleur en frs frs du montant des devises TRESOR PUZLIC
versées pout notre compte par le Jrésor au

utilisé pour L/écriture ci-rdassus. ! 3 L
a5 re sor ie frésor publice

PROVISIONS POUR SERVICE D' R{PRUNTS
EYIS 4 L'ETRAUCER (1)

pour solde

L) Cas du versement par |'inteméciaire de |2 Tanque ce France

Dans ce cas, le Rureaus Tr| établit |'(rdre de paianent suivant, dont cople est
envoyée au Bureay CT|

OPERATIONY DEAITRICES A RECLER - FINAICES BA'QUE DE FRENCE

Q pivers

Montant en francs frangais du versement.

{:e;s réception de |iavis de crédit de la tanque étrangére, le fursau cfl établit ¢
I'Avis d'imputation suivant
PROVISIONS POUR SERVICE D'EMPRUNTE OPERATIONE DEB;TR'ICEHS A REGLER ~
MIS A L'EZRANGER F;}f’vgl{"g :
s ImpTUNU3A« o Zéne montant que celui pussé au
: it de ce comptie.
iOme montant en frs frs que ci-comire et gl R
nontant en devises porté sur 1! fuis de
créuit enuvoyéd sar la Banque dtrangires

o - B —— -

{1) dans e¢e cas, seule la cclonne francs francais du compte est touchcae

Hontant Hassé ou débit de LG SefFeCefe




s

srticle ¢ - PATRINTS PAR UNE BANQUE GEARGRE I SEVVICE D2 L'X-RUCT

La Division des Titres recolt des Fanques etrang:res chargées du service des g’
prunts les coupons payés et titres remboursés annulés, en dresse un état donnant par
emprunt et par échéance, le nombre des coupons payés et des titres remboursés, état
qu'elle adresse au Bureau Cfl.

s réception de cet état, celui-ci met 2 jour sa comptabil ité matidre sans passer -
aicune autre écriture.

Article 7 - PAIRAUTS B FRANCZ U A L'ETBANGER PAR L'L TURMBILATLE D'UN mﬁ;zssmm&* NON CEARTE

-

LU SEEVICE DE L'EMPRUNT

A — Paiegments en France

a) Paiaments aux portaurs :

AU gébut de chague mois, |'Avis d'imputation adressé par la Division des Titres au
oursau Cf2 constatant les sammes ordonnancées {net réulé aux obligataires) au cours du
mols précédent { |) prescrit pour les emprunts étrangers |'écriture ci-apres :

="

OPERATIONS DOBITRICES A RECLER ~ FIFNANCES

4 paierment en France SuT emprunts
étrancers

¢¢ sommes nigldes osux obllgatelres
( 2 ouvrir)

DaGuTa

Un état joint 1 1'avis cl-dessus donne le décaipte par smprunt et échéance U=s
sormes o rdonnanceéss.,

bprhs rauprochanent du total général ordonnancé avec |'écriture prescrite, le
Sureay Cfz adresse 1'état au Burcau Cf| pour application des Msorties’ en comptabilité
matid re.

by Paignents & |'Adninistration de i'Enrepistranent :
Le |0 de chague mois pour les reglements effectués dans le mcis précedent, le

fureau Cf| émet |'Crdre de paiement suivant au vu de la déclaration fiscale établie par
la Divislon des Titres le & du mols au plus tard. A S

OPERATIONS DEBITRICES 4 RECLER - FIHADCES
& palements en France sur empTunts
trangers

&4 Impots & pplliguer l
Hontani des implts réglés 4 LM pnregistrenent :

BANQUE DE FRANCE

c) Application trimestrielie géfinitive des paiuients effectués :

S M e

Au début de chague trimestre pour les paiements effectués au cours c.iu tri.mestre.
précédent, le Burzau Cfl émet, suivant le cas, ['Crdre de recette_ou I’Avis dj imputation
ci-dessous, apurant la compte "Opératicns débltrices & régler — Finances ¢ Paisment en
France sur emprunts étrangers™.

I") Cas oy la provision sst_entisra iy constitye » la pangue chargée du service @
ras oMision est eMielte: S
DIVERSES RATQUES A L'ETRANCER CPERATIONS DEBITRICES & REGLER - FINANCES
¢ Rengue chargée du service de 1l'emprurt § palements en France sur epprunts
Hontant en devises des coupons et rembourse- dtrangers
ments rdglés en Prance et contrevaleur en f1S .« coones péslées aux oblipataires
frs au cours pratiqué pour le paiement en A e i

Prance dans le cos des emprunts libelles en Montont visd sous 4 a)

-tion |gs fonds nécessaires (2) au moyen de |'Ordre ae paiement ci—apres :

-7 - : 15
2*) Cas ol la provision n'est pas entidrement constitués 3 |a banqus charoée

W _scrvice @

PROVISIONS POUR SEFVICE D' EMPRUNTS OPERATIONE DEBITRICES A REGLER ~ FIUANCES

T pRapaaane g
Bf1S A LTETRAFGES § palemente en France sur emprunts
$ Empruntess dtrangers

Nontant en devises des coupens et rembourse-  $5 Sommes réglées auxz obllgatmiree
menis rdglds cn Prance et contrevaleur -en
frs frs au cours pfatigué pour le paiement
en Irance corns le cas des emprunts lidel- .
}és ;ﬂ dgvises ;:trang%res gu montrmg en &3 Inrets 3 srrliguer

75 fr5 des coupons ét remdourseuents : &bt

réglés en Framca et contrevelour en dauis . fontant visd Soud 9}
se5 aw cours do constatetion de la provi-

sion dans le ccs des emprunts Libellés en

Frs frsa

Lontant visd Sous 4 a)

£ —"Palanents ¥ |'étranger (1) par I'intemédiaire d'un Etab]issement non chargé du
service ce |femprunt : ik :

ur instructions du jurseu TrZ, le furea: Trj fait verser » I'Cffice de Qunpensa-

OPERATIONG DEBITRICES 4 REBLER - FIVANCES
$ Livers

BAFQUE DE FRAMCE

La Divislon des Titres, aussitdt apris vérification des coupons payés et titres
remboursés, établit un état spécial destiné au fursau Cf] intitulé nEtat des coupons
payés et titres remboursés par un EFtaul isssmert £tranyer autre que celui chargé du
service de |'empruntt, "

A réception de cet €tat, le Rureay Cf) niet a comptabilité matidre % jour,
Trimestriel lament, ce Zureau émei, suivant I'e cas, 1'Crdre de recette ou I'Avis
d!imputation ci-dessous i

I") Cas oj la provision =st enti:renent constituce 3 la Eangue charyée du service

DIVERSES BiRQUES & L'EIDAPIER CPLEALIONS DEBITPICES A REGLER - IV &HCES
¢ Bangue eharsée dn serviee de lfemnrunt ¢ Divers

ontant ¢rn devises du pays d'éunission des
coupons et titres r<;ilés,y conpris la com-
mission s'il y o liew et montant corraspon-
dant en frs frs versé & 1'0ffice de
Compensatien.

¥ontat en frs frs vise ci-centre

service de ['emprunt :

PROVISIOFS POLR SERVICE D'RMPRUIMES QOPEPATIOYS DERITRICES A REGLER - FINACES
24T8 2 L'ETRANGER : & Divere

‘:) Enprunt s4de

Hontant en devises du pays d'énission des Hontant en frs frs visé ci-contre

coupons ai remboursements réglés,y cempris
la commission s'4l y a lieu et montant
correspondant en frs frs versé & L'0fFice
e Cempensatione

Pour |'ensemble des opérations visées au présent article, le tureau Cfl adresse
trimestriel lement au Fureau Tr2 en triple ewenplai re un état, par emprunt et par
¢chéance, des coupons et titres régics en France d'une part ou 3 I'étranger par ['in-
temediaire d'un étatlissement autre gue celul chargé du service de |"anprunt dlautre
part, en indiguant le montant des conmissions dues correspondantes.

devises étrangires ou mgntm}tl en frs frs des
coupons et Temboursements 7egleés en france :
et contrevaieur en devises au COUTS de cons- 6 ImpdLs & sprliguer
tatation de la provisior dons le cos des en- yontont visé Sous Ab)
prunts lidbellés en frs frs.

TSRPS0 it S Roheae e Y R e e
(1) A 1t ezcertion d2s SOmmses E)rtées au créait des portefeuilles de Réserves de la SaNeCe e

(1) Sent seuls Visés, jusqu'y nouvel ordre,les tay8 avec lesquels la France a conclu un accord de compensa~
tion du type [rancc-allemand,c'est-j~dire preévorant le riglement dee créances flinanciarece

(2) Le mentant en frz Ifrs } verser 3 1'0ffice est déterriné comre s'il s'aglssait d'up palement en France
sans déduction de 1'irpOt,sauf pour les palements en yollande sur emprunts hollando-s:isses,of, 1l est
versfé lg contrevaleur er frs fre au cours de conpensation du montant » répler en florinse




~f »

Le Bursau Trz prépare les lettres utiles % la banque charyée du service de |'emprunt
|'avisant du montant des coupons et des remboursements réglés (y compris éventuellement les
commissions) a porter:it, dans lescas A ¢) 2* st 3 2°, en déduction de la sonme restant X
lui verser, soit, dans les cas A ¢) |° et B |°, au crédit de notre compte ordinaire (dans ce
demier cas, la lettre portant disposition sur compte bancaire est & double siynature).

Article § - PRESCRIPTION SUR LiTEREIS LT R BOURSIAITS

A I'expiration des délais spéciaux de prescription préws aux contrats ou » ['explra-
tion des délais nomaux préwus par la Idgislation étrangire (dans le cas d'absence ce clause
% spéciale), les banquiers sont tenus de reverser les montants des coupnns et titres frappeés

par la prescriptiona

A llexpiration des délais susvisés, le Bureau Cf| adresse au Sureau Trz un état spe-
clal, en triple exavplaire, des coupens et titres prescrite, établi & |'aide de sa comptabi-
lité matfsre, Cet étiat est adgissé 3 la banque charuée du service de [femprunt par les soins
du bureau Tr2. Le 3ureau Cf] établit en outre, suivant le cas et apris reception de la re-
ponse de la Banque, |'Ordre de recette ou |VAvis d'imputation ci-dessous :

1®) Cas ol la provision est entidrement constituée » la banaue chargée du service de
ITemprunt :

DIVERSES BAIQUES 4 L' ETRAMGER
¢ Banque- Compte ordinaire

OPERATICMNS CREDITRICES &4 REGLER - FINANCES
¢ Coupong et titres rrescrits sur erprunts
étranzers
kontant er devises €trangéres ou en frs frs Hortant en frs frs ou contrevalenur en Irs frs
des coupors et titres grescriis, ¥ cow.éris des coupons gt titres prescrils, y compris |
les comnissions et contrevalewr au cours les commissions, au cours du change au jourt
de change at jour de la prescriptione ce la prescridiiona

2°) Cas o} la provision n'est pas enti2 renent constituge > la banque charyée au service

de I'emprunt :

PROVISIONS POUR GERVICE D'EMPRUNTS
RIS A L'ETRAMGER

OPERATIONS CREDITRICES & REGLER - FIMNANCES

¢ Emprunteee % Coupons ot titres prescerits sur epsrunts
; étrangers :
Nontant en devises éirangéres ou en Frs frs udontant en frs Frs ouw contreuvaleur en frs frs

des ceupons et titres prescrits, y compris
les coemmissions, ou cCurs Ju change auw JOuUT
de la prescriplion.

.des coupons et titres prescrits y coupris
liscemmissiors et contrevaleur qu cours du
change au jour de la prescriptione

Les sommes entreposées au compte '"Opérations créditrices i régier — Finances — 7 Cou-
pons =t titres prescrits sur enprunts etrangers" au cours d'un trimestre civil, 'sot versées
a I'enregistranent le 20 du premier mols suivante L'Ordre de paianent correspondant €tabli
par le Eureau Cf] est |e suivant

Bi¥&'s DE FRAFCE
‘yontant en frs frs ou contrevaleur en fys frs
des coupons et titres prescrits cu cours du

b oas ot oy e 4 ; { s
OPERATIONS CREDITRICES 4 REGLED = FIVAYCES change au jour de la prescription

CHERGES P! BMPRUMTS A APPLIGHIER
iLtténustions diverses .
-G hivers” : s
kor tun Q;‘,:;:-,r;_.fr.'s Jrs en cont'r'ev-:vbém‘; en '}'rs f‘rls
des oommissions sur coupons ct itras pres—
CTLLS ‘au cours du chamye an jour fe.la -
prescriy tion. : GRS ‘

¢ Coupons-et titres prescrits sur emgrunte’ .,
étrangers i ¥

.

Cans le cas du Pelsbie 4 1/2 G 12332, 11 n'est raverst & |'fnregistravent qutune
fractlon des coupons et titres prescrits , éuale & {a partie remboursce de la créance
SeN.CaFe sur la llouication de |a Banque liendel ssohn, |'autre fraction étant maintenue au
corpte O.CoAvRe — Finances jusqu'd r2glement uitériaur, ' '

- -

Article 9 - CAS PARTICULIFE DES AMORTISSEMENTS PAR RACHATS EFX BOURSE

A — Approvisionnement des fonds auprgés des Banques chargées de procéder 3 des rachats en
Bou rse

Les fonds nécessaires aux rachats sont approvisionnés-auprgs des Bangues &trangdres
par les soins du Bureau Tri, solt par |'intermédiaire du Trésor Public, soit par celui de
la Panque de France.

4 123 Gas des versements par i'intemédiaire du Trésor :

nans ce cas, dds rSception de la Banque étranckre de |'avis de crédit des sammes
versézs comme provisions, le Bureau Cgd émet |TAvis de mouvement suivant :
DIVERSES BANQUES A L'ETRANGER MOUVEMENT DE FO¥D3
¢ Banque $ Banques
§$ Rachets en Bourse de l'empruntees

Hontant en devises et contrevaleur en frs frs Contrevaleur en frs frs du montant des
du montant des devises portées ¢ notre devises portées 4 notre crédit au cours
crédit ou cours du jour arrondia du jour arrondi.

Des réception de |'Avis du Trésor Public nous débitant de la contrevaleur des
sonmes en monnaie étrangere versées 3 la Banque chargée des rachats en gourse, le Rurcau
Cad émst |!'Avis de mouvement suivant

MOUVEIENT DE FOMDS
¢ Banque

Contrevaleur cn frs frs du montant des devi-
ses versédes ponr nolre comptc par le
Itésor au cours choisi pour l'deriture
ci-dessus

TRESOK PURLIC

ot Mortant passé au débit de la Je¥aCeFe por
le "résor publice
DIVERSEES BAMNQI CS' i E‘I‘PJ;NGER( 1) y
{ bangue
¢% Rackats en Bourse de l'empruntess

Four sol du

2*) Cas des versements par I'intemédiaire de la Banque de France :

fans ce cas, ls Bursau 7r| émet 1'0Ordre de palement suivant :

OPERATEIONS DERITRICES & REGLER - FINANCES BANQUE DE FRANCE
$ Divers

Montant en frs frs du versements

Dés réception de Mlavis de crédit de la banque étrengtre, le Bureau C34 établit 1'Avis
de recette sulvant ; :

DIVFRSES BANQUES 4 L' ETRANGER OPERATIONS DEBITRICES A REGLER - FINANCES
§ Banque ¢ Divers
&y Rachats en Bocurse de l'empruntedse

Montant en devises et contrevaleur en frs. frs du montant des devises portd ¢ notre crédit
au cours de vente de la Bamguc de Francea

B — Pachats de titres

A réception d=s Avis de débit de la banque étrangire, le Bureau Trz les transmet au

(1) Dsne ce czs, seule 12 cclonne frs frs du compte est touchées




Bureau Trl qui en prand attachement, puis au Bureau Cgd qui émst
dont il fait parvenir un exemplaire au Burcau Gfl en Iaccompagnant des bordercaux df achat
annexésaux avls de débit susvisés,

ITAvis de paiement suivant,

TITRES RACHETES EN BOURSE
en vue de l'amortissement

$ Emprunt eca

DIVERSES BANQUES A L'ETRANGER

¢¢ Rachats en Bourse de 1'emprunt oq,

fontrevaleur des devises dirangéres débitdes Mon

tant des devises étrangires débitées en
en compte au cOuTs ci-contrea

compic et lewr contrevaleur au cours moyen

annexe ¢ L'RFyrc 8

TTE4GE 20 17° JUTR 1543

17, BMPFUNTS TOTAL PMENT AOwIT S

¢ solde débiteur du com

pte rachat de la
banque intéresséea

LE CHEF DE LA DIVISIQN CENTRALE DES FINANCES.
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NOTE

sur la Comptabilisation des Emprunts

Les emprunts émis par les anciens Réseaux ont été comptabi-
lisés au bilan de la S.N.C.F. pour leur produit net d'émission
et non pas pour leur valeur nominale avec en contre-partie &
1'actif un poste de primes de remboursement & amortir.

Cette manidre de faire est conforme & celle qui était prati-
quée antérieurement au ler janvier 1938, avec l'accord de la
Commission de Vérification des Comptes des Chemins de fer. Elle
se justifie par le fait que la dette obligataire des Réseaux est
en réalité une dette d'annuités dont la valeur en capital est
actuariellement représentée par le produit net des titres émis.

I1 a paru que cette méthode devait &tre conservée, & défaut
de tout motif sérieux de la modifier,par application de l'article
35 de la Convention , Zme alinéda, aux termes duquel les imputa-
tions aux différents comptes doivent &tre faites en principe
conformément aux régles applicables aux grands Réseaux d'intérét
général.

Le montant des sommes amorties et restant & amortir a, en
outre, été indiqué au bilan & titre statistique. Ces sommes ont
également été calculées en produit net d'aprés le prix d'émission
moyen de chaque nature de titres. Le montant des sommes amorties,
qui ont été prélevées sur les recettes d'exploitation ou incor-
porées dans les insuffisances des exercices successifs, représente

une réserve générale d'amortissement.




8 mai 1939

Principes qui ont été utilisés
pour l'application des ressources d'emprunt d'etablissement
en 1938,

Si l'on excepte le mouvement des emprunts dont le service
est assuré directement par le Trésor et qui ne sont que des
substituants directs aux Avances du Trésor au Fonds commun,
ainsi que les emprunts & affectation spécials,tels que 1'emprunt au
fonds commun de travail, les avances du Service des prestations
en nature ou encore les avances du Gouvernement Luxembourgeois,
l'excédent des emprunts remboursés en 1938 sur les emprunts
émis est de........ 2 W R R 6§ vee.. 14 millions

se répartissant comme suit (en millions de francs) :

A.L.| Est| Btat |Midi | Nord { PLi | P.O.| Ensemble

Emprunts émis 77 101 697 51 81 187 72 1.266

Emprunts
remboursés. . 13 20/1.163 19 " 41 24 1.280
Net....... 64 ; 811- 466 32 81 146 48 - 14

Le Contréle finanoier a fait savoir & la S.N.C.F. que les
émissions faites par chacun des Réseaux devaient 8tre affectées
en premier lieu, & la couverture de ses dépenses propres d'éta-
blissement & fin 1937, puis & celle des dépenses d'établissement
'de la S.N.C.F. (article 29 de la Convention du 31 aofit 1937).I1
a ajouté que le llinistre des Finances n'entendait pas faire
appel au crédit des Réseaux pour couvrir la fraction des in-
suffisances d'exploitation antérieures & 1938 non encore défi-

nitivement couverte & fin 1937 par des bons et obligations.

‘
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Etant donné les termes paralléles des articles 29 et 32 de la

Convention, il a paru aux Services de la S.N.C.F. difficile de

résister aux demandes du Contrdle Financier, encore qu'il elt été

de 1'intérét de la S.N.C.F. de voir les édmissions des Réseaux cou-

vrir les insuffisances d'exploitation & la charge du Fonds commun

plutdt que ses propres dépenses d'établissement.

Toutefois la Convention n'ayant pas prévu que les Réseaux

d'Btat pourraient émettre des emprunts pour la couverture des dé-

penses d'établissement de la S.N.C.F., le Contrdle Financier a

reconnu que les émissions du Réseau A.L. en 1938 ne pouvaient 8tre

affectdes qu'd la couverture des insuffisances d'exploitation de

ce Réseau.

En définitive, les émissions nettes de l'exercice 1938 ont

recu les affectations suivantes (en millions de francs) :

A.L|Est|Etat|Midi |Nord| PLi| P.0O| Ensomble
Couverture des dépenses
d'établissement & fin 1937 | " "ol -422 " L " " - 422
Couverture des insuffisan-
ces d'exploitation....... 64| " |- 44 " " " " 20
Couverture des dépenses
d'établissement de la S.N.C.F.; " 81 n 32. 81 | 146| 48 388
| 64| 81[-466 32! 81 |146| 48| - 14
Si l'on ajoute & la somme ci-dessus de........ . R 388M
représentant les emprunts émis en 1938 et appliqués aux dé-
ponses d'&tablissement 2 la S.N.C.F., celle d8............ . 12t
égale & l'excédent disponible & fin 1937 des émissions de la
Grande Ceinture, on trouve un total de....vvveereiiiivnnnne . 400M

conforme & celui

brique "Emprunts

compte de la S.N

qui figure au Bilan & fin 1938 sous la ru-

obligataires émis par les anciens Réseaux pour le

.C.F. en application de 1l'art.29 de la Convention"




