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CRAPITRE I

OPERATIONS DE PORTEFEUILLE

mmmmmnm«smmrmung

Article 2 .-

Les opérat ions de Portefeu!lle sont celies consistant, d'une part, & employef ure
partie des fonds disponibles en titres et effets et, d'autre part, mobi | iser ces vateurs
le cas échéant,

Les opérations d'achat et de vente des valeurs composant le Portefeullle des fonds
disponibles sont & itinitiative du Bureau Tri, le Bureau Cgi étant par allleurs chargé de
la conservation et de la prise en charge comptable de ces valeurs,

Les opérations de Portefeuille ne portent en principe que sur des effets acceptés ou
tirés par ia S.N.C.F., les premiers étant des effets de comerce tirés par les fournisseurs
ou entrepreneurs de la S.M.C.F., les seconds étant des traltes en riglenent de sommes dues
% ia S.N,C,F. per |'Etat. Elles peuvent en outre, exceptionrei ement, sur délision & la di-
{fgence du Chef de ta Division dans chaque cas particulier, concerner des titres et effets
divers.

Le compte "Fortefeuille” ouvert * 1VActif, Chapitre IV~ § 5,de la Balance de la
Comptabifité des Finances retrece |'ensemble des cdites opérations. |1 est ouvert par pa-
ragraghes intitulés comme suit :

§ Effets publies, effets de Collectivités et Etablissements publics;
§¢ Effete de commerce:

¢ Traites en riglerent de dépenses publlques.

$ Divers.

1] n'est pas traité ci-aprds du ¢ Effets publics, ni du § Divers, la S.N,C,F, ne pro=
cédant actuellement A aucurie opération de Portefeuilite sur effets publics et le § Divers

- étant consacré & des cas d'espdce, devant nécessalrement donner lleu & instructions

particulidres,

Sont, en cutre, & rattacher aux opé rations de Portefeuille ies scuscriptions de Bons
du Trésor auxquel ics proctde la S.N.C.I. en emplol de provisions, bien que les effets alnsi
souscrits ne solent pas, du point dz we comptable, intégrés au Portefeuille des fonds dis—

ponibles, Les opérations portant sur cos Bons du Trésor sont écalement du ressort du
Bureau Tri. :

EFFETS LE COMMERCE ACCEPTES PAR IA S.N.C.Fe

Liescompte de ces effets par la S.N.C,F. est sounis & des régles distinctes sulvant -

L ="

qu'il s'agit d'effets émis conformément aux conditions générales de riglement des fournitures |

ou dleffets en régiement de marchés de matériel roulamt comportart une clause spéclale
dlescompte aux frals de la S.N.C,F.

Les régles diacceptation de ces effets sont données par I'IF, n* 7,

1" ) EFFETS DU REGIME GENERAL, dont les frais dlescompte sont 2 la charge du tireur,

Dans le cas ol Ifescompte est demandé concurremrent % | 'acce ptat lon, :es traites
acceptées sont remises par le Bureau Cf2 au Bureau Tri qui se met en rapport avec les four=
nisseurs pour leur !ndiquer les conditions d'escompte en vigueur, Dans le cas ol [ tescompte
est demandé postérieurement X |'accrptation, le Bureau Tri intervient dlrectement. Si les
condit fons d'escompte sont acceptées par le fournisscur, - ie Bureau Tri lui fait régler le

montant escompté de la traite et obtient de celui—i unre lettre de mandat d'escompte, %
présenter conjointement 4 la traite en cas de réescompte.
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Le réescompte des effets est effectué sur décision du Chef de la Subdivision de |a
Trésorerie,

les écritures & passer par le Sureau Cgl, sur pléces captables émises par le
Bureau Tri, sont les sulvantes :

a) Lors de l'escompte :

PORTF'I"r.UILIE
\

¢ Effets de comerce b BA&QEE

i Montant net escompté de 1l'effet
(Ordre de Mouvement Mp)

h) Lors du rdeﬁfOﬂpte :

: MOUVEMENT DE FONDS 3 PORTEFEUILLE

& r‘héques ot virements % encalsscr & Erfcts de commerce

Montant net réescompté de l'effet
(0rdre de mouvenment Mp)

PRQDU?T_S ]"h PLA('EHFNT DE FONDS
/” APFLY QUER
¢ Escompte d'effets de commerce

PORTEFEUTLLE

§ Effets de commercs

o

Différence ontre la valeur d'entrée ¢t 1la valeur
de sortie du Portefeullle

(Ordre de racetle D)

¢) Lors de Iféchﬁgnce fen cas de non rdescondta) @

TRAITES DE FOURNISEEURS A FAYER 3 POH?EUEUILIE
€ acceptdes & Effets de commerce
Montant nominal de 1l'effet
(Ordre de paiement F)

RODUITE DE PLACEMENT MD
PORTEFEUTLLE ERODULTE AAPPLYQIER DR FOMS

& i :
¢+ Effets de commerce ¢ Escompte dleft-ts de commerce

Différi.nce entre la valeur d'entréde au Portetenille |
de 1'effet et la valeur nominale

(Ordre de recette 1)

2°) LrFETS EN REGLEMINT DE MARCHES DE m’rrnw . ROULANT, dont fes frais diescompte sont
« la charr*e de la 5,N e Py

Suivant une clause Insérée dans les rmerchids de aonstruction de matériel roulant
conclus avant fe |17 mal 104G et dont plusierrs sont encore en cours, tous les riglements
% opirer au titre de cns marchés le sont au royen de traftes & trols rols d'échéance, dont
les frals d'escompte sont % la charge de la S.N.C.F

La 5.!.C.F, sec réserve e droit de procéder elle-rBme & 1'escorpte des traites,
Dans ce cas, elle rigle, dig !'acceptation, le rontant nonltral des effets aux foumnlsseurs.

1

Ceux—cl remettent * lappul de |eur traite une lettre de randat d'escompte,

Lorsque o5 conditions proposées au foumisscur par un Etablissement de crédit pour
tlescompte de cas traites ntexchdent pas celles que peut obtenlr di rectement la SN.C.Fi,
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| 'escompte est lalssé » la diiligence du fournisseur, qul obtient le remboursement des
frais d'escompte sur productior ' hordereau de {'Etabllssement de crédit escompteur,

Toutes les opérations relatives % cctte catégorie dfeffots sont du ressort du
Bureau Tri.

Les écritures & pesser, dans le cas d'escompte par les soins de la SN.C.F,, sont
les mémes que celles déerites au 1° cl—dessus, sous les deux réserves sulvantes @

al) Lors de @'esr_ongff !

L'écriture suivante est % passer concurremment avec celle indiouée au I°

CHARGES D‘E:MPRUNT_A_ APPLIQ_UF:P: b BANQUE
¢ Emprunt par traite de fournissenrs i paver i s e

Mortant de l'escompte calculé au tauy d'escompte de 1la Pangue de France
(Ordre de datement Cb)

b) Lors de I'é’ckr—'auc,:@ fen cas de non rfescompic)

o

le comate "Ressources de ¥résorerie § Fmprimts % court terme 77 Traites de fournis—
seurs acceptdes"” est A subst ituer au compte "Traites de fournisseurs * Peyer" (Ordre de
patement B), g

drticle 3 ~ TRATTES EN REGIEMENT DE DEPFENSES PUBLIQUES TIRERS PAR TA SsNvCeFu

Certaines créances sur |'Ftat sont réclemental rement recouvrées au moyen de traites
& neuf mois d'échéance, tirées sur te Cridit National, établies pour le montant de la

[

créance majoré d'intértts % un taux dteminé pour une durde de 9 mois,

L'Avis de riglement mis par |'Administration ordonnatrice est transmis sans deri-
tures comptables au Bureau Tri par le Service réceptionnaire,

| Sl I'Avis de rtglement atteint un montant de 100,000 frs, le Burcau Cgi établit,
| trois mols avant |féehdance. sur avis dlopdrer du Bureau Tri, une tralte du montant de
| I"Avls, aul est présentée au Cridit National pour acceptation.

L'effet ainsi créé peut 3tre cscompté, sur décislon du Chef de la Subdivision de la
Trésorerie, ou conserv en Portefeuille jusou' éch‘ance pour encaissement,

Lorsqu'I{ n'y a pas création d'effet, I'encaissement a lieu * échéance contre remise
au Crédit National diune demande de réglement,

Les écritures ? passer sont les sulvantes

1°) Lors de la rdceptior de 1lhvis de réglemont :

i . PORTEFEUTILE

¢ Traltes en reglement ] COMPTABILITE GEVEF ALE
de dépenses publiques

Montant de¢ la erdance X l'exelusion des Intérits
(Ordre de recctte Ad)

Il n'est pass¢ aucune ¢criture lors de ta création des effets,



2°) Lovs de ia remise & liescomjte ou de liencaissement ¢ échéance (quiil y ait ou non
crédation d'ejfets): ;

MOUVEMENTS DE FONDS 5 PORTEFLUILLE
§ Cchtques et virements A encalsser $ Traltes en ri@glement de dépenses publiques
Valeur de sortie du Portefeullle
(Ordre de mouvement Mp)

o PORTEFEUILLE Y PRODUITS DE PLACEMENT DE FONDS A APPLIQUER
§ Traites en reéglement de dépences publiques ¢ Produits divers de Portefeuille
Différence entre ia valour ‘dienirde et la valeur de sortie du Portefeullle
(Ordre de recette P)

r irticle 4 - BONS DU TRESOR EN EMPIOI DE PROVISTONS

sur instructions domées par le Chef de la Division, il est procédé, par les soins du
Bureau Tri, % des souscriptions de Bons du Trésor, en emplol de la provision pour travaux
di fférés et du fonds de rencuvellement du metériel et des Instailations non utllisés, Ces
souscriptions ne donnent pas lieu & la délivrance de coupures mais 2 'inscription au crédit
diun compte courant de fons du Trésor ouvert par le Service des Emissions. Elles sont ré—
glées, pour leur montant net, par le débit, valeur compensée, du compte 27-28 cuvert A la

s.N.C.F. dans les écritures de |'Agence Comptable du Trésor.

by Du point de vue comptable, ces Fons du Trésor ne sont pas intégrés au Portefeuille
| de fonds disponibles et le Bureau Tri émet, le jour de la souscription, un Ordre de paiement,
indlcé Rra, prescrivant au Bureau Cgs |'écriture :

VALEURS EN EMPLOI DU FONDS DE RENOUVELLENMEIT
ENOL d .2 TRESOR PUBLIC
DISPONIBLE FT DE LA PROVISION POUR 2 TCompte 27-26)
TRAVAUX LIFFERES *

‘Be méme, lors de |'dchéance, le réglemnt se fait par crédit du compte 27— ce 1a
S.N,C.F. au Trésor, I'¢criture étant passée sous forme d'Ordre de recette 4 1'Initiative du
Bureau Tri.

Article 5 - REESCOMVTE DE FIN T!ANNEZ

En fin d'année, le Bureau Tri proctéde au calcul de ia portion courue des produits des
titres et effets ficurant au Portefeuilie des fonds disponibles, ains! que des valeurs en -
emplol du fonds de rerouvel lement disponible et de la provision pour travaux différés. Ce
calcul se fait au taux d'origine de chaque opération.

La portion courve des produits du Fortefeull je des fonds disponibles est portée au
débit du compte "0.D.A.R.—Finances & Intér8ts constatés sur titres et effets en Porte—
feullle" par le crédit du compte "Produit de placement de fonds & appliquer”, |'é&riture
¢tant contrepassée, pour chaque titre ou effet, lors de i Téchéance.

La portion courve d'intéréts sur les Bons du Trésor figurant au débit du compte
"aleurs en emploi ..." est portée au cébit ce ce compte, en accroisserent de la valeur
dlentrée des Bons, le compte crédité étant, came ci-dessus, "Prodults de placement de
fonds & appliquer".




CRAPITRE II

OPERATIONS DE BOURSE

4drticle 6 - GENERALITES SUR LES OPERATIONS DR BOURSE

Liinitiative et I'exécution de toutes opérations de Bourse effectudes par la
S.M.C.F, ressortissent, sous |'autorité du Chef de la Division, & la Subdivision de la
Trésorerie et des Etudes, en lialson avec les autres Subdlvislons des Finances et la Divi-
sion des Titres, pour ce qul concerne les réglements, les opérations comptables et les [f-
vralsons de titres.

Les opérations de Bourse effectudes par la S.N.C.F. se rattachent en principe aux
seules catégories suivantes :

I*) Achats de titres en vie de |'amort isserent contractuel des emprunts.
2’) Achats de titres en vue de |'emploi des fonds de divers Fortefeuil ies,
3° ) Opdrat ions diarhi*rage pour ie canpte do divers Partefeyil les,
La présente Instruction fixe, pour chacune des natures dl'opérations susvisées, les

dispositions relatives & la passation des Ordres et précise la procédure commune de régle—
ment et d'établissement des comptes rendus des ordres exécutés,

Article 7 - PASSATION DES ORDRFS DE BQURSE

Sur la base des dlrectlves générales fixées en 1a matidre par le Chef de la Division,
le Chef de la Subdlvision de la Trésorerle et des Etudes arrete, chague matin, les ordres
de Bourse préparés par le Bureau Trz (1).

Les ordres sont ensulte transmis téléphoniquement aux Agents de charige par ie Bureau
Tri, & qul || appartient de vérifler que les otdres de vente n'axcident pas, pour chaque
catégorie de titres, |e nombre de ceux possédés par le Portefeullie vendeur et effectivement
disponibles sous la forme au porteur,

Le Bureau Tri tient, & cet effct, un inventaire permanent des titres susceptibles
d?€tre vendus. Cet 1nventa¥ re est tenu A Jour, &-l'aide notamment des renselgnements foumlis
d'office par ia Division des Titres sur toutes les modificatlons suirvenues dans les Porte-
feuilles de Réserves,autres que celles provenant dfopérations de Bourse : amortissements
par tirage.au sort, Immobllisation temporaiie des titres par sulte de remuponnements,
ety : |

Le Bureau Tr1 requiert en temps utile de la Division des Titres la mise au porteur
en quantité convenable de titres falsant Ilobjet de ventes,

lll Sur les Bourses de Lynn ct do Ma rsellln, lns ordrm son+ 4 i"ini?latlve du Chef r‘u n<t1choment de Lyon, sur la pase des Instructions
regues, solt du Chef de la Divislon, solt par dfl#gation du Chef de la Subdlvision d¢ la Trésorerie et dzs Etudes,
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1%} ACHATS DE TITRES EN VUE DE L'A_EQ_I:?TISSEMENT CONTRACTUEL

~3
I

Dans les 1% jours suivant une échéance d'arort Issement de titres rachetables en
Bourse, la Division des Titres indique par note au Pureau Tri le norbre de titres % racheter

ou 10 somme ' consacrer aux rachats pour la couverture de |'dchéance suivante d'amortis—

mois au Bureau Tri les renseignements complémentaires utiles.

D'une fagon générale, le Bureau Tri fixe ses ordres d'achat suivant une cadence
permettant, en principe, et sous réserve des possibilités du marché, de réaliser fappro-
vislonnement nécessaire au roins six semalnes avant |'échéance. Chaque semaine, le pro—
gramme d'achat est mis 2 jour en tenant corpte des titres effectivement achetés au cours
de la période précédente.

2°) ACHATS DE TITRES EN VUE DE L'EMPLOI DE FONDS DE DIVERS PORTEFEUILLES

Lorsque les titres A acheter ne sont pas cxactement définis par la décision d'emploi
des fands, le Bureau Trz établit la liste des obligations des Réseaux d'une durée corres—
pondant & cel le du placement recherché et présentant |es taux effectifs de rendement les
plus avantageux pour le Portefeuille Intéressé, compte tenu, le cas échéant, des ristoumes
d'Impots et de préltvement; sur le vu de cette liste, le Chef de la Subdivision de la Tré-
sorerie et des Etudes fixe les ordres d'achat % passer par le Bureau Tri,

Dens le cas eontraire, le Bureau Tri est saisl dlrecterent,

3°) OPERATIONS D'ARBITRAGE

Le Bureau Trz est chargé de suivre d'une facon permanente, au moyen des graghiques
appropriés, et en tenant compte des divers régimes fiscaux applicables suivant fa qualité
du porteur, fes taux de rendement des principaux emprunts et plus spécialement des emprunts
des (hemins de fer dent la S,N.C.F, assume la charge., |! propose au Chef de la Subdivision
de la Trésorerie, compte tenu des possibilités du marché et des autres catégories d'opéra-
tions en caurs, tous arbltrages dont 11 a décelé |le caractére rémunérateur,

En ce qul conceme les arbltrages effectués pour le conpte de la Caisse des Retraites,
ils portent exclusivement sur des titres des Réseaux et dolvent répondre, en principe, aux

sement,
S'Il s'agit de titres en cours d'émission, la Division des Titres foumit chaque
L conditions suivantes :

f I*) ne porter que sur des titres soumls au méme régime d'impot et de préidvement alnsi
r ' au'a des risaues de conversion cemparables;

2°) produlre pour ta Caisse des Retraltes un bénéfice net minimum de 15 frs pour 1,000 frs
} nominal de titre arbltré.

L Les ordres de vente portant sur dos valeurs faisant |'object d'un tlrage au sort
sont suspendus pendant les 13 Fourses prfcédant ce tirage.

r

\



Article 8 - REGLENMIND DES ORDRES DS BOURSE EARCUTES

ENRDGISTREMENT ET VERIFICATION pEs operazzonst?

Le Bureau Tri s'informe, chaque jour, aprés Bourse, aupres des Agents de change in—-
téressés, des ordres exécutés. I vérifie ja conformité des opfrations réallsées avec les
ordres passés, dfune part, et Jes cours cotés, dfautre part. || signaie au Chef de la Sub-
division de ia Trésorerie et des Etudes les divergences qu'll a reievées, ainsi que les
opératlons qul n'ont pu €tre exécutées, en dépit de cotatiomscompatibles avec les ordres
passés.

|| adresse chaque solr au Bureau Trz la |iste des opérations réalisées % la Bourse
du jour.

Le lendemain de |'exécution, le Bureau Tri procide % la vériflication des bordersaux
recus des Agerits de change.

pbs vérlflcation des bordereaux, le Bureau Tri avise quotidiennement la Dlvision des
Titres (Bureau fp2) de la nature et de la quantité des titres achetés ou vendus & la Bourse
de {a vellle. Ces rensclgnements sont donnés sous forme d'un avls global pour les ventes
et d'une fiche indlviduelle pour chaque achat, &is et fiches étant visés par le Chef du
Bureau Tri.

REGLEMENT ET LivRarson(®)

Le réglement des opératlons s'effectue, contre |ivraison des titres, en principe dans
un délal de six Bourses du jour de |’exécution, avec possiblilté de mise d'accord avec les
Agents de change sur e principe d'un rdglement hebdomadaire pour |'enserble des opérations
effectudes au cours de |tavant—demidre semaire, :

Le Bureau Tri avise la Division des Titres (Bureau Pc1) de la date fixée pour les
riglements et émet les ordres de paiement ct de recette, par virement Banque de France pors
tant {iindication détailiée des opérations % régler (symbole R/,

La Division des Titres (Zureau Tcl) est chargée de la remisc des titres vendus et de
la réception des titres achetés; la Calsse (¢énérale assure les réglerents y afférents.

Du point de vue compteble, les Ordres de palement et de recette mentionnés cl-dessus
font Intervenir, selon le cas, |'un des comptes d'appl ication suivents :

- Titres rachetés en wue de {'amrtissemnt
‘= Cautlonnements

- Facturations en cours S.,N.C.F. - Finances :

Y ane Gus Reirnl tey { &8 Opérations de Bourse Parls

& Calsew des Pensions accldents
ou Lyon

§ réglmes spéciaux de retralites . :
1
dans le cas d'opérations pour le compte de Portefeuilles gérés par le Service des Retraites;
- Comptabilité Générale,

pour toutes les opérations n'intéressant pas |'un des comptes ci-dessus énumérés,

(1) Les dispositions du présent paragraphe cont appllicables aux opérations effectudes par le Détachement de Lyon sur les Bourses de

Lyon et de Marsellle, le Détachement jouant ie rGie Ju Buresu Trl, notamment au regard du Chef de la Subdlivision de la Trésorerle
et des Etudes, "

{2) Les dispositions du présent paragraphe sont Zgalement aoplicables, dans lour ensemble, au Ddtachement de Lyon, Il est récisé qu'en
ce qul concerne [es titres achetfs par ie Détachement, celul-cl ne procide qu'd une reconnaissance sommalire lors das llvralsons,

la vériflcation au regard des amortlssements ei des oppositions nidtant effectude qu'd Parls (Bureau Tc), L'expddition Y Parls des
titres Ilvrds au Détachement se falt ! cadence hebdcmadalre.



Le Bureau Tri établit des états récapitulatifs mensuels pour chaque catégorie
d'opérations imputfes aux divers paragraphes du compte "Facturations en cours S M. CoF,y '
Finances" et en adresse deux exemplaires au Bureau Cf2, avec copie au Bureau T2,

Ces ¢tats connent, rour chague catégorie diopérotions, par nature de veleurs, le
nombre de titres actetds ou verdus au cours du mois, ainsi que le rontant net correspondant .

En ce qui concerne les achats en vue de I'emploi des fonds des divers Portefcuil les,
le Bureau Cf2 dret [1Avis ¢limputation (symbole B) suivant, pour le montant total de I'état,

valeur dernier jour du mois précédent 3

FACTURTIONS EN COURS S.¥.CeFs = FINANCES

: CATSSE DES RETRATTES ; ¢ s e | Calsse des Retraltes
i ou CAISSE DET FENSIONS ACCIDENTS % § Malgsp des Mensions hcetldents
] - Ou. COMPTABILITE GENERALE ¢ Réfimes spéelaux de retraltes

En ce qui corcerne les opérations dlarbitrage, le Bureau Cfz éret, valeur dernier
Jjour du rois précdédent, et pour le montant des sovites nettes rénultant des états corres—
pondants susvisés, la reme écriture si les achats oxcidert les vertes, et Hécriture i
verse dans le ces contraire,

Ces dcritures passics, le solde du compte "Eacturaticn en .oours S.M.C.F. = Finances
& Caisse des Retraites, ¢¢ Opérations de Bourse Paris ou Lyon, cu [ Caisse aes pensions
accidents, §§ Opérations de Fourse Paris cu Lyon, ou § Régimes spéciaux de retraites,
&8 Cpératicrs de tourse Paris ou Lyon", représente, au demier jour du mois, |'ensemble
des opérations des catégories correspondantes qui nfont pas encore fait I'objet de rigle-
nment efféctif, Justification de ce solde est dornée par le Bureau Tri,

Article 9 - COMPTES RENDUS DiS OPZRATIONS DI BOURSE

L'enserble des opérations de Dourse effectudes au cours d'une journée déterminée est
repris sur un compte rendu jourralier établi par le Bureau Tri, Celui—ci fzit ressortir la
place sur laquelle I'opiration a eu lieu, le norbre de titres achetés ou vendus par type de
titres, avec le cours de négociation, le montant net de [fopérztion, le Portefeuille pour
le compte duguel les titres sont achetés ou vendis,

Hebdomadairernrt, un compte rendu scurmis au Comité de Trésorerie, prépare par les

soins.du Bureau Tr1, indique par catdgorie d'opérations et par type de titres le norbre de
titres achetés ou verdus, le montant net de |'opération, le cours moyen dlachat ou de
vente,

Lors de chaque réunion du Comité de Gérance de la Caisse des Petraites, il est
dressé, & I'aide des comptes rendus hebdomadaires susvisés, un compte rendu des opérations
de Sourse effectuées pour le compte de la Caisse des Retraites au cours du ou des derniers
mois écoul ds.

n outre, pour les opérations d'arbitrage intéressant la Caisse des Retraites, le
Bureau Tr2 ¢tablit un compte rendu hebdemadaire spécial * prisenter au Chef de la Division,
compte rendu faisart ressortir, groupées par arbitrages de mére nature, |'ensemble des
opérat ions réalisées et le bénéfice actuariel en résultant, Ces comptes rendus hebdema-
dalres spéciaux sont repric en un compte rendu mensuel arrété av dernier vendredi de
chaque mois.
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OPERATIONS DE CHANGE

Article 10 - GENERALITES SUR IES OPERATIONS DF CHANGE

Dans le cadre des attributions de la Division des Fi'names, toutes les opérations de

change, ainsi que les questlons s'y rattachart, sont du ressort de la Subdivision de la
Trésorerle et des Etudes,

Le Bureau Tr2 est chargé de la documentat jon, de |fétude des quastions de principe,
de la diffuslon des cours de change et de ['exaren préalable de toutes opérations de
change % régler, Ces opérations sont transmises, apris examen, au Nureau Tri, chargé de
leur exécution, avec !'indication du mode de riglermerit % adopter.

LE CHEF DE LA DIVISION CENTRALE DES FINANCES,
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